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فصل اول 

تاريخچه بيمه اتکايی 

تاريخچه بيمه 

بيمه چگونه به وجود آمد :  

 سال قبل مورد ٣٠٠٠بيمه هاي غير زندگي پيشينه بلند مدتي دارند. نوعي بيمه هاي دريايي در حدود 

استفاده قرار گرفت. بيمه هاي زندگي نيز سابقه زيادي دارند. اين نوع بيمه ها نخستين بار هنگامي پديد 

آمد که سربازان رومي قسمتي از دستمزد خود را در صندوقي جمع آوري کردند تا چنانچه در جنگ 

 کشته شدند آن پول به خانواده هايشان پرداخت شود. 

تاريخچه بيمه در ايران :  

بيمه به شکل سنتي آن به مفهوم وجود نوعي تعاون و همياري اجتماعي بمنظور سرشکن کردن زيان 

فرد و يا افراد معدود بين همه افراد کروه يا جامعه در ايران سابقه طولاني داشته و همواره مردم اين 

مرز و بوم با الهام از تعاليم اسلامي و فرهنگي خود براي کمک به جبران خسارتهاي ناخواسته اي که 

براي ديگر هموطنان و حتي مردم ديگر کشورها پيش مي آمد فعال و پيشگام بوده اند. با وجود اين بيمه 

 هجري شمسي در کشور ما مطرح ١٢۶٩شکل حرفه اي و امروزي آن براي اولين بار در سال 

گرديده است. 

در اين سال مذاکراتي بين دولت ايران و سفارت روس بعمل آمد و متعاقب آن امتياز فعاليت 

 سال به يک تبعه روس بنام لازارپلياکف ٧۵انحصاري در زمينه بيمه و حمل و نقل براي مدت 

واگذار شد. با اين وجود نامبرده ظرف مهلت سه سالي که جهت آغاز فعاليت بيمه اي براي وي در 

نظر گرفته شده بود قادر به تأسيس شرکت بيمه مورد نظر نگرديد و به همين جهت اين امتياز از وي 

 هجري شمسي دو شرکت بيمه روسي به نامهاي نادژدا و ١٢٨٩سلب شد. متعاقباً در سال 

کافکازمرکوري اقدام به تأسيس نمايندگي بيمه جهت بازديد و پرداخت خسارت در ايران نمودند.  

 هجري شمسي دانست. زيرا در اين سال ١٣١٠آغاز فعاليت جدي در زمينه بيمه را مي توان سال 

قانون و نظامنامه راجع به ثبت شرکتها در ايران و به تصويب رسيد و متعاقب آن بسياري از 

شرکتهاي بيمه خارجي از جمله گستراخ- آليانس- ايگل استار- يورکشاير- رويال- ويکتوريا- ناسيونال 

سوئيس- فنيکس- اتحاد الوطني و ... اقدام به تأسيس شعبه يا نمايندگي در ايران نمودند. 
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گسترش فعاليت هاي شرکت هاي بيمه خارجي مسئولان کشور را متوجه ضرورت تأسيس يک شرکت 

بيمه ايراني کرد تأسيس و فعاليت رسمي خود را از اواسط آبان ماه همان سال آغاز شد. 

تأسيس شرکت بيمه ايران را مي توان نقطه عطفي در تاريخ فعاليت بيمه شگور دانست زيرا از آن پس 

دولت با در اختيار داشتن تشکيلات اجرائي مناسب قادر به کنترل بازار و نظارت بر فعاليت مؤسسات 

بيمه خارجي گرديد.  

تاريخچه  بيمه اتکايی 

تا اوايل قرن نوزدهم کليه قراردادهای اتکايی صرفا در برگيرنده يکی از انواع بيمه های مرسوم بوده 

است برای مثال چنانچه کارخانه در مقابل خطرات آتش سوزی – سيل و غيره بيمه ميگرديدشرکت 

بيمه صادر کننده بيمه نامه جهت واگذاری بخشی از تعهد خودبه شرکت بيمه اتکايی مجبور به انعقاد 

قراردادهای جداگانه ای برای هر موضوع بيمه بود. 

در نيمه اول قرن گذشته لزوم ايجاد شرکت های بيمه اتکايی که امکان پذيرش موضوعات مختلف 

بيمه ای را در يک قرارداد اتکايی داشته باشند بطور گسترده ای ضرورت يافت تا اين زمان شرکت 

های بيمه مستقيم در کنار عمليات بيمه ای مستقم خود به فعاليتهای بيمه اتکايی نيز می پرداختند بدنبال 

احساس اين ضرورت شرکت های بيمه اتکايی در سراسر جهان ايجاد گرديد. 

اولين شرکت بيمه ای که صرفا به عمليات بيمه گری اتکايی پرداخت شرکت بيمه کلن در کشور آلمان 

 تاسيس گرديد بيمه اتکايی سويس و به دنبال آن شرکت های بيمه اتکايی در ١٨۴٠بود که در سال 

 فرانسه و اتريش بوجود آمدند.

  انعقاد اولين قراردا د بيمه اتکايی ايران     

 

در اين  (1334دکتر آقايان در خاطراتش (نشريه مخصوص بيستمين سال فعاليت شرکت ،         

  :زمينه توضيحات مفصلی ارائه داده که خلاصه ای از آن آورده شده است

وی بلافاصله پس از تأسيس و ثبت شرکت بيمه ايران برای تهيه پوشش اتکايی عازم اروپا می         

شود و با توجه به آشنايی قبلی که با برخی از شرکت های بيمه خارجی داشته به چند شرکت بيمه در 

آلمان، فرانسه، بلژيک و سوئيس از جمله شرکت بيمه آليانس اند اشتوتگارد که از بيمه گران معروف 

 .آن زمان بوده مراجعه می کند ولی جواب منفی می شنود

بعداً بر اساس سندی که به دست می آورد، معلوم می شود مؤسسه بين المللی سنديکای بيمه گران 
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مستقر در لندن قطعنامه ای صادر کرده و اعضای خود را از هرگونه معامله بيمه مستقيم و غير 

مستقيم با هر شرکت بيمه داخلی در ايران منع کرده است. اقدام سنديکای مذکور عمق مخالفت بيمه 

گران خارجی را با هر گونه ابتکار عمل ايرانيان در تأسيس شرکت بيمه داخلی مستقل روشن می 

  .سازد

دکتر آقايان در ادامه خاطرات خود توضيح می دهد که در نهايت موفق می شود قرارداد         

اتکايی در رشته بيمه های آتش سوزی و حمل و نقل را از طريق يکی از دلالان بيمه در لندن که 

سال ها با مؤسسه لويدز همکاری داشته، منعقد کند ولی در خصوص بيمه های عمر و حوادث در آن 

سفر موفق به انعقاد قرارداد بيمه اتکايی نمی شود و بنابراين برای شروع کار شرکت به ايران باز 

می گردد. وی اضافه می کند که پس از گذشت چند ماه از شروع فعاليت بيمه ايران، با مسافرت مدير 

کل شرکت بيمه يونيون سوئيس (که آن هم شرکت نسبتاً جديدی بوده) به تهران، قرارداد بيمه اتکايی 

  .در رشته بيمه های عمر و حوادث را نيز با آن شرکت منعقد می کند

شرکت بيمه اتکايی سوئيس 

) از قديمی ترين شرکتهای بيمه اتکايی و يکی از بزرگترين Swiss Reشرکت بيمه اتکايی سوئيس (

شرکت های بيمه دنيا است. اين شرکت به دليل فعاليت های بين المللی، اعتبار بيمه ها و خدمات و 

پايه های قوی تامين مالی زبانزد است. بخش اصلی فعاليت اين شرکت در انتقال ريسک، تامين مالی 

 کشور جهان دارد. ٣٠ دفتر در ٧٠برای ابقای ريسک و مديريت سرمايه است. سوئيس ری بيش از 

 در کلن آلمان آغاز شد و اولين شرکت که بطور ١٨۴٠بيمه اتکايی به طور حرفه ای در سال 

تاسيس شد. سوئيس اولين کشور خارج از آلمان بود ١٨۴۶تخصصی به اين کار می پرداخت در سال 

که از اين ايده استفاده نمود. سوئيس برای توسعه اين نوع بيمه با فراهم آوردن زيرساخت های 

تئوريکال، تلاش زيادی انجام داد و اولين قدم ها را برای بين المللی شدن برداشت. 

صنعت بيمه در اواسط قرن نوزدهم در سوئيس از وضعيت خوبی برخوردار شد و فردی که باعث 

اين اتفاق شد «آلفرد اشر» کارآفرينی بود که با افتتاح شرکت بيمه سوئيس، زوريخ را به عنوان يک 

 مهم ترين نقش را در تشکيل شرکت بيمه عمر سوئيس ١٨۵٧مرکز مالی مطرح نمود و در سال 

برعهده داشت. پس از آتش سوزی وسيع در بخش های مختلف سوئيس و بی خانمان شدن تعداد زيادی 

 به وجود آمد. در نوامبر همين سال ملاقاتی بين مديران ١٨۶١از افراد، بيمه آتش سوزی در سال 

هلوتيا که اولين شرکت بيمه سوئيسی بود که کشتی ها را بيمه می کرد و سوئيس ری انجام شد و 

شرکت هلوتيا سوئيس ری با هدف برقراری بيمه آتش سوزی برای ساختمان ها و لوازم داخل آنها و 
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اتومبيل ها با مديريت ام. جی. گراسمن تاسيس شد و برای حدود نيم قرن يک شرکت سرمايه گذاری 

مشترک بود. شرکت های بيمه ديگری هم که در بازل-شهری واقع در سوئيس- تاسيس شدند بيمه آتش 

سوزی را به محصولات خود می افزودند. 

جايگاه خوب در بازار و آمادگی کشورهای همسايه، موقعيت مناسبی را برای معرفی بيمه اتکايی از 

، گراسمن ١٨۶٣طرف سوئيس بوجود آورد. ايده اين کار را گراسمن خلق کرد. در ابتدا در سال 

نامه ای غير رسمی به بيمه سوئيس نوشت و در آن پيشنهاد تاسيس يک شرکت مشترک را مطرح 

نمود. اين نامه نقطه تحول تاريخ بيمه است که باعث بوجود آمدن اولين تفکرات بيمه اتکايی بود. 

در نهايت شرکت بيمه اتکايی سوئيس با مشارکت شرکت بيمه سوئيس، هلوتيا و هندلزبانک در بازل 

 درصد آن توسط ١۵ ميليون فرانک سوئيس بود و ۶آغاز به کار نمود. سرمايه اوليه شرکت 

سهامداران پرداخت شده بود. هدف از تشکيل با توجه به اساسنامه ايجاد پوشش بيمه برای شرکت های 

محلی و خارجی، کشتی ها، بيمه آتش سوزی و بيمه عمر بود. اعضای هيات مديره پس از کسب 

 گرد هم آمدند و اساسنامه شرکت را تاييد کردند و ١٨۶٣ دسامبر ٢۶اجازه نامه های رسمی در تاريخ 

سپس مقرر شد که نامه هايی به زبان های فرانسه و آلمانی نوشته و برای شرکت های بيمه و 

شرکت های خصوصی فرستاده شود و از آنها خواسته شد که به عنوان مقام اجرايی شرکت ثبت نام 

نمايند. 

دهه پس از آغاز قرن بيستم، در زمان پايان جنگ جهانی دوم، سوئيس ری به شرکت برتر بيمه ۴

اتکايی تبديل شد. اين دوره تحت تاثير نام چارلز سيمون که يکی از کارآفرينان صنعت بيمه بود، 

 مديرعامل ١٩١٩ به عنوان مدير اجرايی وارد شرکت شد و در سال ١٨٩۵می باشد. او در سال 

شرکت شد و سپس تا زمان مرگش به عنوان عضو هيات مديره فعاليت نمود. 

افزايش سود به شرکت اين توانايی را داد که انواع ديگری از بيمه را ارائه نمايد. با امضای اولين 

 در اين زمينه فعاليت ١٩٠١، سوئيس ری در سال ١٨٨١قرارداد بيمه شخص ثالث در سال 

گسترده ای را آغاز نمود. 

 شرکت فعاليت زيادی برای بيمه خارج از مرزهای کشور انجام داد. از ابتدای کار ١٩٢٠در سال 

اين شرکت در کشورهای خارجی فعاليت زيادی داشت و اقدام به گشايش شعبه می نمود. اولين شعبه 

 شرکت توانست يکی از عمده ترين ١٩١۶ در نيويورک افتتاح شد. در سال ١٩١٠سوئيس ری در سال

 گشايش يافته بود، تصاحب نمايد. در ١٩٠٧شرکت های هلدينگ بيمه در انگلستان را که در سال 

درصد از درآمد شرکت بيمه اتکايی سوئيس از داخل کشور تامين ٢٠پايان جنگ جهانی اول تنها 
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 در ادامه تصاحب شرکت های خارجی، سوئيس ری شرکت بيريش در مونيخ ١٩٢۴می شد. در سال 

را تصاحب كرد. 

 سهام عمده ١٩٩١ شرکت به تصاحب های استراتژيک خود ادامه داد و در سال ١٩٩٠طی دهه 

 شرکت تصميم به تغيير ١٩٩۴شرکت اليوا که شرکت بيمه سوئيسی بود خريداری شد. در سال 

درصد افزايش درآمد خالص را در گزارش هاي خود ۵٣ساختار سازمانی گرفت و در نتيجه اين تغيير 

 سوئيس ری شرکت بيمه اتکايی ايتاليا را به تصاحب درآورد و نام آن را ١٩٩٧ذکر نمود. در سال 

به سوئيس ری ايتاليا تغيير داد. در طول اين دهه سوئيس ری فعاليت بانک های سرمايه گذاری را هم 

 بانک سرمايه گذاری فاکس- پيت به تصاحب شرکت درآمد. ١٩٩٩در نظر گرفت و در سال 

 و در زمان حمله تروريستی به برج های مرکز تجارت جهانی، شرکت زيانی معادل ٢٠٠١در سال 

ميليارد دلار را گزارش کرد که يکی بزرگترين زيان های وارده به شرکت ها تا آن زمان بود. ١٩
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 ٢فصل 

انواع بيمه های اتکائی 

 

کليه قرارداد های اتکائی را می توان به دو نوع و شکل کلی تقسيم کرد. 

قراردادهای اتکائی نسبی و غير نسبی. 

 بيمه گراتکائی سهم ثابتی از کليه تعدات بيمه گر اوليه را با همان شرايط اوليه بيمه اتکائی نسبی :
پردازد. 

 بيمه گراتکائی مسئول پرداخت آن دسته از خسارات است که بيشتر از مبلغ بيمه اتکائی غير نسبی :
خاصی است که بر اساس شرايط قرارداد ملزم به پرداخت آن است. 

 قرار دادهای نسبی  اولين قراردادهای اتکائی هستند که در بازار بيمه ظاهر شدند که اصل نکته :
 بوده که برطبق آن هر بيمه گر سهمی از سرمايه   )co Insuranceپيدايش انها از بيمه مشترک (

يک بيمه را تقبل می نموده است. 

 اشکال و انواع بيمه های اتکائی

قراردادهای غير نسبی 

- قراردادمازاد زيان در مدت معين : بيمه گر متعهد پرداخت خسارت است اگر مجموع خسارت ١
های يک سال بيمه گر واگذارنده بيشتر از مبلغ معين توافق شده در يک سال يا بيشتر از درصدی از 

حق بيمه باشد 

- مازاد خسارت ٢

: برمبنای وقوع حادثه بيمه گر اتکائی خساراتی بيشتر از مبلغ را می پردازد که مجموع آن در ١-٢
هر حادثه از مبلغ توافق بيشتر باشد.  

 : برمبنای خطر بيمه گر اتکائی هر خسارتی را که توافق شده است را می پردازد. ٢-٢

قرارداد اتکائی نسبی 

 براساس سيستمی است که در آن مبلغ بيمه شده يا حق بيمه و خسارت به نسبت درصدی که از قبل 
مشخص شده است بين بيمه گر اتکائی و بيمه گر واگذارنده تقسيم می شود. 

- قرارداد اتکائی مشارکت : در اين نوع بيمه در صد معين و مشخصی از کليه خطرات بيمه گر ١
اوليه به بيمه گر اتکائی واگذار می شود. 

- قرارداد اتکائی مازاد سرمايه: فقط مبالغ زيادتر از سهم نگه داری بيمه گر اوليه به بيمه گر ٢
اتکائی واگذار می شود. 
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نکته : ممکن است که درصد خسارت يک شرکت بيمه واگذارنده با بيمه گر اتکائيش در قراردادهای 
اتکائی (مازاد)و(مشارکت) با يکديگر تفاوت داشته باشد. 

 مزايا و معايب قراردادهای بيمه اتکائی

سادگی و راحتی از مهمترين مزايای قراردادهای اتکائی مشارکت مزايای بيمه اتکائی مشارکت:
است،در زمانی که قرارداد منعقد گرديد اجرا و مسائل مالی آن نياز به صرف وقت اندکی دارد. 

عيب اصلی و عمده آن اين است که شرکت بيمه واگذارنده حق انتخاب و معايب بيمه اتکائی مشارکت:
گزينش خطرات واگذار شده به بيمه گر اتکائی را ندارد بلکه موظف است که درصد معين و مشخص 
از کليه خطرات و حق بيمه آنها را واگذار نمايد و حال آنکه ممکن است که شرکت شرايط نگه داری 

بسياری از اين خطرات را داشته باشد.  

 تفاوت اصلی و اساسی قرارداد اتکائی مازاد و مشارکت در اين است که در قرارداد مازاد نکته:
سرمايه،شرکت واگذارنده آن قسمت از ريسک وخطر را تحت پوشش قرارداد اتکائی قرار می دهد 

که مازاد سهم نگه داری خودش می باشد. 

مزايای قرار داد مازاد سرمايه: 

در قراردادهای مازاد سرمايه مشکلات قراردادهای مشارکت وجود ندارد و شرکت بيمه واگذارنده 
می تواند حق بيمه کليه خطرات و ريسک هائی را که در محدوده ظرفيت و سهم نگهداريش قرار می 

گيرد برای خود نگه دارد و بين خطرات مختلف بيمه در سهم نگه داری فرق بگذارد. 

قرار داد مازاد سرمايه قادر است که خطرات بزرگ را تحت پوشش قرار دهد. 

عيوب قرار دادهای مازاد سرمايه 

- خطرات واگذار شده از گسترش و پراکندگی برخوردار نبوده،بلکه بسيار محدود می باشد و به ١
همين دليل اگر تجربه خسارتی اين پرتفوی باعث ضرر و زيان بيمه گر اتکائی گردد،درصد وميزان 

خسارت حاصله به مراتب بيشتر از شرکت واگذارنده خواهد بود زيرا تمرکز اين نوع کارهای 
نامناسب و پرخطر در پرتفوی بيمه گر اتکائی بيشتر است. 

- هزينه های بيمه گر واگذارنده و بيمه گر اتکائی در رابطه با نحوه اداره قراردادهای مازاد سرمايه ٢
 در مقايسه با ساير قراردادهای اتکائی بيشتر خواهد بود.

-امروزه به منظور کاهش هزينه های دو طرف،شرکت های بيمه واگذارنده اطلاعات اندکی را به ٣
بيمه گر اتکائی در مورد هر خطر می دهند. از طرف ديگر بيمه گر اتکائی از اين امر نگران است 

که نمی تواند کنترل کافی بر روی کارهای واگذاری از سوی شرکت واگذارنده داشته باشد. 

 * ذکر اين نکته لازم و ضروری است که نه قرارداد مازادسرمايه و نه قرار داد مشارکت هيچ کدام 
قادر به ارائه يک پوشش کامل و مناسب در قبال تجمع خطرات اتفاقی و تمرکز خسارات نخواهند 

بود. 
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  نوع ديگر از قرار داد اتکائی ،قرارداد مرکب مشارکت و مازاد سرمايه است.نکته :

 پوند می پذيرد و تعيين می ۴٠٠ مثال:يک شرکت بيمه واگذارنده سهم نگهداری را برای هرخطر تا 
 پوند را بپذيرد . ١٠٠٠٠٠کند مايل است خطرات تا 

 برای اين منظور يک قرارداد مرکب مشارکت و مازاد سرمايه را منعقد می کند. 

 

مزايای قرارداد مازاد خسارت 

 

-شرکت بيمه واگذارنده دارای پوشش مناسبی در قبال خطرات فوق العاده بزرگ است که می تواند ١
باعث کاهش و نقصان ظرفيت مالی وی گردد. پوششی که از اين طريق ارائه می شود يک پوشش 

% است.  ١٠٠

- با توجه به اين که بيمه گر اتکائی مسئوليتی در تناوب خسارات کوچک و متعددی که هزينه آنها ٢
کمتر از ظرفيت پايين قرارداد اتکائی مازاد خسارت ندارد،به همين دليل بيمه گر واگذارنده سهم 

 بيشتری از درآمد حق بيمه ناخالص را برای خود نگه می دارد.

- هزينه های اداری اين پوشش اتکائی برای طرفين قرارداد ارزان تر و مناسب تر است. ٣

 

معايب قراردادهای اتکائی مازاد خسارت 

 

- نرخ گذاری در واقع عيب اصلی در اين قرارداد اتکائی است. ١

- معمولا” قرارداد اتکائی مازاد خسارت بيمه گر واگذارنده را در قبال شدت خسارات وارده حمايت ٢
می کند به همين جهت شرکت بيمه واگذارنده بايد کليه خسارات وارده را که پائين تر از حد ظرفيت 

نگهداريش ميباشد را بايد خودش پرداخت نمايد. 

- اگر شرکت بيمه واگذارنده بخواهد به منظور حفظ و حراست خودش در فبال افزايش تعدد خسارات 
ظرفيت نگهداری پايينی را برگزيند بيمه گراتکائی بايد اين فشار را تحمل نمايد،به همين دليل 

هردوطرف قرارداد متحمل هزينه های اداری زيادی خواهند شد. 
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جدول زير نشان دهنده اهداف و محدوده پوشش قابل ارائه به وسيله انواع مختلف اتکائی غير 
 نسبی است.

 

 

 

نوع قرار داد اتکائی 

 

هر خسارتی که بيشتر از 
ظرفيت نگه داری شرکت 

بيمه واگذارنده باشد. 

تجمع خسارت ناشی از 
يک حادثه که متجاوز از 

جمع کل ظرفيت نگه داری 
شرکت بيمه وا گذارنده 

باشد. 

سهم خالص خسارات 
نگهداری شده در سال 

بيشتر از مبلغ معين بوده 
ويا از ضريب خسارت 
پيش بينی شده متجاوز 

است. 

قرار داد های مازاد خسارت 

 بدون پوشش بدون پوشش دارای پوشش نيست براساس خطر 

 بدون پوشش دارای پوشش است امکان ندارد براساس وقوعد حادثه

 دارای پوشش معمول نيست معمول نيست مازاد زيان در مدت معين

 دارای پوشش معمول نيست معمول نيست مازاد ضريب خسارت
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 ٣فصل 
جنبه های حقوقی بيمه های اتکايی 

 

ماهيت قراردادهای اتکايی 

:« يک قرارداد جديد در نتيجه يک بيمه نامه جديد، برای همان خطرو ريسکی که ديدگاه لرد مانسفيلد
قبلا تحت پوشش قرارگرفته است صادر می شود تا اينکه غرامت بيمه گر را برای بيمه نامه صادره 

قبلی بپردازد وهردو بيمه نامه در همان زمان دارای اعتبار هستند.» 

:«قراردادی که براساس آن يک طرف در قبال دريافت عوضی موافقت می ديدگاه دادگاه امريکايی
نمايد که تماما يا قسمتی از خسارت يا تعهد خطری را که بيمه گر اوليه تحت شرايط يک قرارداد 

جداگانه در قبال شخص سوم پذيرفته،جبران نمايد.» 

براساس اين تعاريف قرارادادهای اتکايی دارای چهار ويژگی به شرح زير می باشند: 

بيمه گر اتکايی که عهده دار ومتعهد پرداخت غرامت بيمه گر اوليه است ، به خودی خود  -1
 تشکيل يک قرارداد بيمه را ميدهد

بيمه گر اتکايی ممکن است تمامی ويا قسمتی از غرامت وخسارت را در قبال تعهداتی که  -2
 بيمه گر اوليه با صدور بيمه نامه اوليه متعهد پرداخت شده است را بپردازد.

قرارداد بيمه اتکايی يک قرارداد مستقل ومجزايی است که ميان بيمه گر اتکايی و بيمه گر  -3
اوليه (شرکت واگذارنده) منعقد گرديده که بيمه گذار دراين قرارداد ثانويه نقشی ندارد 

 ونخواهد داشت.
حدود وگستره پوشش بيمه ای يک قرارداد بيمه اتکايی می تواند کمتر از پوشش وگستره بيمه  -4

نامه اوليه باشد،اما بيشتر از آن نمی تواند باشد.يک قرارداد اتکايی همانند ساير بيمه ها ،ملزم 
 به ارائه پوشش تمام کمال برای پرداخت خسارتها نمی باشد.

انواع قراردادهای اتکايی 

: براساس سيستمی است که درآن مبلغ بيمه شده يا حق بيمه و خسارت به -قرارداد اتکايی نسبی١
نسبت درصدی که ازقبل مشخص شده است بين بيمه گر اتکايی وبيمه گر واگذارنده تقسيم می شود. 

درصد معين ومشخصی از کليه خطرات بيمه گر اوليه به بيمه گر اتکايی قرداد اتکايی مشارکت:-١-١
واگذار می شود. 

 فقط مبالغ زيادتر از سهم نگهداری بيمه گر اوليه به بيمه گر اتکايی قرار اتکايی مازاد سرمايه:-١-٢
واگذار می شود.بعبارت ديگر دراين سيستم ، شرکت واگذارنده آن بخش از عمليات بيمه ای را که 

خود نمی تواند ويا نمی خواهد به حساب خود نگهدارد ، را واگذار می کند. 

: مسوليت واگذارنده وبيمه گر اتکايی براساس خسارت تعيين می قراردادهای اتکايی غير نسبی-٢
شود. 
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بيمه گر اتکايی متعهد پرداخت خسارت است اگر مجموع قرارداد مازاد زيان در مدت معين: -٢-١
خسارت های يکسال بيمه گر واگذارنده بيشتر از مبلغ معين توافق شده در يکسال يا بيشتر از درصدی 

از حق بيمه باشد. 

: هدف اصلی در اين پوشش آن است که بيمه گر واگذارنده نسبت به مازاد قرداد مازاد خسارت- ٢-٢
مبلغی از خسارت در هر ريسک ، که خود توان جبران آن را ندارد مورد حمايت قرار گيرد. 

: موضوع بيمه اتکايی

موضوع بيمه در يک بيمه نامه چيزی است که در معرض خطر،خسارت ويا صدمه قراردارد ويا 
اينکه می تواند مسوليت احتمالی برای بيمه گذار داشته باشد.  

زمانی که بيمه گر واگذارنده خطرات مورد پذيرش را مجددا بيمه نمايد، در اين حالت موضوع بيمه 
،مسوليتی است که بيمه گر واگذارنده با توجه به بيمه نامه صادره اوليه تقبل کرده است،بنابراين کليه 

قراردادهای اتکايی را می توان قرارداد بيمه مسوليت تلقی نمود.لذا موضوع بيمه در يک 
قرارداداتکايی همانی است که در قرارداد و بيمه نامه اوليه بين شرکت بيمه واگذارنده و بيمه گذار 
توافق و معين شده است.(به عنوان مثال اگر بيمه نامه اوليه يک کشتی يا مستغلات ويا مسوليتی را 

تحت پوشش بيمه ای قرارداده باشد،در اين حالت موضوع بيمه قرارداد اتکايی،همان کشتی ،مستغلات 
ويا مسوليت است.)ولی در بعضی موارد خاص موضوع بيمه قرارداد اصلی می تواند با موضوع 

بيمه قرارداد اتکايی متفاوت باشد واين بستگی به شرايط مندرج در قرارداد دارد. 

بنابراين رعايت موارد زير برای تنظيم قراردادهای بيمه اتکايی پيشنهاد می گردد: 

اگر بيمه اتکايی اختياری باشد ،شرايط قرارداد به نحوی تنظيم می گردد که موضوع بيمه  -1
 نامه و قرارداد اصلی بيمه ،همان موضوع قرارداد اتکايی محسوب گردد.

دررابطه با قراردادهای نسبی اتکايی که علی الاصول شرايط آنها به نحوی مبهم تنظيم می  -2
شوند می توان چنين تعبير نمود که موضوع بيمه قرارداد اصلی همان موضوع بيمه قرارداد 

 اتکايی هم می تواند باشد.

دررابطه با قراردادهای غير نسبی ممکن است موضوع بيمه تعهد احتمالی شرکت بيمه واگذارنده 
برای پرداخت غرامت هايی به بيمه گذار باشد که همين امر در قراردادهای غيرنسبی اتکايی به 

عنوان موضوع بيمه تصريح شده است. 

شکل قرارداد  

نيازهای اصلی واساسی برای موجوديت و اعتبار يک قرارداد اتکايی عبارتند: 

 طرفين قرارداد بايد اختيار عقد قرارداد را داشته باشند. -1
 طرفين قصد برقراری يک رابطه صحيح حقوقی را در نظر داشته باشند. -2
 يک پيشنهاد واعلام قبولی دراين قرارداد موجود باشد. -3
 حق بيمه «عوض» هم پرداخت شده باشد. -4
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: قوانين قابل اجرا در قراردادهای اتکايی

برای قراردادهای بيمه اتکايی مقررات و قوانين خاصی تدوين نشده است و آنها تابع قوانين عمومی 
قراردادها علی الخصوص قوانين قابل اجرا وانطباق در قراردادهای بيمه اتکايی هستند.که اين قوانين 
موضوعاتی نظير:قصد ونيت درايجاد يک رابطه قانونی،پيشنهاد وپذيرش،حق بيمه، اختيار برای عقد 

قرارداد، موجه وقانونی بودن، انتقال وواگذاری را شامل می شود.که اين قوانين در مورد 
انعقاد،اجراواعتبار قراردادهای اتکايی نيز به کار برده می شود. 

به طور کلی قوانين حاکم بر قراردادهای بيمه عبارتند از: 

  وجود داشته باشد.نفع بيمه ایدرهر قرارداد بايد  -1
  و اعتماد متقابل منعقد گرديده باشد.حسن نيتقرارداد بايد بر اساس  -2
  استوار باشد.اصل پرداخت غرامتقرارداد بايد بر  -3

 

نفع بيمه ای  

هرگونه قرارداد بيمه ای که بدون نفع بيمه ای منعقد شده باشد يک قرارداد بی اعتبار تلقی ودر مراجع 
قضايی قابل تعقيب و پی گيری نيست. اعتبار قرارداد اتکايی نيز بسته به وجود نفع بيمه ای شرکت 

واگذارنده در موضوع بيمه می باشد. 

نفع بيمه ای بيمه گر اوليه (يا بيمه گر اتکايی که واگذاری مجدد انجام داده است)محدود به ميزان 
وحدود خسارتی است که ممکن است با توجه به شرايط بيمه نامه يا بيمه نامه های صادره اتفاق 

بيافتد،لذا حدود مسئوليت او عبارتست از: 

 سرمايه يا سرمايه های بيمه شده يا حدود غرامت ها. -1
 اشياء ويا مسئوليت های بيمه شده. -2
خطرات تحت پوشش بيمه ای.  -3

چه زمانی نفع بيمه ای وجود دارد؟ برای خسارتی را بيمه گر اتکايی بپردازد،صرفا بايد يک خسارت 
معتبر با توجه به بيمه نامه صادره ايجاد شده و بيمه گر اوليه يا خسارت آن را پرداخته ويا اينکه جزِو 

خسارتهای معوقه بيمه گر اتکايی اعلام نموده باشد تا وجود نفع بيمه ای در زمان پرداخت ،اثبات 
گردد. 

به عبارت ديگر تصور بر اين است که بيمه شده يا استفاده کننده علاقمند وذی نفع است که خطر 
برای موضوع بيمه بروز نکند.بيمه گذار برای اثبات خسارت خود بايد ثابت کند که با از بين رفتن 

اموال يا کالای مورد بيمه دچار خسارت و زيان شده است برای اثبات اين امر بيمه گذار بايد در 
مورد بيمه نفع بيمه ای داشته باشد. 
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اصل حسن نيت  

اصل حسن نيت طرفين را موظف می سازد که آنچه را که شخصا می دانند از يکديگر مخفی نکنند و 
طرف ديگر را وارد معامله ای ننمايند که از واقعيتآن بی اطلاع است.در غير اينصورت اگر بيمه 

گراوليه کتمان حقيقت کرده باشد بيمه نامه از درجه اعتبار ساقط است.مثلا اگر بيمه گر اوليه کشتی 
را برای يک سفر خاص تحت پوشش بيمه ای در آورده باشد در حالی که آگاه است کشتی به مقصد 

رسيده است.درچنين حالتی حق بيمه قابل بازيافت است. 

اصل حسن نيت وبيان واقعيت ها وظيفه هر نماينده ای است که به نيابت از کارفرمايش قرارداد بيمه 
ای را منعقد می نمايد.او بايد کليه اطلاعات وحقايقی را که کارفرما می داند ويامی بايست بداند به 

انضمام هرگونه اطلاعات ديگری که خود او در جريان کار و فعاليتش بدان برخورد کرده است در 
اختيار بيمه گر قراردهد. 

 برخی موارد از اين اصل مستثنی هستند،بيمه گذار نيازی به افشاء حقايق و اطلاعات مشروحه زير 
ندارد: 

حقايقی که ازآنها بی اطلاع است ودر جريان معمولی کار و فعاليتش هم نمی توانسته ازآنها  -1
 مطلع باشد.

 حقايقی که باعث کوچک شدن ولطمه زدن به ريسک می گردد. -2
 حقايقی که تصور می رود بيمه گذار می توانسته از آنها آگاه باشد. -3

رعايت اصل حسن نيت در بيمه اتکايی هم لازم است ، زيرا همان وظيفه ای که در تمامی طول 
مذاکرات تا زمان انعقاد قرارداد بر عهده بيمه گذار قرار داده شده است،اينک برعهده شرکت بيمه 

واگذارنده نهاده شده است.تفاوت اصلی در اين است که هر دو طرف قرارداد افراد متخصص وحرفه 
ای هستند که دانش کافی نسبت به کاروحرفه خود دارند. 

يک بيمه گر واگذارنده نمی تواند از بار اين مسوليت شانه خالی کند که اطلاعات غلط داده شده 
وغيرمکفی به وسيله بيمه گذار برای او تهيه شده است. بعلاوه درحالی که بيمه گذار ممکن است 

مجبور به افشاء آن دسته اطلاعاتی نباشد که اثر نامطلوب بر ريسک و خطر بگذارد،شرکت 
واگذارنده موظف است که کليه اطلاعاتی را که می داند در اختيار بيمه گر اتکايی قراردهد. 

 

اصل غرامت 

کليه قراردادهای اتکايی از جمله قراردادهای غرامت محسوب می گردند و اصول و قوانين حاکم بر 
اين قراردادها مقرر می دارد که مسوليت و تعهدات بيمه گر اتکايی محدود به ميزان واقعی خسارتی 

است که به شرکت بيمه واگذارنده وارد آمده است ،که با در نظر گرفتن شرايط و مقررات قرارداد 
اتکايی فی مابين ،قابل پرداخت است به موجب اصل غرامت بيمه نبايد هرگز به صورت منبع استفاده 
برای بيمه گذار درآيد.. حتی اگر قرارداد بيمه اوليه که بين بيمه گذار و شرکت بيمه واگذارنده منعقد 
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گرديده از جمله قراردادهای غرامتی نباشد ،مانند بيمه نامه های عمر و ساير صور بيمه های 
اشخاص که در موردکليه رشته های بيمه يکسان وهمانند است. 

صرف پرداخت بيمه گر اوليه برای بيمه گر اتکايی مسوليت ايجاد نمی کند بلکه پرداخت بايد به طور 
صحيح ودرست صورت گرفته باشد. 

غرامت هايی که به وسيله قراردادهای اتکايی پرداخت می شود هزينه ها را در بر نمی گيرد مانند 
 هزينه دادگاه يا وکالت.

 ساختار بيمه نامه اتکايی

ساختار قراردادهای بيمه اتکايی در انگليس و آمريکا از همان قوانين عمومی وکلی تبعيت و پيروی 
می نمايند و دادگاهها پذيرفته اند که قراردادهای بيمه هم بايد مانند ساير قراردادها تعبير وتفسير گردند 
زيرا اين قراردادها بيانگر قصد ونيت طرفين قرارداد است،لذا دادگاه نمی تواند محدوده قرارداد را با 

تعبير وتفسير خود وسعت بخشند تا اينکه موضوعاتی را در بر گيرد که از ابتدا مد نظر قرارداد و 
 طرفين آن نبوده است.

فسخ قرارداد اتکايی 

به دلايل مختلف نظير :نتيجه قرارداد وميزان خسارت وارده، نبود سود دهی وورشکستگی، تصويب 
قوانين نظارتی جديد از قبيل وضع قوانين نظارت وکنترل ارز که پرداخت وخروج هرگونه ارزی را 

برای حق بيمه اتکايی وتسويه حسابهای فيمابين غير ممکن می سازد ،ممکن است يکی از طرفين 
قراردادبيمه اتکايی و يا هردو طرف بخواهند قرارداد را فسخ نمايند. به منظور جلوگيری از هرگونه 
اختلاف و رعايت حقوق طرفين ،شرايط فسخ بايد به صراحت در قرارداد ذکر شود .به عنوان مثال 

يک شرط فسخ که از يک قرارداد مازاد سرمايه اقتباس شده است به شرح زير است: 

«هريک از طرفين قرارداد مجاز به فسخ اين قرارداد از نيمه شب سی ويکم دسامبر هرسال می 
باشند مشروط به اينکه اطلاعيه فسخ از سه ماه قبل به صورت کتبی به طرف مقابل تسليم شده باشد.» 

در موارد زير قرارداد بيمه اتکايی از سوی طرفين می تواند فسخ فوری شود: 

 زمانی که تغييری در مالکيت ،وضعيت مالی و يا مديريت هر يک از طرفين حادث شود. -1
زمانی که تغييرات درقانون و مقررات ويا شرايط باعث گردد که هريک از طرفين قرارداد  -2

 نتوانند به تعهدات خود عمل کنند.
 چنانچه آغاز وشروع جنگ بر تعهدات هر يک از طرفين اثر بگذارد. -3

 

ورشکستگی شرکتهای بيمه گراوليه وتعهدات بيمه گراتکايی در مقابل بيمه گذاران اصلی 

در قوانين انگليس هيچگونه حقی برای بيمه گذار تحت پوشش بيمه درمقابل بيمه گر اتکايی( خواه 
بيمه گذار اصلی باشد ويا مانند قراردادهای واگذاری مجدد) متصور نيست . بعبارت ديگر هيچگونه 

قرارداد خصوصی بين بيمه گذار اصلی و بيمه گر اتکايی وجود ندارد. تعهدات بيمه گر اتکايی 
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محدود به پرداخت خسارت به شرکت واگذارنده در ارتباط با خسارتی است که بر اساس بيمه نامه 
صادره ،مسئول پرداخت آن است. 

ولی در امريکا اين حق برای بيمه گذار اصلی وجود دارد تا با استفاده از شرايط خاص و موجود در 
قرارداد اتکايی مستقيما درخواست پرداخت غرامت وخسارت را در صورت ورشکستگی بيمه گر 

اوليه به بيمه گر اتکايی تسليم دارد تا نسبت به پرداخت سهم خود اقدام نمايند. بنابراين برای اجتناب 
از بروز مشکلاتی که بعداز ورشکستگی بيمه گر واگذارنده در رابطه با موضوعاتی از قبيل حدود 

تعهدات بيمه گر اتکايی، بستانکاران وغيره پيش می آيد در آمريکا مرسوم شده است که در 
را بگنجانند در قبول مسئوليت خسارتو يا شرط ادعای خسارت بلافصلقراردادهای اتکايی معمولا 

حاليکه در انگلستان اين شرط معمولا به قراردادهای واگذاری مجدد اضافه می شود. 

کلمات و واژه های بکاررفته در قرارداد اتکايی در زمينه تعهدات بيمه گر اتکايی به بيمه گذاران در 
صورت ورشکستگی بيمه گر واگذارنده تاثير بسزايی دارد .اگر تعهدات بيمه گر اتکايی در مورد 

خسارت مشروط به اين باشد که ابتدا خسارت بيمه گذار از سوی بيمه گر واگذارنده (اصلی)پرداخت 
غرامت  درقرارداد بکار برده شده باشد قرارداد،»خسارت خالص پرداختی نهايی«شده باشد وعبارت 

تعبير وتفسير می گردد وپرداخت سهم بيمه گر اتکايی از خسارت مشروط به ارائه در قبال پرداخت 
ادله و شواهد لازم دال بر پرداخت خسارت به بيمه گذارخواهد بود. 

تلقی گردد ،بيمه گراتکايی غرامت در قبال تعهداتليکن در صورتی که قرارداد اتکايی به عنوان 
مسئول پرداخت حق السهم خسارتش به طور کامل می باشد،حتی اگر بيمه گر واگذارنده به علت 

مضيقه مالی وتنگنای اقتصادی،خسارت را نپرداخته باشد و حتی اميدی هم نباشد که بتواند تعهدات 
خود را به طور کامل در قبال بيمه گذاران پرداخت نمايد.بعبارت ديگر تعهدات بيمه گر اتکايی در 

اينصورت به دليل اينکه بيمه گر واگذارنده وجوه وذخايرمکفی در اختيار ندارد ،از بين نخواهد رفت. 

حدود واختيارات مدير تصفيه 

طبق قوانين انگلستان وآمريکا زمانی که دستور انحلال و تصفيه يک شرکت بيمه که در رشته غير 
اشخاص فعاليت می نمايد،صادر می گردد،تمامی بيمه نامه های معتبر باطل می شود و به جز 

خسارات معوقه، تعهدات شرکت ورشکسته به باز پرداخت حق بيمه بيمه نامه های منقضی نشده تقليل 
می يابد. در مورد بيمه نامه های بلند مدت مدير تصفيه می بايد آنها را به صورت معتبر حفظ نمايد و 

يا ايتکه آنها را به شرکت بيمه ديگری منتقل نمايد مگر اينکه دادگاه ترتيب ديگری را مقرر دارد. 

بدين ترتيب مدير تصفيه اقدام به عقد قراردادهای بيمه ای جديد نخواهد کرد وممکن است نياز به 
تغيير قراردادهای موجود هم باشد از جمله اينکه اقدام به عقد قراردادهای اتکايی جديد بنمايد که در 

اين حالت هرگونه قرارداد منعقده بين مدير تصفيه و ساير طرف قرارداد به عنوان هزينه های دوران 
تصفيه تلقی گرديده وبايد تماما  پرداخت شود.  

انهلال وتهاتر 

روش تهاتر سيستمی است که درآن بستانکاری ،طلب خودرا از بدهی خود به طرف مقابل کسر می 
نمايد و مانده حساب را يا می پردازد ويا در يافت می نمايد وعکس اين عمل نيز صادق است يعنی 
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بدهکاری در زمان تصفيه حساب خود مانده بستانکاری خود از طرف مقابل را از رقم بدهکاری خود 
کسر و مانده حساب را بپردازد. لذا در زمان ورشکستگی چنانچه قروض مشترک وموضوعات 

مشترک بين طرفين قرارداد اتکايی وجود داشته باشد، هرگونه مبلغ بستانکاری يک طرف را می 
توان در قبال بدهکاری طرف ديگر تهاتر نمود و در نتيجه بستانکار می تواند مانده اين عمليات تهاتر 

شده را ادعا نمايد. 

ذخاير نگهداری شده برای مصارف خاص را نمی توان در قبال ساير بدهی ها تهاتر کرد. 

 تعارض قوانين

خصوصيت بين المللی تجارت بيمه اتکايی دراين است که قراردادهای بيمه اتکايی معمولا بين 
شرکتهايی منعقد می گردد که مقيم کشورهای مختلف می باشند. باتوجه به اين وضع خاص ممکن 
است اين سوال پيش آيد که برای حل وفصل هرگونه اختلافی در مورد قرارداد می بايستی از چه 

نظام حقوقی استفاده کرد.برای حل اين مشکل بايد قانون حاکم بر قراردادو شرط داوری در 
«حقوق بين الملل قراردادمشخص شود.در صورت فقدان چنين توافقی بين دو طرف، بايد به اصول 

 برای تعيين نطام حقوقی حاکم بر قرارداد مراجعه نمود. خصوصی»

 اختلاف بين طرفين قرارداد 

هرگونه اختلاف بين بيمه گر و بيمه گذار،به ويژه از نظر فنی ،ترجيحا در مرحله اول از طريق 
توافق و سازش حل وفصل می گردد. طرفين قرارداد به ويژه بيمه گر علاقه ای به طرح دعوا در 

دادگاه ندارند. زيرا اولا مراحل رسيدگی طولانی است و ثانيا ممکن است به اعتبار حرفه ای وحسن 
شهرت شرکت بيمه لطمه وارد شود. اگر اختلاف وعدم توافق طرفين در شمول يا عدم شمول قرارداد 

يا ميزان خسارت از طريق سازش امکان پذير نباشد موضوع به داوری ارجاع می گردد. مزيت 
داوری در اين است که اولا به دور از تشريفات دست وپاگير اداری وکم هزينه است و ثانيا داوران 

از ميان افراد فنی ومديران بازنشسته يا شاغل متخصص در امر بيمه وموضوع مورد اختلاف طرفين 
انتخاب می شوند. 

شرايط داوری در بيمه نامه درج می شود اگر طرفين توافق کنند موضوع به يک داور واحد ارجاع 
می شود در غير اينصورت هريک از طرفين قرارداد يک داور انتخاب می کنند که مشترکا موضوع 
مورد اختلاف را رسيدگی کنند. در اين مرحله نيز اگر موضوع اختلاف حل نشود يا داوران در مورد 
نکته خاصی هم رايی نداشته باشند سرداور انتخاب می شود که به موضوع رسيدگی کند و رای هيات 

داوران به طرفين برای اجرا ابلاغ می گردد. 

هرکدام از طرفين قرارداد حق الزحمه داور خود را می پردازد و حقالزحمه سرداور به نسبت مساوی 
بين طرفين تقسيم می گردد. هرگاه هر يک از طرفين يا هردو طرف در مدت معين داور خود را 

انتخاب ومعرفی نکنند يا اينکه در انتخاب سرداور به توافق نرسند پيش بينی می شود که مرجع 
صلاحيتداری مثل اتاق بازرگانی يا دادگاه محل در مورد انتخاب داور يا سر داور تصميم بگيرد. 
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مواردی که تريبون داوری صلاحيت رسيدگی به اختلافات فيمابين را ندارد: 

 مسئله تقلب توسط يکی از طرفين مطرح باشد -1
 تحت شرايطی موارد موافقتنامه نقض شده باشد.  -2

که در اينصورت دادگاه بعنوان مرجع حل اختلاف خواهد بود و شرط داوری در اين اختلاف نافذ 
نمی باشد.  

درهر صورت تعيين شرط داوری در هر قرارداد هرگز بعنوان ازبين بردن قدرت حقوقی وقضايی 
مراجع ذيصلاح قضايی نخواهد بود 

 شرط داوری استاندارد 

«انستيتوی بيمه گران لندن،اتحاديه بيمه گران اتکايی، اتحاديه دلالان بيمه لويدز» 

کليه اختلافات بين بيمه گذار(بيمه گر واگذارنده)وبيمه گر اتکايی در رابطه با تدوين ، تنطيم  -1
واعتبار اين موافقتنامه خواه در طول تنظيم آن و يا بعد از امضاء آن جهت حل وفصل به 

 تريبون داوری ارجاع می گردد.
روز ٣٠اگر هريک از طرفين براساس توافق انجام شده در مورد تعيين يک داور ظرف مدت  -2

از زمان درخواست کتبی طرف ديگر برای داوری اقدامی نکند،خواهان بايد داور خود را تعيين 
روز پس از دريافت اين ٣٠کرده وکتبا به طرف ديگر معرفی نمايد، طرف ديگر ظرف مدت 

اعلام کتبی بايد ضمن تعيين داور خود مراتب را کتبا به مدعی اعلام نمايد در غير اين صورت 
مدعی می تواند از انتخاب کننده که نام وی بعدا ذکر خواهد شد،درخواست نمايد که از جانب 

 آنها داور دومی را انتخاب نمايد.
روز سرداوری را که می بايستی ٣٠درصورت عدم توافق داوران با يکديگر آنها ظرف مدت  -3

مورد اختلاف به وی ارجاع شود را تعيين نمايند.اگر داوران نتوانند در مهلت مقرر سرداور را 
انتخاب کنند،هريک از طرفين قرارداد می توانند از انتخاب کننده، انتخاب وگزينش شخصی را 

 به عنوان سرداور بخواهند.
درصورتی که طرفين توافق ديگری نکرده باشند،بهتر است که تريبون داوری متشکل ازافرادی  -4

 باشد که در رده های بالای مديريت شرکتهای بيمه و بيمه اتکايی قرار داشته باشند.
تريبون داوری بايد دارای قدرت و اختيارات لازمه برای تعيين خط مشی ونحوه رسيدگی باشد  -5

و بتواند نسبت به کشف حقايق و واقعيت ها،بررسی اسنادومدارک،بازجويی و بازپرسی از 
شهود وهرگونه اقدام ديگری را که در رابطه با موضوع صلاح می داند انجام دهد و براساس 

 اين اطلاعات اعم از شفاهی ويا کتبی -اگر قابل قبول نيز باشد- اقدام نمايد.
کليه هزينه های داوری بايد با نظر تريبون داوری باشد که چگونه و توسط چه کسی بايد  -6

 پرداخت گردد.
رای داوری بايد به صورت کتبی اعلام شود که برای طرفين قرارداد قطعی و لازم الاجرا  -7

است،اگر هريک از طرفين رای داوران پيروی ننمايند ،طرف ديگر می تواند درخواست 
اجرای رای داوران را از طريق دادگاه صالح، در هر قلمرو ومحدوده جغرافيايی که طرف 

 ديگر مقيم و يا دارايی داشته باشد، بنمايد.
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 ۴فصل 

رقابت دربازار بيمه های اتکائی 

مقدمه: 

توسعه و گسترش شرکت های بيمه اتکائی در سراسر جهان منجر به فعال شدن و گاهی رقابت شديد 
بازارها در بسياری از شهرهايی گرديده است که بيمه گران مستقيم در آنجا بيمه اتکائی خود را 

واگذار می کنند .البته شهرهايی هم که اکثر معاملات خارجی در آنجا انجام می شود بعنوان مراکز 
بين الملی بيمه اتکائی شناخته شده اند.در بعضی از بازارها بيمه گر و بيمه گر اتکائی بطور مستقيم با 

هم تماس می گيرند ،حال آنکه در برخی کشورها بيشترين درصد کار از طريق واسطه ها به بيمه 
گران اتکائی پيشنهاد می شود. 

مشخصات  و انواع بازار ها 

بازار مکانی است که خريداران کالا يا خدمتی با فروشندگان آن ارتباط  برقرار می کنند.شرط اساسی 
وجود بازار ايجاد ارتباط بطورمستقيم وياغيرمستقيم ازطريق واسطه ها بين خريدار و فروشنده می 

باشد. 

از مشخصات بارز بازارهای اتکائی در نحوه داد ستد بين بيمه گر و بيمه گر اتکائی می باشد، زيرا 
 ١يک شرکت ممکن است همزمان هم خريدار و هم فروشنده بيمه اتکائی باشد.

تاريخچه بيمه های اتکايی 

درابتدا ،بيمه اتکادد صرفا بين شرکتهای بيمه اصلی در همان بازار و بر اساس بيمه اتکايی اختياری 
انجام می گرفت .در ميانه سده نوزدهم ،نخستين شرکت بيمه اتکايی تخصصی در المان تاسيس شد و 
 گس از ان شرکتهای اروپايی ،به سرعت اقدام مشابهی انجام دادند((نخستين بيمه گر اتکايی حرفه ای 

cologne Re در المان به ثبت رسيد.در سوئيس اولين شرکت بيمه ١٨۴٢است که در سال 
 تاسيس شد.مونيخ ری ١٨۶٣بود که در سال  Swiss Reاتکايی

)RuckversicherungGesellschaft)  شکل گرفت.))بعد از جنگ جهانی دوم ١٨٨٠در سال 
،با افزايش تعداد ،اندازه،و پيچيدگی ريسکهای بيمه شده و ظهور ريسکهای بين المللی ،بيمه اتکايی 

بين المللی به سرعت رشد يافت.افزايش تقاضا برای بيمع اتکايی در سراسر جهان و به ويژه در 
کشورهايی که تسهيلات برون مرزی داشتند ،افزايش شرکتهای بيمه اتکايی را در پی داشت.شرکتهای 
بيمه اختصاصی ،سنديکايی مانند لويدز ،انجمن ها و صندوق های مشترک  برای ايجاد بازار جهانی 

 ۶بيمه اتکايی شکل گرفتند.

بازار بيمه اتکائی داخلی 

در ساليان اخير بغير از بيمه مرکزی که بصورت اجباری قبول اتکائی مينموده است هيچگونه بيمه 
گر اتکائی قابل قبول ديگری که بصورت اختياری قابل واگذاری باشد وجود نداشته است .برطبق 
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% از ريسکهای بيمه شده در ۵٠% از کليه رشته ها و ٢۵قوانين هم اکنون بيمه گران موظف هستند 
شاخه عمر را بصورت اتکائی اجباری به بيمه مرکزی منتقل نمايند.ذکر يک نکته ضروری بنظر 

ميرسد و آن اينکه باوجود نياز به بيمه گران اتکائی معتبر در سطح جهانی انتقال کل ريسکهای فعلی 
به شرکتهای بيمه اتکائی خارجی و افزايش آن کلا برای صنعت بيمه يک کشور ملاک رشد و ترقی 

محسوب نميگردد بلکه صنعت بيمه داخلی بايد از آنچنان قدرتی برخوردار باشد که بتواند بخش اعظم 
ريسکهای موجود را پوشش و بخش باقيمانده رابصورت اتکائی واگذار کندواين مساله بحث تقويت 

 ٢.بيمه گران اتکائی داخلی را مطرح مينمايد

برررسی بازارهای اتکائی خارجی 

 Catastropheبرای تحت پوشش قرار دادن اتکائی مازاد خسارت برای حوادث فاجعه آميز (
Excess of Loss نياز به سرمايه و ذخيره های مالی تضمين شده و در دسترس ميباشد.تجربه ( 

نشان داده است شدت خسارتهائی که در پروژه های نفت و گاز بوقوع پيوسته بسيار زياد و قريب به 
چند صد ميليون دلار ميتواند برآورد گردد لذا هر موسسه مالی قادر به تضمين و پوشش چنين 

خسارتهائی نخواهد بود،با توجه به اينکه درصدی از خسارتها تحت بيمه مرکزی بصورت اتکائی 
اجباری قرار ميگرد مبلغ مازاد بر آن بعلت عدم وجود بيمه گران داخلی مناسب با توان بالا به اتکائی 

خارجی واگذار ميگردد.بيمه گران اتکائی معتبری همکنون درسطح دنيا در حال فعاليت 
دوشرکت سوئيس ری و مونيخ ری جزو بهترينها ميباشند که از بيمه گران اتکائی مورد ،ميباشند

انتخاب کشورمان نيز می باشندکه متاسفانه به دليل شرايط سياسی وتحريم های وضع شده اين 
همکاريها در حال کاهش و روبه توقف است بصورتيکه شرکت سوئيس ری عليرغم ميل باطنی پس 
از اتمام مدت قراردادهای در اختيار قرارداد جديدی منعقد ننمود و البته علت امر وجود سهامداران 

بزرگ آمريکائی در اين شرکت بود که با اعمال نفوذ خود مانع عقد قرارداد های جديد و تمديد 
قراردادهای قبلی شدند،البته شرکتهای بيمه داخلی از جمله بيمه پارسيان مازاد قراردادهای اتکائی 
خود را به شرکت مونيخ ری منتقل نمودند که تقويت همکاری با اينگونه شرکتها علاوه بر اينکه 

باعث رفع نيازهای اتکائی خارجی ميگردد به نفع خوداين شرکتها نيز ميباشد زيرا با کم شدن رقبا 
آنها موقعيت بهتر و باثبات تری جهت عقد قرارداد پيدا ميکنند و در نتيجه يک رابطه با ثبات ايجاد 
ميگرددذکر اين نکته خالی از فايده نيست که ارتباط بيمه گران داخلی با يک بيمه گر معتبر باعث 

افزايش وجهه آن شرکت در سطح بين المللی ميگردد وهمچنين با وجود تمام تحريمها تحليلگران اعلام 
نموده اند ماداميکه شرکتهای بزرگ آسيائی در تجارت ايران حضور داشته باشند اين مشکل يعنی 

 ٢تحريم ها و مسائل مربوط به آن کمرنگتر خواهد شد.

: بازار بيمه به علت نداشتن تصوير مشخص از آنچه فرد می خواهد از ساير بازار ها تعريف رقابت
متمايز می شود. در اين بازار چيزی که فرد می خواهد بخرد تصوير ندارد تا با مراجعه به شرکتهای 
مختلف و مشاهده و مقايسه آن بهترين را انتخاب کند. يک بخش رقابت که در زمان صدور بيمه نامه 

شکل می گيرد شامل شرايط و قيمت است شرايط بيمه نامه در قيمت آن تاثير بسزايی دارد هر چه 
 ۴.شرايط بيشتر و بهتر باشد به تبع آن قيمت نيز بالاتر خواهد بود

:در بخش بين الملل رقابت بسيار شديد است ولی اصول حرفه ای بازار در آن رقابت بين المللی
رعايت می شود. هدف شرکت بيمه ارائه خدمات مناسب به مشتريان و نيز سودآوری برای ذينفعان 
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است ، بحث اصلی در رقابت بين الملل کيفيت کار است . شرکتی که کار بهتر ارائه دهد مطمئنا در 
 :رقابت پيروز خواهد شد در زمينه رقابت در بازار بيمه ای کشور سه دوره را بررسی می کنيم

 اوج شکل گيری خصوصی است به طوری که تعداد ١٣٣٠:در دهه قبل از پيروزی انقلاب اسلامی
 شرکت خصوصی و چند شرکت خارجی بوده است ١٢شرکتهای بيمه محدود به يک شرکت دولتی و 

. در اين دوران رقابت آزاد ولی محدود و عرضه و تقاضا کم بوده است به طوری که سهم نفود 
 .% بوده است۵۶

:نمايندگان شرکت های خارجی از شرکت می روند و رقابت خارجی از بين پس از پيروزی انقلاب
می رود شرکتها خصوصی و ملی اعلام می شود و هيات مديره مشترک برای آنها مشخص می شود 

 مجلس شورای اسلامی تصميم ١٣۶٧فضايی بسيار سخت که رقابت معنی پيدا نمی کند .در آذر سال 
گرفت که دو شرکت مستقل بماند و ده شرکت ديگر با هم ادغام شوند که در مجموع چهارشرکت 

دولتی ايجاد شد که ما ليکيت آنها در اختيار دولت بود.بازار بيمه در اين شرايط انحصار يک جانبه و 
 .در اختيار دولت بود علايق و برنامه های شرکتها يکسان بود پس رقابت معنی نداشت

 اجازه ثبت ١٣٨٢ ، ١٣٨١ : در سال وضعيت کنونی پس از شروع فعاليت بيمه های خصوصی
شرکتهای بيمه خصوصی صادر شد و چون يکی از اهداف آنها سود دهی است و تازه ثبت شده بودند 
و در يک رقابت نابرابر در مقابل شرکتهای دولتی قرارگرفته اند .سهمی که شرکتهای خصوصی در 
بازار دارند از يک انحصار به طور مثال کارخانه های اتومبيل سازی مخصولات خود را همراه با 

 در حال حاضردرکشور در زمينه بيمه ۴.بيمه نامه های يک شرکت خصوصی به فروش می رسانند
اتکائی به جز بيمه مرکزی و بيمه اتکايی ايرانيان و امين شرکتهای ديگری فعاليت ندارند ورقابت 

محدود بوده و يا اصلا رقابت چندانی وجود ندارد. 

: در ماده يک قانون تاسيس بيمه مرکزی آمده است : به منظور تنظيم و تعميم و هدايت فضای رقابتی
امر بيمه در ايران و حمايت بيمه گذاران و بيمه شدگان و صاحبان حقوق آنها همچنين به منظور 

اعمال نظارت  دولت در اين ماده قانون گزار به اين نکته پی برده است که در بازار می توان رقابت 
 ۴ناسالم شکل گيرد . 

در زمينه نقش مشتريان در رقابت بايد متذکر شد که بيمه گذار برای اخذ پوشش بيمه ای مناقصه 
 .برگزار می کند در مناقصه نرخ است که تعيين می کند و نرخ پايين تر تعيين می شود

ولی در ايران شرکتها رتبه بندی نيستند بحث تحريم (A-B-C)در دنيا شرکتهای بيمه رتبه بندی هستند
برای ايران بسياری از بازارها را به روی ما بسته است و محدود به دو يا سه شرکت بيمه خارجی 

می شوند . اين شرکتها از موقعيت خود سوءاستفاده کرده و نرخ بالاتری را برای اتکايی به ما اعلام 
می کنند.همان بحث نمايندگان در مورد شرکتها نيز پيش می آيد و به جای اينکه شرکتهای خارجی را 

 است موظف داخلی گر بيمه ذکراست قابل.به رقابت وادار کنيم خود دچار رقابت ناسالم شده ايم
 شرکتهائی بندی رتبه معيارهای به باشدباتوجه ازکشور خارج اتکائی اخذپوشش نيازبه که درمواردی
 FITCH وS&Pهمچون قبول قابل ازموسساتBBBبندی رتبه دارای حداقل که نمايد راانتخاب

 انتخاب مورد اتکائی گران ازبيمه که ميباشند جزوبهترينها ومونيخ ری سوئيس باشند.دوشرکت
نيزميباشند  کشورمان
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ضريب خسارت رشته های مختلف بيمه و نقش آن در رقابت 

ضريب خسارت=خسارت پرداختی +خسارت معوق +هزينه های اداری و کارشناسی +کارمزد 
نمايندگان +هزينه صدور خالص حق بيمه صادره 

هرجه نسبت خسارت پايين تر باشد رقابت شديد ترا است. هر تصميم گيری نياز به آمار دقيق و 
تجزيه تحليل آن دارد . در ايران آمارها دقيق نيست و جايی را نيز نداريم که آمارها را جامع داشته 

باشد اگر مشخص نباشد که ضريب خسارت در يک رشته چقدر است رقابت را با مشکل مواجه می 
 ۴..کند و شرکتها را به تصميم گيری غلط وا ميدارد

سهم ايران از رقابت بين المللی 

 ايران با توليد دو هزار و سيصد و هشتاد و چهار ميليون دلار حق بيمه ٢٠٠۵در حالی که در سال 
 با ٢٠٠٩ صدم درصد بازار جهانی را به خود اختصاص داده بود، اين سهم در سال ٧توليد شده، 
 ميليون دلار حق بيمه توليد شده، سهم ايران را به يک دهم درصد رسانده ۶۶٢ هزار و ۴رسيدن به 

و بهبود داده است. به گزارش روابط عمومی بيمه مرکزی جمهوری اسلامی ايران: با وجود افزايش 
 جهان از اين نظر قرار ۴۶سهم حق بيمه توليد شده ايران در بازار جهانی، ايران همچنان در رتبه 

) ٢٠٠٩(١٣٨٨ ميليارد دلار حق بيمه توليد شده بازار بيمه کشور در سال ۶/۴دارد. از مجموع 
 . ميليون دلار در خارج از کشور بيمه اتکائی شده است١٢٠ ميليون يورو معادل٨٨حدود 

 درصد از حق بيمه های توليدی خود به ۵/٢به اين ترتيب بازار بيمه کشور برای اتکائی کردن حدود 
 ٣بازارهای اتکائی خارج مراجعه کرده و بقيه را در داخل نگهداری کرده است.  

 

رقابت  در بازار بيمه های اتکائی 

يكی از ويژگی های بازار غيرانحصاری، امكان گسترش رقابت بين شركت های بيمه جهت 
برخورداری از سهم پرتفوی بيشتر بازار است. بر همين اساس نيز تاثيرگذاری و اهميت 

انحصارزدايی در تداوم و توسعه رقابت كاملا قابل درك است اما بايد توجه داشت كه رفع انحصار به 
تنهايی نمی تواند عامل و زمينه ساز گسترش رقابت در صنعت بيمه باشد، بلكه ماهيت فعاليت در اين 

صنعت اقتضا می كند تا هر شركتی برای توسعه عمليات، ابتدا نسبت به توانمندی های خود برای 
تسويه خسارات و ايفای ديگر تعهدات اطمينان حاصل نمايد. بنابراين با توجه به توانمندی های محدود 
(فنی، مالی و مديريتی) شركت های بيمه خصوصی، بالا بردن سهم پرتفوی در بازار بيمه برای آنان 
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در واقع بالا رفتن سهم پرتفوی شركت ها در بازار مستلزم استفاده از .به سادگی محقق نخواهد شد
مزيت های رقابت سالم قيمت جهت ارائه طرح های نوين بيمه ای می باشد. بنابراين در راستای 

 .حصول اطمينان نبايد هيچ محدوديتی متوجه شركت های بيمه گردد

با عنايت به اين نكته در می يابيم كه يكی از موثرترين و مناسب ترين راه كارها برای حصول 
اطمينان اين است كه شركت های بيمه، موسسات ديگری را در نتايج مالی تعهدات خود به طرق 

 .مختلف شريك و سهيم نمايند

مشکلات کشورهای در حال توسعه برای رقابت: 

بسياری ازکشورهای آسيائی وآفريقابسرعت درحال صنعتی شدن هستندکه موجب افزايش تقاضابرای 
پوشش بيمه مستقيم واتکائی است درحاليکه بدليل متکی بودن بربازارهای بيمه اتکائی سنتی ظرفيت 

ظرفيت .قبول ريسک دراين کشورهاهماهنگ باتحولات صنعتی واقتصادی رشدنکرده است
بازارهايبين المللی حالت انقباضی پيداکرده وحق بيمه های اتکائی وواگذاری مجدد بنحوی افزايش يافته 

که حالت تنبيه وجريمه کردن پيدا نموده است.   

 بحران ظرفيت وارائه پوشش های اتکائی دربازارهای بين المللی مارا درشرايط دشواروتحت 
فشارقرارداده بنحويکه نتوانيم جوابگوی تقاضای بازاربوده وبتوانيم ثبات لازم دراقتصادروبه تحول 

وتوسعه خودايجادکنيم.کشورهای در حال توسعه به سبب مشکلاتی که در تامين ارز دارند،هزينه 
ارزی بابت عمليات اتکايی به هر ميزان که باشد برای آنها سنگين است .در کشورهای توسعه نيافته 
،افزون بر ضعف اقتصادی و دشواری تحمل هزينه ارزی ،يک واقعيت ديگر هم به وخامت اوضاع 

کمک می کند و ان اينکه موسسات بيمه در اين کشورها از جهات مختلف از جمله وضع مالی،توسعه 
فعاليت و سطح اطلاعات فنی ضعيف هستند و لذا ناگزيرند مقدار بيشتری از معاملات بيمه های خود 

رابه صورت اتکايی به خارج از کشور واگذار کنند و ضمنا امکاناتی برای قبول بيمه اتکايی از 
. ۵خارج ندارند 

  قسمت اعظم حق بيمه بازارجهانی متعلق به کشورهای توسعه يافته است.درحاليکه کشورهای 
درحال توسعه جهان سوم زمانی می توانند دربازارحضورداشته وفعاليت کنندکه بازارسود دهی داشته 

باشد.کشورهای توسعه يافته قادرندکه برای خارج کردن بازارکشورهای درحال توسعه نرخها 
رابسيارپائين آورده وزيان ناشی ازعمليات فنی خودراازطريق سرمايه گذاری ذخايرومنابع مالی 

خودجبران کنند.درحاليکه اغلب بيمه گران وبيمه گران اتکائی کشورهای آسيائی وآفريقائی برای ادامه 
حيات خودنيازمند نتايج مثبت ازعمليات فنی هستند زيرانه تنها فاقد برنامه سرمايه گذاری مناسب 

نرخ بالای درآمد .هستندبلکه بازده سرمايه گذاری بی برنامه دراين کشورها نيزبسياراندک است
سرمايه گذاری انگيزه خوبی برای ورود سرمايه گذاران جديد است ولی نگرانی واضطراب حاکم 

برشرايط اقتصادی سرمايه گذاری سد محکمی برای ورود به بازارسرمايه گذاری است.يکی 
ديگرازتغييراتی که درعمليات بيمه اتکائی درسطح بسيارگسترده ای انجام گرفته ومابايد بتوانيم 

هماهنگ با آن عمل کنيم استفاده ازکامپيوتروخدمات ماشينی است. 
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نتيجه گيری: 

بنابراين با توجه به مزيت های فوق به خوبی درمی يابيم كه ايجاد بستر لازم رقابت برای صنعت 
بيمه كشور مستلزم آن است كه ساختار بيمه های اتكايی نيز از كارآمدی و كارآيی لازم برخوردار 

باشد. در اين رابطه ها همان طور كه می دانيم يكی از پارامترهای اساسی برای تعيين سطح كارآمدی 
ساختار بيمه های اتكايی در هر كشوری، ظرفيت نگهداری ريسك و ميزان قبولی از خارج آن است. 

در حالی كه در ايران به دليل عدم وجود شركت های بيمه ای اتكايی مستقل و توانمند، هنوز بخش 
عظيمی از تاسيسات ملی از قبيل بخش انرژی، حمل ونقل هواپيمايی و دريايی در نزد شركت های 
خارجی بيمه اتكايی می گردد. كه اين امر علاوه بر ايجاد وابستگی، موجب خروج درآمدهای حق 

شرکتی که توان وصول حق بيمه بيشتر و سرمايه گذاری .بيمه به صورت ارز از كشور می شود
بيشتری داشته باشد نقش مهمی در بازا ايفا می نمايد توانمندی در ذخاير و منابع می تواند باعث شو 
که شرکت بيمه در رقابت پيروز شود. رقابت برای جذب ريسکهای بزرگ بيشتر است که شرکتهای 
بيمه از هر روشی برای جذب آن استفاده می کند و با چنگ و دندان به دنبال جذب آنها می باشند و 

سخن آخر اينکه رقابت امروز بسيار سخت و خطرناک است و شرکتهای بيمه مثل شيرهای درنده به 
جان هم افتاده اند. 
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 ۵فصل 

 

ستراتژی های رقابتی در بيمه اتکايی 
 

 
 مقدمه

آينده همواره نا مطمئن وکاملا نا شناخته می باشد وتوفيق در اين رقابت فشرده نيازمند روشهای جديد 
در برنامه ريزی استراتژيک واجرای آن در محيطی که از تحرک و تقاضای بيشتری نسبت به قبل 

برخوردار است می باشد. 

امروزه بسياری از بيمه گران اتکايی مجموعه ای از استراتژی های ابداعی انتقال ريسک مالی را 
می فروشند که روی هم رفته هويت وهدف صنعت رابسط می دهددر واقع بيمه گران اتکايی متعددی 

هستند که شبيه بانکداران سرمايه گذار می باشند . 

کرديت سوئيس،گلدمن ساچس و مريل لينچ بيش از نيم دو جين به اصطلاح تضمين سازی های بيمه 
ای اجرا کرده اند وريسک های فاجعه اميز را به سر مايه گذارانی که اوراق قرضه وديگر اسناد 

 مالی را می خرند منتقل کرده اند .

 رقابت وراهکارهای آن

      طی سالهايی که خسارات فاجعه آميز بيشتر شده معادله عرضه وتقاضا به نفع عرضه کنندگان انتقال 
پيدا می کرد ونتيجه اين مازاد تقاضا نسبت به عرضه  باعث ورود تعداد زيادی از رقبای جديد به 
بازار می شده وطی سالهايی که خسارات فاجعه آميز نبوده و مهربانی طبيعت با ما منجر به ايجاد 

بازار اشباع شده ای برای چنين پوشش هايی شده است و نرخ بيمه های اتکايی کاهش يافته وظرفيت 
 نگهداری ريسک توسط بيمه گرانمستقيم بالا رفته است در چنين

     شرايطی تعدادی از بيمه گران اتکايی با هوش با متخصص شدن دراستراتژيهای غيرسنتيدرانتقال 
 ريسک با اين موج ميجنگند مثل سنترری کهنام خود را به سنتر سولوشنر

 (centre solution)     تغيير داده است ويا بسياری سرمايه های 
      فکری تامين اين راهبردها را از خارج از صنعت بيمه استخدام می کنندآنهاافرادی که باشاخص قيمت 

مواد اوليه در بورس کالا، نوسانات بهای ارزها ونرخهای بهره آشنا هستنديا افرادی را که دارای 
سوابقی در ريسک های اعتباری وسياسی هستنداستخدام ميکنند مثل سنتر سولوشنزافرادی متخصص 

خطر های مالی استخدام کرده و سوئيس ری ستادی از افراد با تجربه در بانکداری سرمايه گذاری 
 تشکيل داده است.
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امروزه همبستگی بين بيمه اتکايی وبانکداری سرمايه گذاری،صنعتی که به بيمه اتکايی ازبيمه 
 نزديکتراست ايجادشده است.
 مديرمالیswiss re new market:ريشه های اين صنايع يکی است

بيمه اتکايی فقط ابزارديگری برای مديريت سرمايه است افراد تامين کننده بيمه اتکايی درواقع 
 رياضيات معامله نقدی راانجام ميدهند.

اين سرمايه گذاری يک خسارت اتفاقی راپوشش ميدهد  چيزيکه ممکن است اتفاق بيفتد يا نيفتد 
وروش تعيين آن برهمان مبنايی است که حق بيمه تعيين ميشود «ارزش فعلی وجوه دريافتی 

 مورد انتظاردربرابروجوه پرداختی موردانتظار».
 

 راه حلها

 -  بيمه گران اتکايی ابتدا بايد از طريق برنامه های کوتاه مدت بقای خود را ادامه دهند.
  -  اکثرادغام ها وتمليک ها صورت گرفته ونمی توان با تغيير ساختار،طراحی مجدد وکوچک 

سازی ابعاد ادامه داده و با کاهش هزينه ها  وظيفه خود را پايان يافته تلقی کنندبلکه برای رسيدن 
 به هدف که رشد فروش سودآور است شجاع، با اعتماد به نفس و ريسک پذير باشند.

     راه حل ها بايد متناسب با ابعاد و مشخصات يک سازمان معين شود بر اين اساس بيمه گران 
اتکايی را به سه دسته تقسيم می کنند  

 
 انواع بيمه گران اتکايی

يک را تشکيل S&P-بيمه گران اتکايی بزرگ جهانی:گروهی از بيمه گران اتکايی درجه  در طبقه 
می دهندکه براساس درجه بندی مؤسسه  

 AAA%بازار جهانی را کنترل می کنندوبيشتر با ادغام ٧۵قرار دارند
و تمليک قويتر شده اند. 

- بيمه گران اتکايی متوسط:از نظر تعداداکثريت بيمه گران اتکايی را در بازار تشکيل می دهند واز 
طريق ارتباطات شخصی بلند مدت وجهه ای مناسب برای خود دست و پا کرده اندولی در 

شرايط فعلی بازار رقابتی شديد بيمه گران مستقيم به بيمه گران اتکايی درجه اول نظر مثبت 
 دارند.

 ٢۵٠٠- بيمه گران اتکايی پررونق:در مناطق امن مالياتی فعاليت می کنندبرای مثال در برمودا 
 شرکت فعاليت می کننديا شر کتهايی که در کيش فعالييت می کنند.

 
 SWOTبيمه گران اتکايی بزرگ 

 نقاط قوت:- امنيت مالی ،ميزان بسيار بالای سرمايه
               - توانايی جذب ريسک های بزرگ  

               - درجه اعتبار بهتر وبالاتر
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               - سهم بيشتری از بازار
               -صرفه جويی حاصل از مقياس هزينه را کاهشوکارايی را افزايش می دهد.   

 نقاط ضعف:-تيم های مديريت جديد وترکيبی ممکن است باعث آشفتگی شود
 -تمليک وادغام به واسطه وام گيری های بالا فشار ناشی از نرخ بهره وخطر ناشی از تغييرات آن

 - تنوع بالای ريسک وورود به رشته ها ومناطق جديد بدون تطبيق مهارت وتخصص مديريت با آن
 فرصت ها:-قادر به گسترش وتوسعه پورتفوی متنوع تری هستند

             - ورود به نواحی ومناطق با رشد بالا
             - قادر به ارائه خدمات تخصصی تر به مشتريان می باشند

             - پوشش بلند مدت با نرخ مناسب به بيمه گران ارزشمند
تهديدات:نياز به کنترل وبررسی دقيق جزئيات کل شبکه شرکت را دارند ويک خطای کوچک در 

 نقض قانون در منطقه ای خاص می تواند وجهه شرکت را زير سئوال برد

  

 SWOTبيمه گران اتکايی متوسط

 نقاط قوت:-ارتباط شخصی طولانی مدت  
                - زمان پاسخگويی سريع تر

                - سيستم های توزيع آزموده شده
                - شايستگی های فنی در مناطق خاص

                - تمرکز بر روی بازار های مناسب
 نقاط ضعف:-ناتوانی در جذب خطرات بزرگ 

                  - مشکل قابليت اعتباری در مقايسه با بيمخ گران رده اول
                  - محدوديت در ورود به بازار های جديد تر

                 - اجبار در حفظ نقدينگی که منجر به ضررهايی در کوتاه مدت از طريق کاستن از 
 نرخ می شود.

 فرصت ها:- تجارت را با کيفيت بالاترتوسعه دهندوتمايل شديد برای سهم بازار بيشتر نداشته باشند
              - پرتفوی خود را تنوع بيشتری بخشند

              - به دنبال توسعه روشهای جديد همراه با خلاقيت برای مشتريان باشند
              - کمبود سرمايه را به وسيله ارائه خدمات تکنيکی ومناسب جبران نمايند

 تهديدات:-گردش وخروج نيروی انسانی متخصص می تواندساختار سازمانی را تضعيف کند
 - نسبت به تحليل مخاطرات دقيق باشندحتی اگر تجربه خوبی در برخی بازارها داشته باشند
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 SWOTبيمه گران پررونق

 

 نقاط قوت:- بهره گيری از مناطقی با معافيت های مالياتی که با سود پايين می توانند رقابت کنند
                - تضمين مديريت کيفی خوب 

                - زير ساخت های کارامد با هزينه پايين 
                - سهم بازار بيشتر و جايگاه بهتر نسبت به بقيه

 نقاط ضعف:- محدوديت در ايجاد تنوع واحدهای عملياتی  از بعد مکانی 
                - افزايش تمرکز برروی مديريت سرمايه که برروی صدور بيمه نامه تآ ثير دارد

                - تيم های مديريت ترکيبی وجديد ممکن است باعث آشفتگی شود 
 فرصت ها:- از جايگاه رهبری فعلی در دنيا استفاده کرده  وسهم بازار را افزايش داد

              - بايد موضع خود را به مشتريان واقعی نزديک کرده تا باعث ارتباط طولانی تر شود
              - بايد توانايی يک صندوق بيمه گری رو به رشد راتوسعه بخشيده در آن سرمايه

  گذاری نمايند.  
 تهديدات:- ممکن است افزايش سهم بازار در کوتاه مدت کيفيت صدور بيمه نامه ها را پايين آورد 

 وباعث ريسک های بعدی شود.
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 ۶فصل 

 جايگاه بيمه اتکايی در بازارهای بولی يا بازار سرمايه و انتشار اوراق قرضه

 

همان اصولی که در توزيع خطر از طريق بيمه برای افراد وجود دارد در مورد شرکت های بيمه نيز 
صادق است . در اين زمينه بايد اشاره نمود که سرمايه و اندوختۀ شرکت های بيمه هر چقدر هم زياد 

باشد باز در مقابل تعهداتی که پذيرفته اند بسيار ناچيز و اندک است . توسعه روز افزون در صنايع 
بزرگ ( از قبيل پتروشيمی ، نيروگاه ها ، سدها ، ارزش بدنه و مسئوليت های ناوگان هوايی ، 
ارزش ناوگان دريايی و وجود تجمع خطر ريسک های کوچک ) ، هر يک به تنهايی می تواند 

وضعيت و ثبات يک شرکت بيمه را به مخاطره بيندازد. بنابراين برای کاهش تعهدات شرکت های 
بيمه بايد چاره ای انديشيد. بی شک بهترين راه ، عمليات اتکايی است . تقريبـا تمامی شرکت های 

بيمه ناگزير به خريد بيمه اتکايی از شرکت های داخلی و خارجی به منظور تقسيم و توزيع ريسک 
های پذيرفته شدۀ خود هستند . بسياری از کشورهای توسعه نيافته تمايل به اشباع ظرفيت در بازار 

داخلی قبل از رجوع به بازارهای بين المللی وجود دارد اما بايد توجه داشت که عدم استفاده از 
مزايای توزيع ريسک و نگرش انحصار در بازارهای داخلی موجب عدم استفاده از امکانات شرکت 
های خارجی ، همچنين عدم استفاده از دانش فنی و تخصصی روز در بازار های بين المللی خواهد 

شد.امروزه شرکتهای بيمه در جهان بدون عمليات اتکايی قادر به شرکت در بازار رقابت بين المللی و 
فعاليت در صنعت بيمه نخواهد بود. با توجه به نکات فوق بايد گفت که بيمه اتکايی با دو هدف زير 

انجام می پذيرد : 

 بيمه اتکايی به منظور تعهدات شرکت ها ، منابع و سرمايه های ملی  -1
  بيمۀ اتکايی به منظور افزايش درآمد ارزی  -2

 

بديهی است که معاملات بيمه اتکايی برای کشور واگذارنده ايجاد هزينه ارزی می کند و در مقابل 
برای کشور طرف معامله موجب هزينه ارزی می شود. شرکتهای بيمه ناگذير هستند در جهت اخذ 

پوشش های اتکايی برای پرتفوی خود که همان بيمه اتکايی به منظور حفظ تعهدات ، سرمايه و منابع 
ملی است که هزينه های ارزی متحمل شوند و در مقابل ، با قبول بيمه اتکايی درآمد ارزی تحصيل 

کنند .هر چه ميزان واگذاری کمتر و قبولی اتکايی بيشتر باشد ، شرکت واگذارنده درآمد ارزی 
بيشتری خواهند داشت . بنابراين شرکت های بيمه بايد در قبولی هر چه بيشتر اتکايی از بازار های 

 مختلف جهان سعی خود رابکار بگيرند.

اگر بيمه اتکايی، بيمه .از ديگر تأثيراتی که بيمه بر اقتصاد دارد، تأثير بر موازنه ارزی است 
خارجی باشد، در نتيجه شرکت بيمه داخلی، بايد حق بيمه مجدد را به صورت ارز به شرکت بيمه گر 

اتکايی بپردازد که همين امر، سبب خروج ارز از کشور شده و تراز بازرگانی، به ضرر کشور 
 می گردد. در نتيجه، مهمترين مسأله ای که بايد بدان توجه کرد، اين است که حتی المقدور Cمبدا

سعی شود بيمه اتکايی در کشورمان توسط بيمه گران داخلی انجام شود تا بدين ترتيب، صادرات 
 تقويت شده و تراز بازرگانی به نفع کشور تغيير کند.
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 قبولی اتکايی ريسک ساير کشورها توسط بيمه گران ايرانی نوعی صادرات خدمات و واگذاری 
اتکايی ريسک های کشورمان نيز به منزله واردات خدمات است که بر اساس آمار قابل اتکا، سهم 

 واردات خدمات بسيار بيش از صادرات آن در ايران است.

فارغ از مسائل سياسی و تحريم های در نظر گرفته شده عليه کشورمان بدون ترديد لازمه 
داشتن دانش تخصصي و ظرفيت نگهداري مي تواند  رقابت بيمه گران در بيمه هاي اتكايي

 باشد.

  قبولی اتكايي از خارج امري بسيار حساس و از نظر فني پيچيده ونيازمند قدرت چانه زنی است، 
بيمه گر قبول كننده اتكايي بايد اشراف كاملي به پرتفوي بيمه گر واگذارنده در كليه رشته هايي كه 

 عمليات اتكايي، آن را قبول كند، داشته باشد

سهم ايران در بازار بيمه اتکايی بسيار ناچيز و قابل چشم پوشی است. اين امر باعث شده تا بخش 
پوشش بيمه اتکايی کالاهای به مقصد ايران، از استحکام برخوردار نباشند و ملعبه دست بازيگران 

بيمه ای قرار بگيرد – به عنوان نمونه لويدز ذکر شد- . حضور در بازار اين نوع بيمه محسناتی مانند 
کسب اعتبار بين المللی، کاهش ريسک، تقويت بيمه گران داخلی، افزايش خلاقيت و نوآوری،  افزايش 
توانمندی های مالی، فنی و مديريتی بيمه ها و... را به دنبال خواهد داشت، بنابراين برنامه ريزی برای 

حضور در اين بازار، هم الزامی سياسی و هم اقتصادی است. نگارنده برای تحقق اهداف فوق 
پيشنهاد می دهد تا دولت با اختصاص يک وام ارزی کلان از منابع بانک  مرکزی، فروش اوراق 

قرضه بين المللی، فروش اوراق مشارکت داخلی و... نسبت به تاسيس يک بيمه اتکايی با منابع مالی 
قابل توجه با مديريت بخش خصوصی اقدام نمايد 

 ي بيمه ها شرکت ، آميز فاجعه حوادث از ناشی هاي خسارت حجم افزايش با بينيد می که همانطور
 خو شديد مواجه ي ها زيان با اند نموده بيمه مختلف قراردادهاي انعقاد به اقدام مناطق اين در که اي

 تکرار سالانه به صورت جهان از خاصی مناطق در معمولا حوادث اين اينکه خصوص به ؛ شد اهند
 و مکزيک خليج آمريکا، گردبادهاي کاليفرنياي و ژاپن هاي زلزله آنها ترين معروف که شود می

 مشاهدات طبق لذا .باشند  می... و آسيا شرق جنوب موسمی هاي طوفان آمريکا شرقی سواحل
 مواجه ورشکستگی خطر با برخی مواقع در کنند می فعاليت مناطق اين در که اي بيمه هاي شرکت
 .ميشوند
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فاجعه  حوادث اثر در را 2008 تا 1970 هاي سال طی اي بيمه هاي خسارت حجم روند 1 نگاره
 .دهد می نشان دنيا سراسر در آميز
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اين  از تا گيرند می پيش در را اتکايی هاي بيمه از استفاده کار راه سنتی طور به بيمه هاي شرکت
ذخيره  بتوانند نيز و بکاهند خود روي بر ها ريسک اين زيان تمرکز از و يابند نجات ها بحران
 نيز بيمه اتکايی هاي شرکت که داشت توجه بايد کننداما جبران پوشش اين با را خود محدود سرمايه
 بيمه هاي ارزش دارايی آور سرسام افزايش و دارند محدودي سرمايه ذخيره و ريسک تمرکز ظرفيت

 اين تمام توانايی پوشش نيز اتکايی بيمه هاي شرکت که شود می باعث خيز حادثه مناطق در شده
باشند.  نداشته را ريسک

 که در طوري به رود می بالا بسيار نيز اتکايی بيمه از استفاده هزينه مواقعی چنين در براين علاوه 
 طرفی مشکل از . يافت افزايش درصد 150 حدود در آمريکا بازار در اتکايی بيمه نرخ 2005 سال
 در لذا حتی روبروست اي بيمه و مالی هاي تحريم با ما کشورها زيرا است مضاعف ما کشور در

 اوراق به که اوراق باشد اين می روبر محدوديت با نيز خارجی اتکايی هاي بيمه ظرفيت از استفاده
شامل:  باشندکه می متفاوت نوع سه داراي اند، معروف2(ILS)بيمه با مرتبط

   (ILW)صنعت زيان تضمين اوراق -1
  (cat bond) طبيعی بلاياي اوراق -2
 Sidecarsاوراق   -3

از  که   استSidecars آنها   جديدترين و صنعت تضمين اوراق ها آن ترين قديمی که  ، باشند  می
 . کاتريناست طوفان از پس يهاي نوآور 

 کمک شايانی شرايطی چنين در اتکايی بيمه و بيمه هاي شرکت مالی تأمين به کلی طور به اوراق اين
 و سرمايه در بازارهاي سرمايه عظيم حجم از بيمه صنعت استفاده مناسب هاي راه از يکی و کنند می
  . است پول

 

 صنعت زيان تضمين اوراق

 و است آغازشده آن انتشار 1980 دهه از که است بيمه با مرتبط بهادار اوراق ترين قديمی اوراق اين
 آميز فاجعه از حوادث پس شديد هاي زيان مقابل در اتکايی بيمه و بيمه صنعت از که دليل اين به

 به همچنين اوراق اين شده است، معروف صنعت زيان تضمين اوراق به کند می پشتيبانی و حفاظت
 که است صورت اين به اين اوراق انتشار سازوکار .اند معروف  نيز(MLW)بازار زيان تضمين

 خريد به اقدام وجهی پرداخت مقابل هستند در اتکايی بيمه يا بيمه هاي شرکت که اوراق اين خريداران
 هاي شاخص به توجه با که کند می تضمين فروشنده نيز عوض در و کنند می فروشنده از اوراق اين

 توسط آميز(که فاجعه حادثه يک اثر در بيمه زيان صنعت گاه هر اوراق، اين قرارداد در شده تعيين
 اوراق اين خريدار اينکه زيان از نظر صرف رود، حدي فراتر از شود) می اعلام صلاح ذي مراجع
 شرکت يک فرض کنيد .کند تضمين را اوراق قرارداد در تعيين شده زيان محدوده بايد باشد، چقدر
 يک از ناشی زيان اگر که شرطی به کند می دلار ده ميليون قيمت  بهILW اوراق خريد به اقدام بيمه

 اين فروشنده برسد دلار ميليارد بيست از بيش به) کاترينا طوفان  برفرض(معين  آميز فاجعه حادثه
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 اين در البته کند جبران را او زيان تا بپردازد اوراق اين خريدار به دلار دويست ميليون بايد اوراق
 شده دريافت وجوه با واقعی زيان  اختلاف (مبنا ريسک همواره اتکايی بيمه يا شرکت بيمه براي ميان
 کل براي آميز فاجعه حادثه از ناشی زيان که است ممکن زيرا . داشت خواهد زيان)وجود بابت

اين  در را شديدي زيان کرده اوراق خريداري به اقدام که ص خا شرکت يک اما باشد صنعت پايين
ويا  خواهد شد پرداخت او به کمی خسارت اوراق، قرارداد طبق صورت اين در که شود متحمل حادثه

 برعکس.

 : دارد بستگی عامل دو به خسارت پرداخت قراردادها، در معمولا البته

 مهمتر دوم عامل غالبا ولی حوزه، آن در بيمه صنعت کل زيان مقدار اوراق و خريدار زيان مقدار
 از اي مجموعه يا خاص آميز فاجعه حادثه يک به مربوط هاي خسارت تواند اوراق می اين . است

 به مربوط تواند می اوراق با مرتبط حوادث اين همچنين برگيرد، در را طبيعی آميز حوادث فاجعه
و  يک بعضا يا و سال يک مدت براي معمولا اوراق اين . شود کشور کل يا ايالت يا يک منطقه

ولی  ندارد را ثانويه بازار در فروش قابليت و است مدت کوتاه کل، در و ميشود منتشر نيمسال
 فروش آن به اقدام نوعی به واقع در نوع اين از ديگري اوراق انتشار با خود تواند می آن خريدار

اتکايی  بيمه هاي شرکت و ريسک پوشش هاي صندوق توسط غالبا صنعت زيان تضمين  اوراق.کند
 يا بلاياي طبيعی اوراق برخلاف اوراق فروشندگان شود می ديده که طور همين ميشود. منتشر

 شرکت نه و هستند ريسک پوشش هاي قبيل صندوق از پول و سرمايه بازار مالی سايدکارنهادهاي
 به اما . دارند ديگر مورد دو معکوس اوراق سازوکاري اين نظر اين از و اتکايی بيمه و بيمه هاي
 .کند می عمل بيمه و بازار سرمايه بازار بين رابطی عنوان به حال هر

 

 مزايا اوراق تضمين زيان صنعت

 از از طرفی . است پايين بسيار ) خريدار و  فروشنده( دوطرف هر براي اوراق اين معاملاتی هزينه
 به چندانی است، نياز صنعت زيان عمدتاً اوراق فروشنده طرف از پرداختی خسارت مبناي که آنجايی

 نخواهد وجود طرف فروشنده از اوراق خريدار شرکت اي بيمه پرتفوي ريسک پيچيده هاي ارزيابی
 از دقيقی هاي تحليل توان زيادي می حد تا آميز فاجعه حوادث وقوع احتمال محاسبه با بلکه . داشت

 که کرد توجه بايد اما . آمد پايين خواهد ريسک تحليل هاي هزينه نتيجه در . کرد ارائه اوراق ريسک
 در اوراق اين زيرا .شوند می شامل بيمه را باصنعت مرتبط اوراق از اندکی بسيار حجم اوراق اين
 انتشار عمومی صورت به و شوند می وفروش خريد خصوصی سطح در و دوطرفه مذاکرات طی
يابند.  نمی

 

 طبيعی بلاياي اوراق

 بيمه توسط شرکت آن موارد اولين از يکی و شد آغاز 90 دهه اوايل از روش اين نظري هاي بحث
 حوادث ريسک اين روش با واقع در .شد منتشر محدود سطح در 1996 سال در پل سنت اتکايی
 به سرمايه بازار در و تبديل شده بهادار اوراق به بيمه هاي شرکت توسط طبيعی بلاياي و آميز فاجعه
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 شرکت از را ها ريسک اولا : دارد عمده کارويژه دو ابزار اين .شود می فروخته گذاران سرمايه
 براي راهی نوعی به و ثانياً دهد می انتقال سرمايه بازار گذاران سرمايه به اتکايی بيمه و بيمه هاي

 که آنجايی از طرفی از .باشد آنها می سرمايه ذخيره کمبود جبران و بيمه ي ها شرکت مالی تأمين
 ندارد همبستگی سرمايه بازار کلی بازدهی با اوراق اين بازدهی

 بسيار مناسبی ابزار ) ندارد سرمايه بازار بازدهی با ارتباطی آميز فاجعه حوادث وقوع احتمال زيرا (
 است اين اوراق اين بارز  ويژگی.باشد می سرمايه بازار گذاران سرمايه پرتفوي سازي متنوع براي

 اصل تمام يا بخشی اند شده طراحی خاطر آنها به اوراق که آميز فاجعه حادثه چند يا يک وقوع با که
 شرکت به يعنی (رود  می بين از است گذار همان سرمايه که اوراق دارنده زيان به اوراق فرع يا و

 مرگ ريسک آميز، فاجعه حوادث ريسک انتقال براي توانند اوراق می اين ) شود. می پرداخت بيمه
گيرند.  قرار استفاده مورد کشاورزي رفتن  محصولات بين از ريسک يا مير و

 

 اوراق بلايای طبيعی مزاياي

 درآمد ثابت با اوراق پرتفوي مناسب سازي متنوع گذاران سرمايه براي اوراق اين مزاياي از يکی
 بازار سرمايه اي ه بازد همبستگی با اوراق اين اي بازده همبستگی زيرا باشد می اوراق اين با خود،
 SPV اعتباري در ريسک و بهره نرخ ريسک با نيز زيادي همبستگی طرف از و باشد می کم بسيار
 کيفيت با هاي گذاري توسط سرمايه گذاران سرمايه از دريافتی وجوه اولاً زيرا .ندارند اوراق ساير
 تقريبا گذاري سرمايه کل سوآپ بازدهی قرارداد مانند يی کارها و ساز با و شده گذاري سرمايه بالا

 ريسک با اوراق اين است ممکن البته . است کم آن بسيار اعتباري ريسک و شود می تضمين
 موعد از پيش بازخريد جمله مختلف(از دلايل به بانی ممکن است زيرا . کند پيدا ارتباط بانی اعتباري

 .دهد انجام موعد سر را لازم هاي نتواند پرداخت ... ) و بيمه ي قراردادها

 ديگري منتشر شاخص هر يا وLIBORشاخص به توجه با شناوري نرخ با غالبا اوراق اين طرفی از
 خريد انواع با تواند می گذار سرمايه يک داشت، نخواهد نيز بهره نرخ ريسک طبيعتا که شوند می

 يک پرتفوي ژاپن) هاي زلزله و آمريکا گردبادهاي اروپا، هاي (طوفان بلاياي طبيعی اوراق مختلف
 بيمه با بازار مقايسه در معمولا اوراق اين بهره نرخ . کند ايجاد را اوراق اين از مناسبی و متنوع
 براي بالاي آن شوندگی نقد عدم اوراق اين منفی هاي جنبه از يکی البته .شود می تعيين اتکايی
 و خريد بخرند و را اوراق اين توانند نمی زيادي گذاران سرمايه ، قانون طبق زيرا .گذاراست سرمايه
 زيرا دارد دربازار موجود اوراق تک تک ريسک تحليل به نياز و است پيچيده بسيار نيز آن فروش

نيستند.  هم شبيه کاملاً بازار در موجود اوراق دو از يک هيچ

 

 سايدکار

 به شرکت  (کهSPVيک و بيمه شرکت بين اتکايی بيمه قرارداد يک واقع ر د سازوکار، اين در
 سرمايه که همان هست هم سومی طرف دو، اين بر علاوه گردد و می منعقد است) معروف سايدکار

 در بيمه با اوراق مرتبط ديگر با اوراق اين تفاوت  .است سايدکار توسط منتشر شده اوراق در گذار
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 بلاياي اوراق برخلاف .داشته باشد را اتکايی بيمه امور انجام مجوز سايدکار بايد شرکت که است اين
 است مشارکتی اتکايی، بيمه اينجا مبناي در ميکردند  اضافی عمل زيان بيمه مبناي بر که طبيعی

 بيمه شرکت يک هاي نامه بيمه  درريسک)سايدکار همان  يعنی ( اوراق کننده منتشر شرکت يعنی
 سپس شود، می شريک ها نامه بيمه آن از هايدريافتی بيمه حق از بخشی دريافت ض عو در ، خاص
 دريافتی بيمه حق نيز و اوراق اين از حاصل وجوه کند که می عادي سهام يا و اوراق انتشار به اقدام

 حاصل بازدهی اوراق اين خريداران .شود می گذاري تضمينی سرمايه حساب يک در بيمه شرکت از
 وقوع به بيمه شرکت براي خسارتی اگر درعوض و کرد يافت خواهند در را گذاري سرمايه اين از

 اوراق فرع و اصل محل از شده تضمين سايدکار توسط که ها نامه ريسک بيمه از سهمی بايد بپيوندد،
 فاجعه حوادث براي حتما اوراق اين که نيست لازم طبيعی بلاياي خلاف اوراق بر . شود پرداخت

 زيان تضمين براي بلکه دارند، زيادي خسارت شدت ولی پايين وقوع که احتمال شوند منتشر آمير
 که طبيعی بلاياي اوراق برخلاف علاوه به رود می کار به عادي هاي نامه دربيمه بيمه شرکت
 . است سال سه يا دو اوراق اين عمر طول اينجا در باشند، داشته توانند می عمرزيادي طول معمولا

 و کسب از خاصی سهم و بپردازند مذاکره به اوراق مورد در توانند می اوراق اين همچنين خريداران
هدف  مورد قرارداد در سود کردن بيشينه براي را اتکايی بيمه يا بيمه شرکت هاي نامه بيمه کارو
  دهند قرار
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 ٧فصل 

اثر نظارت مالي بيمه مركزي ويا ساير نهادها بر بيمه اتكايي 

 
مقدمه 

 
همانند ساير بخش هاي اقتصادي، اجتماعي و موسسات مالي و اعتباري، نظارت بر موسسات بيمه 
نيز از اهميت خاصي برخوردار است. بايد توجه داشته باشيم كه هدف از نظارت، هميشه به مفهوم 
كشف جرائم بيمه اي و يا جلوگيري از عدم رعايت قوانين و مقررات مصوب نهادهاي نظارتي از 

 فراتر از اين، واحدهاي نظارتي مي توانند علاوه بر كمك به رعايت .طرف شركت هاي بيمه نيست
هاي بيمه  نقش مهمي در ايجاد امنيت كاري براي شركتحقوق بيمه گذاران از طرف بيمه گران، 

فعال در صنعت بيمه داشته باشند. 
. 

 ابزارهاي در اختيار نهاد نظارتي
 

اولين ومهمترين ابزار نهاد نظارتي گزارشهاي مالي است كه شركت هاي بيمه مجبور به ارايه آن 
هستند.اين گزارشهاي اجباري عموما شامل :ترازنامه –حساب ها-گزارش ذخاير فني و صورت 

وضعيت داراييهاست . 

دربسياري از كشورها نهادهاي نظارتي داراي قدرت بازرسي درمحل از شركت هاي بيمه هستند 
.ممكن است اين بازرسي ها دوره اي وبدون اطلاع قبلي انجام گيرند .براي اينكه بازرسي ها موثر واقع 

شوند بازرسان نهاد نظارتي بايد به تمام اسناد محرمانه شركت بيمه دسترسي داشته باشند 

 منافع دولت در بيمه اتكايي.

.نظارت بر بيمه اتكايي ازيك كشور به كشور ديگر ودر امريكا نيز از ايالتي به ايالت ديگر متفاوت است 
.در بعضي از كشورها از جمله فرانسه .بل ژيك وهلند هيچ شرايط قانوني خاصي براي نظارت بر بيمه 

اتكايي  حرفه اي وجود ندارد . 

در كشورهاي معيني براي مثال آلمان شركت هاي بيمه اتكايي به اخذ مجوز نياز ندارند ونظارت بر انها 
صرفا به ارايه حساب ها وگزارشهاي مالي حسابرسي شده آنها محدود مي شود. 

دركشور انگليس نظارت مستقيم فراتر از ارايه چنين گزارش هاي مالي است وشامل كنترل توانگري 
بيمه گران اتكايي نيز مي شود .در كشورهاي ديگر مانند امريكا (در برخي از ايالت ها )و سوييس 

نظارت بر بيمه اتكايي شبيه سيستم نظارتي طراحي شده براي شركت هاي بيمه است . 

 هرچند كه .هدف دولت ها از نظارت بر شركت هاي بيمه اتكايي حمايت نهايي از بيمه گذاران است
شركت هاي بيمه اتكايي هيچ بيمه نامه اي صادر نمي كنند وبنابراين بيمه گذاري هم ندارند . 
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به علت ويزگي بين المللي بودن بيمه اتكايي شركت هاي واگذار كننده علاقمند هستند تا در طراحي برنامه 
هاي اتكايي خود براساس حسن نيت و اعتماد متقابل بين طرفين قرارداد آزادانه عمل كنند .دربسياري از 

كشورها اين آزادي يك ضرورت براي رشد وتوسعه صنعت بيمه شناخته سده است . 

دليل اصلي دخالت دولت ريشه در نياز به بهبود فعاليت هاي بيمه اي داخلي  وحفظ ذخاير ارزي دارد . 

در بسياري از كشورها نهادهاي نظارتي آشكارا در جستجوي راه هايي هستند تا مطمين شوند ذخاير 
نگهداري شده شركت هاي بيمه –كه بخشي از پس انداز هاي ملي به حساب مي آيند- در داخل كشور 

وگاهي در بخشهاي اقتصادي كه دولت ترجيح ميدهد سرمايه گذاري شوند. 

 
 ميلادي با انجام يك ١٩٧٣با توجه به اهميت نظارت بر صنعت بيمه، سازمان ملل متحد در سال     

سري بررسي هاي جامع، كشورهاي در حال توسعه را متوجه وظايف دولت ها در امر نظارت بر 
نظارت صحيح بر صنعت بيمه، نقش مهمي در  به نظر كارشناسان اين سازمان،بيمه كرده است. 

     .                        جريان رشد اقتصادي كشورها ايفا مي كند
     
 اين قانون، ٨ قانون ثبت شركت ها از تصويب مجلس گذشت و به موجب ماده ١٣١٠در سال     

شركت هاي بيمه اعم از ايراني و خارجي تابع نظام نامه هايي شدند كه از طرف دولت تنظيم مي 
                                                                                                               شود

اين روند ادامه داشت كه به واسطه اهميت نظارت بر بيمه با تصويب قانون تاسيس بيمه مركزي 
ايران و بيمه گري، دولت درصدد سامان دهي بازار بيمه و رسيدن به اهداف پيش بيني شده در اين 

 بيمه مركزي ايران به عنوان يك نهاد نظارتي مستقل، وظيفه هدايت و ١٣۵٠بخش برآمده و از سال 
   .                                     صنعت بيمه را به عهده گرفت نظارت بر

    
به منظور نشان دادن اهميت نظارت بر صنعت بيمه، كافي است كه با توجه به تجربيات     

   .                        كشورهاي مختلف، به برخي از وظايف قانوني نهادهاي نظارتي اشاره كنيم
     
تامل در اين عملكردها واقعا ديدها را نسبت به نظارت واقعي بر صنعت بيمه عوض كرده و مي     

تواند نقش مهمي در برنامه ريزي هاي آينده مسوولان كشور در راستاي توسعه نهادهاي نظارتي 
 .                     صنعت بيمه داشته باشد

     
:  وظايف نهادهاي نظارتي صنعت بيمه

     
                                  نظارت بر ثبت شركت هاي بيمه1.
     
         نظارت بر عملكرد و اندوخته هاي قانوني شركت هاي بيمه و ذخاير احتياطي و قانوني آنها2.
     

                                 ارائه خدمات آموزشي در صنعت بيمه.3
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                            لوگيري از كلاهبرداري بيمه اي.ج4.
     
  طراحي برنامه ها و نرم افزارهاي مختلف بيمه اي در راستاي كنترل هوشمند صنعت بيمه5.
     
     نظارت بر عملكرد شركت هاي بيمه و كارگزاران فعال در بخش بيمه6.
     
 ارائه مجوز فعاليت شركت ها و كارگزاران بخش بيمه7.
 
 .فراهم كردن امنيت كاري براي شركت هاي بيمه و نظارت بر حد توانگري آنها8.
 

معناي توانگري  
 

در متون نظارتي يك شركت بيمه وقتي توانگر است كه دارايهاي مجاز آن بيشتر از حداقل سرمايه اي 
باشد كه طبق قانون مورد نياز است .در عمل شركت بيمه زماني دچار  

عدم توانگري مي شود كه ديون وتعهداتش در زمان سررسيد بيش از داراييهايش باشد . 
 

 روش هاي حفظ توانگري
 

حداقل سرمايه ومازاد مورد نياز براي تاسيس شركت بيمه مهمترين روشي است  
كه از طريق آن نهادهاي نظارتي در كليه كشورها تلاش مي كنند تا توانگري شركت هاي بيمه را 

بررسي كنند . 
الزامات مربوط به گزارشهاي مالي وبه كار گرفتن آزمونهاي تشخيص در اطلاعات مالي شركت بيمه  

ابزارهاي اوليه نهاد نظارتي است . اين آزمون ها معمولا با بازرسي هاي دورهاي مرتبط با امور 
شركت هاي بيمه تكميل ميشود . 

 
صنعت بيمه به عنوان يكي از بزرگ ترين بخش هاي خدماتي كشور، قابليت زيادي براي استفاده از 

 الكترونيكي و استفاده از نرم افزارهاي مختلف در راستاي ارائه بهينه خدمات به استفاده خدمات
كنندگان اين بخش دارد. علاوه بر اين به منظور اعمال نظارت صحيح و دقيق بر فعاليت نهادهاي بيمه 

اي، استفاده از سيستم نظارت هوشمند، از نيازهاي اساسي بازار فعلي صنعت بيمه و افزايش كارايي 
    .                  واحدهاي نظارتي مثل بيمه مركزي ايران است

     
به شرح زير  دلايل نياز به استفاده از سيستم نظارت هوشمند بر صنعت بيمهمهم ترين برخي از     

 :                                 مي باشد
     

   .     تنوع و گستردگي خدماتي كه بر عهده نهادهاي نظارتي صنعت بيمه است- 1    
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همانطوري كه در بخش قبلي اين نوشته بيان شد، نظارت فقط به مفهوم كشف جرائم بيمه اي نبوده     
                   .و نهادهاي نظارتي در زمينه هاي مختلف اقدام به ارائه خدمات مي كنند

     
                     كنترل صحيح و ارائه به موقع خدمات به تعداد زيادي از كاربران مختلف- 2    

     
جلوگيري از كلاهبرداري هاي بيمه اي و در حقيقت افزايش دقت و سرعت رسيدگي به مشكلاتي  3. 

                     .كه در زمينه فعاليت هاي بيمه اي به وجود مي آيد
     

                                  .افزايش حجم فعاليت شركت هاي بيمه - 4    
     
به دليل افزايش حجم فعاليت شركت هاي بيمه ، فقط در سايه طراحي يك نظام بيمه اي هوشمند مي     

                .توان به صورت كارا بر فعاليت شركت هاي بيمه نظارت كرد
     

   
به منظور فراهم كردن امنيت كاري براي بيمه گران (شركت هاي بيمه و ديگر فعالان بازار بيمه) 5.

طبيعتا يك سيستم نظارتي كارا با استفاده از يك سيستم هوشمند، مي تواند با دسترسي سريع و تجزيه و 
حد توانگري، ميزان تحليل اطلاعات مالي و عملكرد شركت ها، به موقع هشدارهاي لازم را از نظر 

 و از بروز مشكلات و نگهداري، تركيب پرتفوي و عملكرد واقعي به شركت هاي بيمه ارائه داده
ورشكستگي آنها جلوگيري كند. به عنوان مثال در رابطه با بيمه اتومبيل (شخص ثالث و بدنه) در 

 (on line) صورتي كه با كمك نهاد ناظر بر صنعت بيمه، يك نظام كنترلي هوشمند و شبكه رايانه اي
در بين بيمه مركزي ايران و كليه شركت هاي بيمه موجود باشد، مي توان تا حد زيادي مشكلات اين 

 رشته از جمله بالابودن ضريب خسارت آن را حل كرد
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 ٨فصل 

تاثير بيمه هايی اتکايی در حفظ سرمايه ملی 

مقدمه 

پيشرفت بيمه با توسعه اقتصادی  کشور مقارن است.ترميم وضع اقتصادی يک کشور و 
افزايش مبادلات و ترقی سطح زندگی وتوسعه سرمايه گذاری موجب پيشرفت بيمه درآن 
کشور می شود و متقابلا پيشرفت واشاعه بيمه  نيز به بهبود وضع معيشت افراد کشور و 

حفظ ثروت ملی وتشکيل پس اندازهای بزرگ کمک می کند.تشخيص اينکه کدام دک 
عامل توسعه و اصلاح وضع ديگری است کار ساده ای نيست-اما ميتوان گفت که اگر 

اقتصاد يک کشور متکی به بيمه و تامين ناشی از آن نباشد اقتصاد در معرض خطرهای 
                                                                                                 . بی شمار قرار ميگيرد

حفظ  ثروت ملی                                                                  

نخستين و روشن ترين اثر اقتصادی فعاليت های بيمه ای ، حفظ اموال و تاسيسات متعلق 
به اشخاص يا دولت است که هريک بلمال جزيی از ثروت ملی را تشکيل می دهند. گو 

اينکه صاحبان اموال و تاسيسات در مقابل تحصيل تامين بيمه ای ناگذيرند به طور 
مستمر حق بيمه ای پرداخت کنند و اين خود رقم بالايی به هزينه های آنها می افزايد.ولی 
اين اطمينان برای آنها هست که درصورت تحقق خطر مورد انتظار لطمه اتتد به دارايی 

ز گردش عادی دستگاههای آنان وارد نخواهند شد وخسارت های وارده را بيمه گران 
 جبران می کنند.       

تضمين سرمايه گذاريی کشور                                                  

توسعه اقتصادی کشوردر گرو سرمايه گذاری های جديد است.سرمايه گذاريت  جديد در 
صورتی ممکن است  که اولا منابع سرمايه در دسترس باشد و ثانيا وسايلی برای حفظ 

سرمايه گذاری در مقابل خطرهای گوناگون که آن را تهديد می کند وجود داشته 
باشد.بيمه وسيله ای است که يک واحد اقتصادی در شرف تاسيس را در مقابل بسياری 
از خطرها و البته نه تمام آنها حفظ می کند.خطرهای مختلفی که سرمايه گذاری ها را 

                                                                                          : تهديد می کند عبارت اند از

-خطر های اقتصادی ( مانند بحرانهای اقتصادی  ، تورم و تغييرات نرخ برابری 
ارزها). 

                           . -خطر های طبيعی و فاجعه آميز ( از قبيل سيل ، طوفان وزلزله )
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                      .  -خطر های انسانی ( مانند آتش سوزی ، تصادف اتومبيل و جزء آن )

ايجاد اعتبار و توسعه مبادلات                                       

موسسه های بيمه ضمن ايفای نقشی که در توسعه سرمايه گذاری  و تثبيت وضع مالی  
واحد های اقتصادی دارند به طرق مختلف به ايجاد و افزايش اعتبار و توسعه  مبادلات 

ملی و بين المللی کمک می کنند.اين کمک ممکن است به طور مستقيم  به وسيله يک 
نوع بيمه  که به بيمه اعتبار معروف است صورت  گيرد. در اين صورت بيمه گر حالت  

ضامن  را در مقابل  بستانکار خواهد داشت که متعهد است به جای بدهکاری که از 
ايفای تعهد خود استنکاف کرده اين بدهی را بپردازد يا اينکه اگر خطر موضوع بيمه از 

خطرهای غير تجاری مثل انواع خطر های طبيعی باشد، بيمه گر ضمن اينکه متعهد 
پرداخت خسارت در صورت وقوع خطر موضوع بيمه می شود ، چون موقعيت مالی 

بيمه گدار زا تثبيت می کند لذا غير مستقيم اعتبار او در مقابل بستانکاران و افراد طرف 
معامله اش تقويت می نمايد.     

توسعه سرمايه گذاری                                                

در تمام انوع بيمه حق بيمه اصولا از قبل دريافت می شود . بنابر اين موسسه های بيمه 
قبل از آنکه خسارتی بپردازند حق بيمه دريافت می کنند . حق بيمه های دريافت شده از 
قبل وجوه بسيار هنگفتی را تشکيل می دهند . اين وجوه که در اختيار شرکت های بيمه 

است و اصطلاحا به آن "ذخاير فنی " می گويند می توانند از طرق مختلف به کار افتند. 
ذخاير فنی مجموع شرکت های بيمه در يک کشور می تواند به حدی باشد که نحوه به 

                                                    . کار افتادن آن اثر قطعی در وضع اقتصادی آن کشور داشته باشد

تاثير بر موازنه ارزی                                                

بيمه اتکايی يعنی توزيع جهانی ريسک . مکانيسم آن بطور کلی بدين صورت است  که 
هر شرکت بيمه می تواند با توجه به امکانات مالی خود تا حد معينی خطر قبول کند.لذا 

تمام بيمه گران ناگزيرند يا از قبول موارد بيمه با ارزش های زياد خودداری کنند يا 
برای هر مورد بيمه ای اعم از بزرگ و کوچک ( از نظر ارزش ) ، بيمه نامه ای 

صادر و آن قسمت از ارزش مورد بيمه را که مازاد بر ظرفيت آنهاست به بيمه گران 
ديگر واگذار کنند. اين عمل به بيمه اتکايی معروف است . طبيعی است که قسمتی از 
حق بيمه نيز متناسب با مبلغ واگذار شده بايد به بيمه گر اتکايی پرداخت شود. ممکن 

است بيمه گر اتکايی ، يک شرکت بيمه داخلی باشد ، ولی در مواردی که ارزش مورد 
بيمه زياد است يک يا چند بيمه گر اتکايی بازار داخلی نيز نمی توانند تامين کافی به بيمه 

گر صادر کننده بيمه نامه بدهند و اين بيمه گر ناگزير  از مراجعه به شرکتهای بيمه 
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اتکايی خارجی است. بنابر اين نياز به بيمه اتکايی برای هر کشوری قطعی است و به 
اين ترتيب قسمتس از حق بيمه ها به صورت ارز از کشور خارج می شود. البته بيمه 
گران يک کشور می توانند از کشور های ديگر معمله بيمه اتکايی قبول کنند و به اين 
ترتيب تعادلی در مبادلات ارزی اختصاص يافته بابت عمليات اتکايی به وجود آورند. 
تحمل  هزينه  ارزی بابت عمليات اتکايی برای کشور های صنعتی ، مسئله عمده ای 

بوجود نمی آورد زيرا اين کشور ها با درآمد های سرشار ارزی که دارند می توانند اين 
هزينه ها را تامين کنند. ضمنا بايد توجه داشت که در اين کشورها موسسه های بيمه 

داخلی ، خود دارای فعاليت وسيع و بنيه مالی قوی هستند و لذا از يک سو نياز آنها به 
تامين بيمه اتکايی از خارج کمتر است و از سوی ديگر ، می توانند از کشور های ديگر 
معاملات بيمه اتکايی قبول کنند و درآمد تحصيل نمايند.لذا مانده بدهی  ارزی آنها از اين 
طريق به رقم بسيار بزرگی نمی رسد اما مسدله برای کشور های در حال توسعه اهميت 

و شدت بيشتری دارد. زيرا اين کشور ها به سبب مشکلاتی که در تامين ارز دارند ، 
هزينه ارزی بابت عمليات اتکايی به هر ميزان که باشد برای آنها سنگين است . در 

کشورهای توسعه نيافته ، افزون بر ضعف اقتصادی و دشواری تحمل هزينه ارزی ، 
يک واقعيت ديگر هم به وخامت اوضاع کمک می کند و آن اينکه موسسه های بيمه در 

اين کشورها از جهات مختلف از جمله وضع مالی ، توسعه فعاليت و سطح اطلاعات فنی 
ضعيف هستند و لذا ناگزيرند مقدار بيشتری از معملات بيمه ای خود را به صورت بيمه 
اتکايی به خارج از کشور واگدار کنند و ضمنا امکاناتی برای قبول بيمه اتکايی از خارج 

                         . ندارند. ولی به هر حال نياز به پوشش اتکايی دارند و بايد تامين نمايند
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 ٩فصل 

نقش بيمه های اتکايی در شرکتهای بيمه 

 

مقدمه 

کثرت وقوع ريسک های فاجعه آميز و خسارت های سنگين در سال های اخير از يک سو و محدود 
بودن ظرفيت بازارهای بيمه برای پذيرش ريسک های جديد با سرمايه های سنگين از سوی ديگر 

باعث شده است که بيمه های اتکايی نقش مهمی در بازار های بيمه ايفا کنند. 

اين امر از طريق بخشی از تعهدات شرکت های بيمه به بيمه گران اتکايی و در واقع از طريق توزيع 
ريسک در سطح وسيع و گسترده انجام ميگيرد. بنابراين هدف بيمه های اتکايی  به نوعی کاهش 

ريسک است. 

احتمال ورشکستگی به عنوان يک معيار ايمنی همواره در مديريت ريسک شرکت های بيمه مطرح 
است که برای بررسی مزيت بيمه های اتکايی از اين معيار استفاده می کنيم بدين ترتيب که با مقايسه 

احتمال ورشکستگی در دو حالت مستقيم و اتکايی،انجام دادن بيمه اتکايی در صورتی مناسب است که 
وجودش باعث کاهش احتمال ورشکستگی شود. 

تعريف بيمه های اتکايی : 

برای کاهش آثار مالی منفی برخی رويدادهای تصادفی ميتوان تصميم گرفت که از بيمه استفاده 
کرد.اين تصميم گيری ميتواند به وسيله يک فرد در جستجوئی ايمنی در برابر خسارت به 

اموال،ذخاير، درامد و يا به وسيله يک سازمان طالب ايمنی در برابر انواع مشابهی از ريسک ها 
انجام گيرد.چنان چه اين سازمان يک شرکت بيمه خواهان ايمنی در مقابل زيان به دارايی اش ،ناشی 
از خسارات بسيار زياد به وسيله يک فرد يا به وسيله پرتفوی بيمه گذارانش باشد،چنين محافظتی بيمه 

اتکايی ناميده ميشود. 

بيمه گر هنگام خريداری بيمه اتکايی با دو سوال اساسی مواجه است: 

يکی انتخاب نوع بيمه اتکايی و ديگری تعيين ميزان نگهداری يا واگذاری در بيمه اتکايی 
مزبور.ميدانيم که خريد بيمه اتکايی لزوما" يک مصالحه بين سود مورده انتظار و ايمنی بيمه گر 

است. 

به دليل وجود عامل سربار در حق بيمه اتکايی خريداری بيمه اتکايی سود مورده انتظار بيمه گر را 
کاهش ميدهد. 

از طرفی بيمه گر با خريداری بيثمه اتکايی بخشی از ريسک را به بيمه گر اتکايی منتقل ميکند لذا 
ايمنی خود را افزايش ميدهد . 
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هدف بيمه اتکايی :  

به طوره کلی هدف اصلی بيمه اتکايی کاهش ريسک از ديدگاه آماری و به حداقل رساندن خسارت 
بزای بيمه گر است بيمه گران ريسک را به منظور کاهش حجم کل ريسکها که تعهد کرده اند وا گذار 
ميکنند وظيفه بيمه گر اتکايی حمايت از شرکتهای بيمه واگذارنده در مقابل خسارتهای سنگين و توزيع 

جهانی ريسک است. 

موسسات بيمه و بيمه اتکايی مانند  زنجيری به يکديگر متصل هستند و شرکتهای بيمه که خسارت 
بيمه گذاران خود را در چهارچوب قرارداد جبران ميکنند،خود نيز متناسب با قراردادهايی که برای 

بيمه اتکايی ريسکهای خود منعقد کرده اند ،بخشی از خسارت را از بيمه اتکايی تامين می نمايند. 

انتظار شرکت بيمه مستقيم از بيمه گر اتکايی : 

 قادر به اداره ريسکهای بزرگ باشند تا توانايی شرکت در اين زمينه افزايش يابد  -1
 در نتايج عمليات فنی واگذارنده ايجاد ثبات کند . -2
از موسسه واگذارنده در مقابل خسارتهای کلی يا خسارتهای سنگين که افزون بر توان مالی  -3

 شرکت است حمايت کند .
توزيع جغرافيايی ريسکهای بيمه شده در مقابل خطرهای فاجعه آميز به مطلوبترين حالت  -4

 انجام گيرد .
 راهی برای ورود و خروج از بازارهای بين المللی داشته باشد. -5
کمک و تسهيلات فنی و اداری برای بهبود روشها و سيستمها ، نظير کامپيوتر و مشکلات  -6

 خاص فنی و مديريتی دريافت کند .

نتيجه برنامه فوق افزايش ظرفيت صدور شرکتهای بيمه و کل بازار بيمه ملی است ، بديهی است که 
بيمه اتکايی تنها راه حل افزايش ظرفيت صدور شرکتهای بيمه و کل بازار نيست بلکه ظرفيت صدور 

را می توان از طريق ازدياد ذخاير و تواناييهای فنی شرکت بيمه افزايش داد. 

نقش بيمه های اتکايی در ايجاد رقابت پايدار در بين شرکتهای بيمه : 

يکی از ويژگی های غير انحصاری،امکان گسترش رقابت بين شرکتهای بيمه جهت برخورداری از 
سهم پرتقوای بيشتر بازار است .برهمين اساس نيز تاثير گذاری و اهميت انحصارزدايی در تداوم و 
توسعه رقابت کاملا قابل درک است  اما بايد توجه داشت که رفع انحصاری به تنهايی نميتواند عامل 

و زمينه ساز گسترش رقابت در صنعت بيمه باشد ،بلکه ماهيت فعاليت در اين صنعت اقتضا ميکند تا 
هر شرکتی برای توسعه عمليات ،ابتدا نسبت به توانمندی های خود  برای تسويه خسارت و ايفای 

ديگر تعهدات اطمينان حاصل نمايد . 

بنابراين با توجه به توانمنديهای محدود (فنی ،مالی ، مديريتی )شرکت های بيمه خصوصی ،بالا بردن 
سهم پرتقوی در بازار بيمه برای آنان به سادگی محقق نخواهدد شد . 
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 نوسانات در بازار سرمايه » و«انحرافات در آمار احتمالاتبه طور کلی وجود دو عمل يعنی «
»مهمترين منشا نا اطمينانی و دغدغه خاطر شرکت های بيمه ميباشند که در اينجا به طور خلاصه به 

آنها اشاره می کنيم. 

همان طورکه ميدانيم بنا به تاثير عوامل گوناگون ،امکان برآورد دقيق انحرافات در آمار احتمالات :-١
از شدت و تواتر ،خارج از کنترل و اراده شرکت های بيمه ميباشد .بنابراين شرکت های بيمه همواره 

اين دغدغه را دارند که آيا در پذيرش و ارائه نرخ های فنی برای ريسک های جديد و متنوع خود 
جانب احتياط را رعايت کرده اند يا خير؟ 

 : شرکتهای بيمه بخشی از هزينه های توسعه ای خود را از محل سود نوسانات در بازار سرمايه- ٢
حاصل از سرمايه گذاری ها تامين می نمايند از آنجايی که بخش قابل توجهی از منابع و وجوه حاصل 
از حق بيمه های دريافتی و ذخاير در بازار سرمايه (بورس اوراق بهادار ) به کار گرفته می شود لذا 
اين نگرانی برای شرکتهای بيمه وجود دارد که تغيير و تحولات پيش بينی نشده در مناسبات اقتصادی 

کشور يا در سطح بين المللی بر بازار سرمايه و به تبع آن بر بازدهی سرمايه گذاريهای آنان تاثير 
نامطلوب ، بگذارد .بنابراين شرکتهای بيمه با اتخاذ تدابير و تمهيداتی از قبيل تعديل يا تقليل تنوع 

ريسکهای مورد پوشش و نيز تبديل يا تغيير در شيوه های سرمايه گذاری خويش ، تا حدودی دغدغه 
های خود را کاهش خواهند داد. 

در يک بستر رقابتی پويا ، نياز به بيمه های اتکايی برای هر شرکتی قطعی خواهد بود .چراکه در 
فرايند مبادلات اتکايی ، شرکتهای بيمه از مزيتهای پنجگانه زير برخوردار خواهند شد: 

 جرات اطمينان خاطر شرکتهای بيمه برای پذيرش ريسکهای بزرگ و فراگير بالا می رود.  -1
 انگيزه های نوآوری و خلاقيت برای ارائه طرههای نوين و متنوع بيمه ای افزايش می يابد.  -2
انتکار عمل شرکتهای بيمه ، جهت تخصيص بهينه منابع در راستای بهره برداری مناسب از  -3

 فرصتهای سرمايه گذاری افزايش می يابد .
اعتماد و اطمينان بيمه گذاران و مقامات نظارتی کشور به صلاح توانگری شرکتهای بيمه  -4

 افزايش می يابد.
امکان استفاده از تجربيات فنی بيمه گران اتکايی برای واقعی تر کردن حق بيمه پرتفوهای  -5

جديد حاصل می گردد. 
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 ١٠فصل 

 مشكلات بيمه اتكايي
 

بطور کلی هدف اصلی بيمه اتکايی کاهش ريسک از ديدگاه آماری و به حداقل رساندن خسارت برای 
بيمه گر است، بيمه گران ريسک را به منظور کاهش حجم کل ريسکهايی که تعهد کرده اند واگذار 
می کنند وظيفه بيمه گر اتکايی حمايت از شرکتهای بيمه واگذارنده در مقابل خسارتهای سنگين و 

       اتکايی عبارتست  از                             :در حقيقت بيمه توزيع جهانی ريسک است . 
بيمه ريسکی که بيمه گر واگذارنده آن را بيمه کرده است. البته لازم است اشاره شود که از نظر 

حقوقی ارتباطی بين قرارداد بيمه ريسکی که بيمه گزار و بيمه گر منعقد می کنند با قرارداد بيمه ای 
 که بيمه گر واگذارنده و بيمه گر اتکايی می بندند وجود ندارد و در واقع دو قرارداد جدا گانه محسوب

ميشود            . 
 

 از %۵٠ از کليه رشته ها و %٢۵ قوانين بيمه گری ,بيمه گران موظف هستند ٧١طبق ماده 
ريسکهای بيمه شده در شاخه عمر را بصورت اتکائی اجباری به بيمه مرکزی منتقل نمايند که هنگام 

بروز خسارت نيز به همين منوال خسارت بر عهده بيمه مرکزی ميباشد. اتکائی اجباری بشکل 
موجود تقريبا در دنيا منسوخ شده و بايستی در ايران نيز بيمه اجباری بشکل موجود و به اين ميزان 
کم کم کاهش يافته تا طی يک دوره مشخص به حداقل رسيده ودر نتيجه نقش بيمه گری که هم اکنون 

عمده کار بيمه مرکزی بعنوان بيمه گر اتکائی اجباريست کاهش يافته تا بيمه مرکزی بتواند تمام 
نيروی خودرا صرف راهبری شرکتهای بيمه, نظارت و بازرسی, ترويج و گسترش فرهنگ بيمه و 

 تهيه و ارائه طرح های جديد بيمه ای و آموزش نيروهای متخصص نمايد.

 )۵۵آيين نامه نحوة نظارت بر امور بيمه هاي اتكائي مؤسسات بيمه مستقيم ( آيين نامه شماره 

 قانون تأسيس ١٧ ماده ۵ و ٣شوراي عالي بيمه در اجراي بندهاي ٢۵/٢/١٣٨۶ در جلسه مورخ 
بيمه  مركزي ايران و بيمه گري، آيين نامه نحوه نظارت بر امور بيمه هاي اتكائي مؤسسات بيمه مستقيم 

 را به شرح زير تصويب نمود:

 مؤسسات بيمه مستقيم كه در اين آيين نامه مؤسسه بيمه ناميده مي شوند موظفند عمليات اتكائي -١ ماده 
 خود رابارعايت ضوابط مقرر در اين آئين نامه انجام دهند.

 حداكثر ظرفيت نگهداري مجاز مؤسسه بيمه از هر بيمه نامه يا هر ريسك معادل بيست در -٢ماده  
صد مجموع سرمايه پرداخت شده، اندوخته ها و ذخاير فني به استثناء ذخيره خسارت معوق مي باشد. 

صدور بيمه نامه براي ريسك هائي كه مبلغ آنها بيش از حد نگهداري مؤسسه بيمه باشد صرفاً در 
صورتي مجاز است كه مؤسسه بيمه براي بخش مازاد آن پوشش اتكائي تحصيل نموده باشد. تبصره 

- در مواردي كه موضوع بيمه از نظر فني قابل تفكيك به چند ريسك مستقل باشد، موسسه بيمه با ١
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جلب نظر بيمه گذار و موافقت بيمه مركزي ايران مي تواند نسبت به تفكيك ريسك اقدام نمايد. تفكيك 
ريسك به مفهوم لزوم صدور چند بيمه نامه براي يك موضوع بيمه نيست و مي توان كليه ريسكهاي 

 مشخص شده است در قالب يك بيمه نامه تحت ٢۵ آيين نامه شماره ١١مستقل را بنحوي كه در ماده 
پوشش بيمه قرارداد كه در اين صورت مشخصات كامل، ارزش، نرخ و ميزان حق بيمه مربوط به هر 

- مؤسسه بيمه موظف ٢ريسك مي بايد به صورت مستقل در بيمه نامه يا ضمائم آن درج شود. تبصره 
است در مناطق و مواردي كه امكان تحقق همزمان خسارت براي چند ريسك وجود داشته باشد، حد 
نگهداري و پوشش هاي اتكائي خود را به نحوي تعيين نمايد كه همواره امكان ايفاي تعهدات خود را 

 در مقابل بيمه گذاران و ساير اشخاص ذينفع داشته باشد. 

 مؤسسه بيمه موظف است در مواردي كه نياز به اخذ پوشش اتكائي از خارج از كشور باشد، -٣ماده 
 يا معادل آن از مؤسسه Aبيمه گر اتكائي راهبر را از بين بيمه گران اتكائي كه حداقل رتبه بندي 

 ,MOODY’S, FITCH يا از ساير مؤسسات رتبه بندي معتبر بين المللي(مانند S & Pرتبه بندي    
A.M.BEST داشته باشد، انتخاب نمايد. ساير بيمه گران اتكائي نيز مي بايد حداقل داراي رتبه (BBB 

از مؤسسه مذكور باشند. تبصره - در موارد خاص، واگذاري اتكائي به بيمه گراني كه فاقد حداقل 
 رتبه هاي تعيين شده در اين ماده باشند با اخذ موافقت قبلي بيمه مركزي ايران مجاز خواهد بود. 

مؤسسه بيمه موظف است كارگزار/ كارگزاران بيمه اتكائي خود را از بين كارگزاران - ۴ماده 
 حرفه اي و معتبر بين المللي انتخاب نمايد.           

 مؤسسه بيمه موظف است در صورت انعقاد هر گونه قرارداد در زمينه بيمه هاي اتكائي -۵ ماده 
حداكثر ظرف پانزده روز كليه اطلاعات مربوط از جمله نام كارگزار/كارگزاران اتكائي ، نام بيمه گر 

اتكائي راهبر و ساير بيمه گران اتكائي و سهم اختصاص يافته به آنها را به بيمه مركزي ايران اعلام 
کند. تبصره- در مواردي كه بخشي از بيمه نامه يا ريسك به صورت اختياري واگذار شود، مؤسسه 

بيمه موظف است اطلاعات مذكور را براي ريسك هاي بيمه شده طي هر ماه، حداكثر تا پايان ماه بعد 
 به بيمه مركزي ايران ارسال نمايد. 

 انجام عمليات بيمه اتكائي قبولي توسط مؤسسه هاي بيمه دولتي، در چارچوب اساسنامه -۶ماده 
مصوب آنها و انجام عمليات بيمه هاي اتكائي قبولي توسط مؤسسات بيمه غيردولتي، با رعايت بند ج 

 مصوب شوراي عالي بيمه و ضوابط اجرائي آن مجاز مي باشد تبصره - ٣/۴٠آيين نامه شماره 
مؤسسه بيمه صرفاً در رشته هايي مي تواند عمليات بيمه اتكائي قبولي انجام دهد كه مجوز فعاليت 

 عمليات بيمه مستقيم در آن رشته ها را داشته باشد. 

 مؤسسه بيمه موظف است حساب هاي مربوط به عمليات بيمه اتكائي را (اعم از قبولي و -٧ماده 
واگذاري) به صورت مشخص تفكيك و در صورت هاي مالي خود به نحو مناسب منعكس نمايد. ماده 

- بيمه مركزي ايران مكلف است بر حسن اجراي اين آيين نامه نظارت نمايد و در صورت عدم ٨
رعايت مفاد آن از سوي هر يك از مؤسسات بيمه، موضوع را كتباً به مؤسسه مزبور تذكر دهد و 

حسب مورد، مهلت مشخصي را جهت رفع تخلف تعيين نمايد. 
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شرکت بيمه مستقيم از بيمه گر اتکايی خود انتظاردارد که :  

   . قادر به اداره ريسکهای بزرگ باشد تا توانايی شرکت در اين زمينه افزايش يابد
   .در نتايج عمليات فنی واگذارنده ايجاد ثبات کند
  از موسسه واگذارنده در مقابل خسارتهای کلی يا خسارت های سنگين که افزون بر توان مالی شرکت

است حمايت کند .  
   .توزيع جغرافيايی ريسکهای بيمه شده در مقابل خطرهای فاجعه آميز به مطلوبترين حالت انجام گيرد
   راهی برای ورود و خروج از بازارهای بين المللی داشته باشد
  کمک و تسهيلات فنی واداری برای بهبود روشها و سيستمها نظير کامپيوتر و مشکلات خاص فنی و

مديريتی دريافت کند.  

نتيجه برنامه فوق افزايش ظرفيت صدور شرکتهای بيمه و کل بازار بيمه ملی است. بديهی است که 
بيمه اتکايی تنها راه حل افزايش ظرفيت صدور شرکتهای بيمه و کل بازار نيست بلکه ظرفيت صدور 

را می توان از طريق ازدياد ذخاير و تواناييهای فنی شرکت بيمه افزايش داد. تصميم برای خريد 
پوشش اتکايی به منظور حمايت از پرتفوی شرکت بيمه، با هزينه آن و حق بيمه اتکايی و امکان پذير 

بودن برنامه مناسب ارتباط دارد. در بازارهای بيمه اتکايی انواع پوشش های بيمه اتکايی مناسب 
برای پرتفوهای مناسب ارائه می شود .  

 

قوانين بيمه اتکايی در بيمه اتکايی همانند ساير قراردادهای بيمه ای, قرارداد بايد سند كتبي باشدفقط با 
اين تفاوت که در ساير قرارداد بيمه ای در صورت اثبات عدم حسن نيت بيمه گذار بيمه نامه باطل 

شده و هيچ خسارت يا غرامتی پرداخت نخواهدشد,در ضمن حق بيمه های واريزی استرداد 
نميشود.اما در بيمه اتکايی در صورت عدم حسن نيت بيمه گر واگذارنده تنها قرارداد بيمه گر اتکايی 

و بيمه گرواگذارنده ابطال شده و در صورت وقوع حادثه در اين زمان(مشمول مرور زمان 
 CUTشده),خسارت بطور مستقيم به بيمه گذار پرداخت ميشود.البته اگر در قرارداد کلوز 

Through).از جهت فسخ و بطلان و مسوليت بيمه گر اتکايی در قرارداد قيد ميشود ١قيد شده باشد (
که در صورت بروز اختلاف قوانين کشور واگذارنده يا قوانين کشور اتکايی حاکم است, 

 درغيراينصورت اصل اينست که قوانين کشور واگذارنده حاکم باشد.

 مشكلات:

شركتهاي بيمه مستقيم در جهت خودبسايي و رفع نيازهاي بيمه اتكايي از طريق واگذاري متقابل يا 
غير متقابل اقدام مي كنند كه به دليل تفاوت فاحش كه بين ماهيت پرتفوي واگذاري و قبولي وجود دارد 
اين امر مشكلات عديده اي براي اين موسسات پديد مي آورد از لحاظ فني تفاوتي بين روشهاي اتكايي 
شركتهاي بيمه اتكايي حرفه اي و شركتهاي بيمه مستقيم وجود ندارد تنها استثنا در روش صدور است 

كه امكان دارد هر شركتي با توجه به تواناييهاي فني و مالي خويش و بافت بازار بيمه سياستهاي 
صدور مختص بخود را داشته باشد. 
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جدول ظرفيتها: 

مديريت شركت بيمه طي فهرستي ظرفيت نگهداري را بر اساس كميت و كيفيت ريسكهاي بيمه در 
رشته فعاليت تعيين مي كند كه ه آن جدول ظرفيت اطلاق ميشود، اين جدول بر اساس خطرهاي نرمال 

با كيفيت هاي معمول تعيين ميشود و اگر خطري بهتر يا بدتر باشد ميتوان سهم آن را افزايش يا 
كاهش داد. 

 

در بيمه اتكايي اجباري چون بيمه گر واگذارنده در عمليات صدور خود مختار است پس ميتواند بيمه 
نامه را به انتخاب خود با نرخ دلخواه صادر كند و خسارتها مربوطه را نيز بپردازد و بيمه گر اتكايي 

دخالتي در عمليات صدور ندارد مگر در موارد قصور يا كلاهبرداري، در واقع بيمه گر اتكايي از 
اقبال بيمه گر واگذارنده پيروي ميكند چرا كه وابستگي مالي بيمه گر اتكايي به سياست بيمه گر 

واگذارنده وابسته است. 

در بيمه اتكايي اختياري چون بصورت موردي تصميم گيري مي شود اين نوع اتكايي براي بيمه گر 
واگذارنده پرهزينه است  

تاخير در صدور بيمه نامه بدليل يافتن بازار اتكايي هر دو طرف را دچار مشكل مي كند. 

آزادي عمل بيمه گر واگذارنده كم ميشودچون بيمه گر اتكايي شرطي را در بيمه نامه لحاظ ميكند كه 
نحوه پرداخت خسارت و هرگونه تغيير در بيمه نامه با مشاركت و موافقت او باشد. 

واگذاري اتكايي اختياري به رقيب منجر به رقابت ناسالم ميگردد. 

 در برخي رشته ها مثل باربري دريايي تغيير دايم مفاهيم طرفين را دچار مشكل مي كند

يكي ديگر از مشكلات قراردادهاي اتكايي تغيير ناپذيري شروط مربوط به حل و فصل اختلافات از 
طريق عدم آن به داوري و عدم اجراي آن به محاكم و مراجع ذيصلاح و دادگاه هاست ، اين واقعيت 

قابل بحث است كه امروزه حكميت و داوري داراي مزاياي خاص و يا ويزگيهاي بخصوص در 
مقايسه با قوانين تجاري نمي باشد و در عوض آرا صادره دادگاه ها داراي اين حسن است كه باعث 

پيدايش عرف گرديده و در آينده و درموارد مشابه با استناد به اين عرف و وحدت رويه نسبت به حل 
و فصل دعاوي مشابه اقدام نمود ، عليرغم اين موضوع شرط داوري به عنوان يك شرط اصلي و بين 

 المللي  قرارداد هاي اتكايي خودنمايي مي كند.

 

اغلب بيمه گران واگذارنده مستمرا از بيمه گران اتكايي درخواست مي نمايند كه متقابلا به آنها 
كار واگذار كنند و اگر واگذاري آنها به بيمه گران اتكايي سود آور باشد اين اصرار و درخواست 

بمراتب بيشتر است دلايل اين درخواست عبارت است از: 
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با اضافه كردن حق بيمه اتكايي قبولي و افزودن آن به حق بيمه سهم نگهداري خود ، درآمد  -1
 حق بيمه خالص خود را افزايش مي دهند.

با پذيرش قبولي از بيمه گران اتكايي شركت واگذارنده مي تواند پرتفوي بيمه اي  متنوع تري  -2
 داشته باشد كه اين تنوع در پرتفوي ، باعث ايجاد ثبات در نتايج بيمه گري خواهد گرديد.

امكان دستيابي به كار و پرتفوي  بيمه اي ساير كشورها ، علي الخصوص در ممالكي كه  -3
 تاسيس و اداره يك شركت بيمه مستقيم يا ممنوع بوده و يا بسيار پرهزينه است.

 بمنظور تقليل درصد هزينه هاي اداري به نسبت حق بيمه خالص. -4
 بمنظور افزايش سود كلي. -5
با اضافه كردن حق بيمه اتكايي قبولي و افزودن آن به حق بيمه سهم نگهداري خود ، درآمد  -6

 حق بيمه خالص خود را افزايش مي دهند.
با پذيرش قبولي از بيمه گران اتكايي شركت واگذارنده مي تواند پرتفوي بيمه اي  متنوع تري  -7

 داشته باشد كه اين تنوع در پرتفوي ، باعث ايجاد ثبات در نتايج بيمه گري خواهد گرديد.
امكان دستيابي به كار و پرتفوي  بيمه اي ساير كشورها ، علي الخصوص در ممالكي كه  -8

 تاسيس و اداره يك شركت بيمه مستقيم يا ممنوع بوده و يا بسيار پرهزينه است.
 بمنظور تقليل درصد هزينه هاي اداري به نسبت حق بيمه خالص. -9

 بمنظور افزايش سود كلي. -10

 

از آنجا كه سقف خريد و پوشش بيمه اتكايي هم بمنظور بالابردن ظرفيت و افزايش نگهداري 
شركت است و هم كمك و معاضدت به مسائل مالي آن، لذا قوانين بسياري از كشورها سقف 

سرمايه هاي بيمه اي را كه يك شركت بيمه مجاز به صدور بيمه نامه در مورد آن ميباشد 
(درمقايسه با درآمد حق بيمه ) در تناسب با سرمايه و ذخايرش قرار داده است ، لذا شركتي كه 

حيطه فعاليتش نزديك به سقف تعيين شده است قادر به فعاليت در امر قبولي متقابل نمي باشد مگر 
 اينكه اقدام به افزايش سرمايه بنمايد.

 

كارمزد: 

كامزد اتكايي كارمزدي است كه توسط بيمه گر اتكايي به شركت واگذارنده پرداخت ميشود و 
هميشه متناسب با حق بيمه واگذاري است . اين كارمزد نبايد با كارمزد پرداختي به واسطه و 
دلال در زماني كه بيمه گر اتكايي كار را از طريق يك واسطه و دلال قبول كرده است اشتباه 

شود. 

كارمزد اتكايي معمولا براي قراردادهاي " مازاد خسارت " پرداخت نميشود لذا بحث هاي زير 
مربوط به قراردادهاي اتكايي نسبي است. 
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هرچند كارمزد با درنظر گرفتن درصد خسارت قابل پيش بيني در مورد كارهاي واگذاري معين 
ميگردد اما بعضا شركتها با پرداخت كارمزد بسيار بالا نسبت به جذب كارهاي خوب با نتايج 

دليل خطرناك است: ٢سودآور ميپردازند كه اين كار به 

درآمد بيمه گري شركت بيمه واگذارنده را ، عليرغم اينكه ممكن است نتيجه عملياتش منفي و  -1
زيان آور باشد با هزينه بيمه گر اتكايي افزايش داده و باعث سودآوري ميگرددو حال آنكه 

 بيمه گر اتكايي متحمل ضرر و زيان شده است.
باعث دگرگوني نيجه عمليات بيمه گر اتكايي مي گردد زيرا نوسانات موجود در خسارت اثر  -2

 زيادي بر روي نتايج قراردادها و درصد سود دهي آن خواهد داشت.

- پرداخت يك ١بجاي پرداخت كارمزد بيشتر جهت كسب نظر بيمه گر واگذارنده بهتراست از
كارمزد توافق شده متغير بر اساس درصد خسارت يا پرداخت يك كارمزد منافع جداگانه به 

 شركت بيمه واگذارنده استفاده كرد.

تورم و نرخ متغير تسعير ارز: 

تورم اثر ناخوشايند و مخربي بر كليه رشته هاي بيمه و بيمه اتكايي ميگذارد كه اين اثرات در 
بعضي از قسمتها از ساير بخشها مشهودتر است، بيمه گران اتكايي هم مانند شركتهاي بيمه نه تنها 

از بالا رفتن هزينه هاي اداري رنج ميبرند بلكه از ميل به افزايش نرخ حق بيمه ها هم در مورد 
بيمه اموال و بيمه مسئوليت و هزينه خسارت مربوط به بيمه هاي اشيا ناراحتند زيرا اين 

واكنشهاي زنجيره اي باعث كاهش سوددهي ميگردد. اگر افزايش ميزان سود به همان اندازه رشد 
حق بيمه نباشد كه باعث ازدياد ذخاير اختياري شود ضريب عدم اعسار كاهش يافته و در نهايت 

اثر نامطلوب بر ثبات مالي و ظرفيت بيمه گري خواهد گذاشت 

 دليل در معرض اثرات نامطلوب تورم برهزينه هاي خسارت قرار دارند: ٢بيمه گران اتكايي به 

الف- به غير از قراردادهاي مشاركت كه درصد خسارت بيمه گر واگذارنده و شركت بيمه اتكايي 
يكنواخت و يك اندازه است تاخير منطقي در تصفيه خسارات بيمه گر اتكايي بيشتر از تاخير 

شركت بيمه مستقيم است . معمولا در قراردادهاي مازاد سرمايه و غيرنسبي كه بيمه گر اتكايي 
درگير خسارات به مراتب سنگين تري در مقايسه با قراردادهاي مشاركت مي باشد زمان مورد 

نياز براي تصفيه اين خسارات به مراتب بيشتر از زماني است كه براي قراردادهاي مشاركت بايد 
صرف گردد. 

ب – در بيمه اتكايي مازاد خسارت تورم دو اثر دارد: 

اول آنكه باعث پيدايش خسارت بيشتر از حد نگهداري قرارداد مازاد مي گردد. 

دوم اينكه براي آن دسته از خسارات كه در محدوده قراردا مازاد خسارت قرار ميگيرد بيمه گر 
اتكايي بايد ضربات و لطمات تورم را بپذيرد ، در نتيجه درصد افزايش هزينه هاي خسارت بيمه 

گر اتكايي به مراتب بيشتر از درصدي است كه بايد بيمه گر مستقيم بپردازد در اثنا دهه گذشته 
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بيمه گران اتكايي مجبور به افزايش هزينه هاي خسارت مربوط به آندسته از خسارتهاي معوقه اي 
كه بطول انجاميده به منظور پاسخگويي به خسارات متورم خود شده اند. 

بيمه گران مستقيم امروزه با گنجاندن شاخص تورم در سرمايه هاي بيمه و حق بيمه ها اميدوارند 
كه بتوانند افزايش نرخ تورم را با بازده سرمايه گذاري خنثي مي كنند اما زماني كه شتاب تورم  

 بيشتر باشد باز مشكل بيمه گراتكايي به قوت خودش باقيست.

در قراردادهاي اتكايي مازاد سرمايه ، حتي اگر شركت واگذارنده موفق به افزايش درآمد حق 
بيمه هايش تا آن حدي شود كه جبران هزينه هاي خسارات مستقيمش را بنمايد ، ممكن است بيمه 

گر اتكايي به دو دليل نتواند اين كسري را جبران نمايد اوا اينكه بيمه گر واگذارنده ممكن است 
موافق نباشد كه ميانگين تاخير در تصفيه خسارات بزرگ توسط بيمه گر اتكايي بيشتر از تاخير 

در تصفيه خسارات پرتفوي كاري خودش باشد ، دوم اينكه بيمه گر اتكايي ممكن است نتوتند همان 
درآمدي را از سرمايه گذاريهاي خود بدست آورد كه بيمه گر واگذارنده قادر به انجام آن است . 

اين فرضيه زماني صادق است كه شركت بيمه واگذارنده تمام ذخاير فني قرارداد را نزد خود نگاه 
داشته و بهره آن را به حسابهاي بيمه گر اتكايي واريز مي نمايد . در اين مرحله تنها راه چاره 

بيمه گر اتكايي اين است كه مطمئن گردد كه حق بيمه هايي كه توسط شركت بيمه اخذ مي گردد 
در توازن با نرخ افزايش تورم بوده است . او هم چنين بايد بپذيرد كه نرخ بهره اي كه بيمه گر 
واگذارنده به حساب او منظور مينمايد معادل نرخ بازده سرمايه گذاري است كه مي تواند بدست 

آورد. 

نرخ تسعير: 

نوسانات نرخ تسعير نيز هميشه ايجاد كننده مشكلات زيادي براي بيمه گران اتكايي بين المللي 
بوده است اما در ربع قرن بعد از جنگ جهاني دوم ، بيمه گران اتكايي با روش ثابت نرخ تسعير 

" معروف است از امنيتي برخورار شدند ، اما  IMF BERHON WOODSكه به نام "
مبنبي بر نوسان نرخ دلار در مقابل ساير ارزها ١٩٧١تصميم ايالات متحده آمريكا در ماه اوت 

مجددا بيمه گران اتكايي را در يك مغاك تيره و تار عدم اطمينان فرو كشيد. 

زماني كه پوشش قرارداد با شرط پرداخت به ارز خارجي تنظيم مي گردد نوسانات نرخ تسعير 
 :ارز در مورد وضعيت مالي شركت واگذارنده و بيمه گر اتكايي به مئارد زير بستگي دارد

در نظر گرفتن شرايط در رابطه با ارز و يا ارزهايي كه حسابها بايد بر اساس آن نگهداري  -1
 شده و خسارت تصفيه گردد.

امكانات بيمه گر اتكايي در نگهداري ذخايري به همان ارز و يا ارزهايي كه در قرار داد  -2
 اتكايي منظور شده است.

در عمل ايجاد توازن  بين تعهدات و دارايي ها بيمه گر اتكايي در يك ارز و يا ارزهاي خارجي 
عملا غير قابل دسترس مي باشد وبدلايلي بيمه گر اتكايي هم تمايلي به ادامه اين روش ندارد: 

الف – اگرچه شرايط قرارداد ممكن است به صراحت حكم بر اين داشته باشد كه پرداخت حق 
بيمه و خسارت مي بايست بر اساس ارز كشور شركت بيمه واگذارنده باشد ، اما ممكن است كه 
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بيمه گر اتكايي نتواند يا نخواهد كه تمامي حق بيمه را به آن ارز نگهداري كند كه در اين حالت 
فاصله زماني موجود بين دريافت حق بيمه ها و پرداخت خسارت ممكن است باعث ضرر و زيان 

يا نفع وي در تسعير ارز باشد. 

ب – در مواردي كه ذخاير فني بايد در همان كشور نگهداري شود گاي شرايط بازار آنچنان نا 
مناسب است كه عليرغم نرخ بهره خيلي زياد  بازار محلي ممكن است بيمه گر اتكايي تصميم 
بگيرد كه ذخاير را درجاي ديگر سرمايه گذاري كند و خطر نوسانات تسعير را هم بپذيرد . 

بعلاوه ذخاير اختياري بيمه گر اتكايي بايد در يك حساب مركزي نگهداري شود تا در صورت 
بروز كمبود و كسري ذخاير در بازار محلي آن را جبران كند اين ذخاير به اجبار در معرض 

نوسانات نرخ ارز قرار دارد اما بيمه گر اتكايي كه ارز كشورش از يك وضعيت مناسبي 
برخوردار است در مقايسه با رقيبي كه ارز كشورش در معرض نوسانات شديد است از وضعيت 

بهتري برخوردار است . 

ج – درجه تنوع در هزينه هاي خسارت معمولا بيمه گر اتكايي را از رسيدن به انطباق و 
هماهنگي كامل در نرخ برابري تسعير باز مي دارد. 

د – آزادي بيمه گران اتكايي بين المللي در جابجايي و انتقال ذخاير و نگهداري ارز با وضع 
قوانين كنترل ارز و ساير قوانين نظارت بيمه اي در بسياري از كشورها بشدت محدود است. 

بدون در نظر گرفتن سود يا زيان تسعير كه ممكن است گريبانگير يك بيمه گر اتكايي بين المللي 
ا Neaveگردد هنوز يك بعد تكنيكي ديگري براي اين مشكل وجود دارد كه بوسيلهْ قاي نيو 

تشريح شده و آن نتيجه عمليات بيمه گران اتكايي مقيم كشورهاي مختلف با پرتفوي بيمه اي است 
كه از تمام جهات مانند ميزان ، تركيب ، درصد قبولي و سيستم مالي مشابهند اما بعلت اينكه هر 

كدام از آنها موظفند كه حساب سود و زيان ساليانه خود را بر اساس ارز محلي تهيه و چاپ نمايند 
بعلت عدم ثبات ارز نتيجه عمليات آنها نتفاوت خواهد بود.  

  

تحريم باعث شده بسياري از بازارها به روي بيمه گران كشور بسته شود و شركتهاي موجود از 
در ادامه يادآور ميشويم   موقعيت خود سو استفاده نموده نرخ بالاتري را براي اتكايي به ما اعلام كنند

در واگذاری اتکائی با در نظر گرفتن کليه شرايط موجود هيچ بيمه گر داخلی قادر به پذيرشکل 
ريسک نيست و حتما ميبايست درصدی ازريسک را به بيمه گران خارجی منتقل نمايد در حال حاضر 

بيمه گران ايرانی دارای همکاری با شرکتهای مونيخ ری و سوئيس ری ميباشند که متاسفانه به دليل 
شرايط سياسی وتحريم های وضع شده اين همکاريها در حال کاهش و روبه توقف استبصورتيکه 

شرکت سوئيس ری از سال گذشته عليرغم ميل باطنی پس از اتمام مدت قراردادهای در اختيار 
قرارداد جديدی منعقد ننمود و البته علت امر وجود سهامداران بزرگ آمريکائی در اين شرکت بود که 

با اعمال نفوذ خود مانع عقد قرارداد های جديد و تمديد قراردادهای قبلی شدندهمچنين شرکت 
 بعلت تشنجات پيرامون مساله هسته ای ايران خودرا از تجارت ايران کنار Aon Cropکارگزاری 

 اعلام کرد که بعد از آوريل با دولت ايران قطع رابطه خواهدنمود ٢٠٠۶کشيده و در ژانويه 
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ده فرمان رياست جمهور به شركتهاي بيمه 

آقاي دانش جعفري وزير وقت امور ١٧/٠۶/١٣٨۶مورخ ٩۴١١۴دكتر احمدي نژاددر دستور شماره 
اقتصاد و دارايي را بعنوان مسئول تشكيل كارگروه منصوب نمود و جهت گيريهاي اصلي اين گروه 

 فرمان به وي ابلاغ نمود، در فرمان نهم اين فرامين بشرح ذيل است: ١٠را در 

 گسترش فعاليت هاي بيمه اتكايي كشور به منظور كاهش ميزان خروج ارز از كشور -

مسئوليت كارگروه بيمه هاي اتكايي و امورحقوقي صنعت بيمه  از طريق جناب آقاي دانش جعفري به 
آقاي سهاميان بمنظور تشكيل جلسات با مديران و صاحبنظران بيمه و جمع بندي نهايي محول گرديد. 

بعد فعاليتي شامل واگذاري اتكايي و قبولي اتكايي نگاه شده و ٢در اين كارگروه به موضوع اتكايي در
با طرح سوالات زيرچالشها  را برشمرده شده است: 

الف)آيا بيمه اتكايي كه با هزينه ارزي همراه است از ديد اقتصاد كلان يك جامعه ضرورت دارد و 
انجام آن اجتناب ناپذير است؟ 

ب)اگر چنين است راههاي صرفه جويي اين هزينه با توجه به ضرورت و الزام انجام آن براي 
صنعت بيمه و كشور را چگونه بايد تبين نمود؟ 

ج)آيا عملكرد صنعت بيمه كشور در حوزه اتكايي خارجي تاكنون در راستاي حفظ منابع ملي كشور 
بوده است؟ 

د)بعبارت ديگر، چگونه ميتوان با كمترين هزينه ارزي به مطلوبترين وجه از منابع ملي كشور 
حمايت كرد؟ 

جلسه كارشناسي با حضور كليه نمايندگان شركتهاي بيمه و تشكيل حداقل ١١پس از تشكيل افزون بر 
) احصاء ١جلسه داخلي درشركت بيمه ايران انجام كار در سه مرحله ترسيم و پيگيري گرديد ١۵

) تهيه پيش نويس لوايح و مصوبات در قالب دستورالعمل ، آئين نامه ، ٣) تدوين راهكارها  ٢چالشها  
اصلاحيه قانون 

پيش نويس لوايح و مصوبات تنظيم شده در رابطه با راهكارهاي امور اتكايي با توجه به حوزه قانوني 
 گروه بشرح ذيل تهيه گرديد: ۵مربوطه جهت تصويب در 

 تهيه پيش نويس مواردي كه نياز به اخذ ماده واحده از مجلس شوراي اسلامي دارد.  -
 تهيه پيش نويس مواردي كه نياز به اخذ مصوبه از هيات وزيران دارد. -
 تهيه پيش نويس مواردي كه نياز به اخذ مصوبه از شوراي عالي بيمه دارد -
 تهيه پيش نويس مواردي كه نياز به اخذ مصوبه از مجمع عمومي شركتهاي بيمه دارد.  -
 تهيه پيش نويس مواردي كه نياز به اخذ مادهمصوبه هيئت مديره شركتهاي بيمه دارد.  -

 راهكار ارايه گرديد و درآخر جهت ٣۵ چالش اصلي و ١٩درنهايت و پس از بحث هاي مختلف 
عملياتي شدن راهكارها ، پيش نويس لوايح و مصوبات تنظيم گرديد، بسته به نوع چالشها و موارد 

احصا شده، مرجع صالح براي تغيير قانون، مجلس شوراي اسلامي،اخذ مصوبه از هيات وزيران ، 
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بخشنامه وزير اقتصاد بعنوان رئيس مجمع عمومي و ....ميباشد كه تا اين تاريخ به نتيجه مطمح نظر 
حاصل نگرديده است. 

 بيمه گران اتکايی فردا
  در حال حاضر بيمه گران داخلی باافزودن بر توان مالی و فنی خود ميبايست در ميدان رقابت 

کارامدی خود را نسبت به بازارهای خارجی ثابت کنند . بعنوان مثال همکنون شرکت بيمه پارسيان 
بهمراه شرکت بيمه پاسارگاد در شرف تاسيس يک صندوق اتکائی است و گروه مالی سهام شرکت 

تازه تاسيس را دو بيمه ذکر شده حمايت خواهند نمود. در ثانی ازآنجائيکه خسارتهای حوزه های 
انرژی آنچنان فاجعه آميز ميباشند که شرکتهای داخلی هر کدام به تنهائی به احتمال زياد توان تحت 
پوشش قرار دادن آنها راندارند ميتوان ترکيب و يا تلفيقی از شرکتهای بيمه تشکيل و با ذخيره يک 
اندوخته قابل توجه پروژه های بزرگ را بصورت اتکائی داخلی تحت پوشش داشته باشند. قرارداد 

بيمه اتکايی يک قرارداد محرمانه است وبيشتر اختلافات بين بيمه گر اتکايی و بيمه گر واگذارنده با 
داوری رفع ميشود و به دادگاه کشانده نميشود, اما در اينصورت هم جز در چند مورد خاص تمامی 

مواد بيمه ای بر آن حاکم است.  

بيمه گران،به بيمه گران اتکايی تبديل می شوند؛ بيمه گران اتکايی،بانکداران سرمايه گذار می شوند و 
بانکدارن سرمايه گذر همه جا هستند:به دنيای بيمه  +بانکداری+بيمهء اتکايی و سپيده دم شرکت های  

واقعا يکپارچهء انتقال ريسک به طور يک جا خوش آمديد! 

 Double andتا چند سال قبل،عبارت هايی مانند«خدمات  بيمه ای دو منظوره و سه منظوره (
Triple Triggers)  تأمين و تضمين»،« (Securitisation  برنامه های افزايشی»،« (

)Additive Programmes) و«مجموعه های منسجم  ريسک« (Integrated Risk 
Packages در صنعت  بيمهء اتکايی،مفهوم کمی داشتند يا بی معنا بودند.در آن  زمان بيشتر اين« (

کارها در قراردادهای سادهء بيمهء اتکايی به ضافهء واگذاری محدود ريسک انجام  
می گرفت.امروزه،البته بسياری از بيمه گران اتکايی  مجموعه ای از استراتژی های ابداعی انتقال 

ريسک  مالی را می فروشند که روی هم رفته هويت و هدف  صنعت را بسط می دهد.در واقع،بيمه گران 
اتکايی  متعددی هستند که اکنون شبيه بانکداران سرمايه گذار به نظر می رسند و به عکس. 

تا حدی از واکنش به دست اندازی بانک های  سرمايه گذاری و بازرگانی به حوزه فعاليت سنتی  
صنعت بيمه اتکايی است.کرديت سوئيس، گلد من ساچس و مريل لينچ بيش از نيم دوجين به  اصطلاح 

) اجرا کرده اند و ريسک های فاجعه آميز Insurance Securitizationتضمين سازی های بيمه ای  (
را به سرمايه گذارانی که اوراق  قرضه و ديگر اسناد مالی را می خرند منتقل کرده اند. 

چنين فشارهای رقابتی برای صنعت بيمه اتکايی با گرايش مؤسسات و شرکت های بيمه برای 
نگهداشتن  ريسک بيشتر و واگذاری ريسک کمتر به بازار بيمه  اتکايی يعنی ارجاع کار کمتراز طرف 

مشتريان  هميشگی تشديد شده است. 

تعداد زيادی از بيمه گران اتکايی باهوش با متخصص شدن در استراتژی های غير سنتی انتقال  ريسک 
) حتی نام خود را به سنتر سولوشنز Centre Reبا اين موج می جنگد.مثلا شرکت سنتر ری  (

)Centrie Solutions  تغيير داده است تا اين  عمق بيشتر و جديد را منعکس کند.ديگران واحدهای (
جداگانه ای را با محصولاتی توسعه داده اند که ربطی به  خط فعاليتی پدران آن ها ندارد. 
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آن ها چگونه کارهای خود را مجددا سازمان  داده اند؟با دعوت از کارشناسان بانکداری  سرمايه گذاری 
به پيوستن به کارکنان خود يا درگير شدن بانکداران مذکور در شرکت های سهامی يا ساير 

سازماندهی ها همراه با کارشناسانی که در مديريت  مالی ريسک ها متخصص تلقی می شوند. 

اشتهای بالای بيمه گران اتکايی امروز از همبستگی  تاريخی بين بيمه اتکايی و بانکداری سرمايه 
 گذاری، صنعتی که به بيمه اتکايی از بيمه نزديکتر است ناشی  می شود.
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 ١١فصل 

تاثير بيمه هاي اتكايي در كاهش ريسكهاي متمركز 
 

 
 

 مقدمه:

      سرمايه و اندوخته های شرکتهای بيمه اگر چه مبالغ قابل توجهی ميباشند ليکن در مقايسه با 
تعهدات بسيار سنگينی که قبول مينمايند بسيار اندک و ناچيز ميباشد بهمين دليل در مقابل حوادث و 

خطرات بزرگ فوق العاده آسيب پذير ميباشند .شرکتهای بيمه برای کاهش تعهدات سنگين خود راهی 
جز واگذاری بخشی از تعهدات خود به ديگر شرکتهای بيمه ندارند و اين واگذاری به روشهای مختلف 

از جمله بيمه های اتکائی امکانپذير ميباشددر يک جمله بيمه اتکائی به معنای توزيع جهانی ريسک 
ميباشد. 

 تعريف ريسكهاي متمركز:
 مجموعه تعهداتي كه به سبب فعاليت خاص بيمه گر(انحصاري  بودن فعاليت يا پذيرش ريسكهاي 

خاص)، تكاليف والزامات قانوني ،محدوده جغرافيايي فعاليت بيمه گر و امثالهم متوجه شركتهاي بيمه 
بوده كه جبران انها توسط شركت بيمه گر به تنهايي ميسر نميباشد.و شركتهاي بيمه با انجام عمليات 

اتكايي نسبت به توزيع آن اقدام مينمايند. 
 دلايل خريد بيمه اتکائی

-انتقال واقعی ريسک با هدف کاهش ريسک١  
-انتقال ريسک به منظور مديريت ريسک در گذر زمان و دستيابی به اهداف راهبردی بيمه٢  
 

 نقش بيمه هاي اتكايي در مديريت ريسك:

بيمه اتکائی به بيمه گران واگذارنده قدرت ميدهد تا به بهترين و کارامدترين روش ممکن ريسکها و 
سرمايه های بيمه شده را مديريت نمايند همچنين باعث کاسته شدن از هزينه ها و ايمنی بيشتر صنايع 
ميگرددفايده ديگر بيمه اتکائی اين است که به شرکتهای بيمه واگذارنده قدرت ميدهد تا سطح پوشش 

بيمه ای متنوع تری را به مشتريان ارائه و عرضه دهند و باعث پايداری ثبات و توان مقابله در برابر 
خسارتهای فاجعه آميز گرديده و در نهايت بر اقتصاد کل يک کشور اثری مطلوب برجا ميگذارد 

 
 دلايل ايجاد تمركزريسك و راهكارهاي مقابله با ان :

  الف -وجود حوادث فاجعه آميز
 حوادث زيان اين و است وقوع حال در زيادي  آميز فاجعه حوادث جهان جاي جاي در ساله     هر

 مي وارد.... و كشاورزي محصولات و ها ساختمان ها، اتومبيل ، مستغلات به را شديدي مادي هاي
 اي منطقه از مردم كثيري عده و دارد پي در نيز جاني تلفات همواره طبيعي بلايايي اين همچنين كند
 مي ... و موسمي ،خشكسالي گردبادهاي طوفان، زلزله، شامل حوادث اين .كشاند مي مرگ كام به را

قراردادهاي  انعقاد به اقدام مناطق اين در كه اي بيمه هاي شركت تها خسار حجم افزايش باشندبا
 در حوادث معمولاً اين اينكه خصوص به شد خواهند مواجه شديد هاي زيان با اند نموده بيمه مختلف
 مناطق اين در كه اي بيمه هاي شركت  لذاشود. مي تكرار مكرر صورت به جهان از خاصي مناطق
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 ميتوان جمله آن از كه ميشوند مواجه ورشكستگي خطر با برخي مواقع در كنند مي فعاليت
 .برد نام را آمريكا فلوريداي در كاترينا معروف باد گرد از پس هاي بيمه شرکت ورشکستگي

 
راه حل ها: 

 
 محدود نمودن مطالبات زياد يا فاجعه آميز.  انتقال ريسك و

       -در اين مورد پرداخت مطالبات بيش از حد خاصي(مشروط به کمترين مقدار مطالبات و 
بيشترين ميزان بيمه اتکائی به ازای هر پيشامد)را برای شرکت بيمه مهيا می سازد.وشرکت را در 

برابر مطالبات متمرکزناشی از يک پيشامد طبيعي محفوظ نگه می دارد. 
مديريت ريسك از طريق انتشار اوراق قرضه: 

 بازار و صنعت بيمه بين مستقيم ارتباط مشكل اين حل براي موثر و كارآمد ابزارهاي از        يكي
  (cat band)بهادار بلاياي طبيعي اوراق به ريسك كردن تبديل نام به مفهومي عنوان تحت سرمايه

 .باشد توسط شركتهاي بيمه اتكايي مي
 آنها خاطر به اوراق كه آميز فاجعه حادثه چند يا يك وقوع با كه است اوراق اين اين بارز ويژگي
 ه اند شد طراحي
 بين مي از است گذار سرمايه همان كه اوراق دارنده زيان به اوراق فرع يا و اصل تمام يا بخشي

  .رود
 اجراي براي خاص هستند كه صرفاً اهداف با هايي موجوديت ً معمولا ها منتشركننده :منتشركننده -١

 مي ايجاد باشند مي طرح بانيان همان كه بيمه اتكايي يا بيمه هاي شركت توسط (اوراق انتشار فرآيند
 با تا ميشوند تملك باشد خيريه شركت يك تواند مي امين كه يك توسط معمولاً ها موجوديت اين .شوند

  .نشود مواجه است وابسته آن به كه شركتي طرف از ناتواني مالي يا اعتباري ريسك هيچگونه
و  در واقع  كند مي پشتيباني را عمليات اين كل كه است اتكايي بيمه يا بيمه شركت همان : باني -٢

  .شود مي صادر آنها اراده اوراق به

 
ب :ريسكهاي فاجعه بار صنعتي و اقتصادي و انرژي: 

بيمه های اتکائی در واگذاری ريسک هاي متمركز در عرصه بيمه های انرژی و پروژه های 
مهندسی نفت و گازو ريسكهاي ناشي از سقوط هواپيما  و........(بشرط قابل بيمه بودن) مطرح 

ميشوند و علت اين امر نيز روشن است زيرا بيمه گر تنها مايل به واگذاری ريسک پروژه هائی است 
که ممکن است با خسارتهای فوق العاده سنگين مواجه گردد و خسارتهای مورد نظر نيز در نتيجه 
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بروز حوادث در حوزه نفت و گاز و پتروشيمی و پروژه های مهندسی بوقوع ميپيوندندچنانکه در 
کشور مانيز اغلب واگذاری اتکائی در مورد پروژه های نفت و گاز و پتروشيمی صورت می پذيرد 

دراينرابطه بيمه اتکائی به بيمه گران واگذارنده كمك ميكند تا به بهترين و کارامدترين روش ممکن 
ريسکها و سرمايه های بيمه شده را مديريت نمايند همچنين باعث کاسته شدن از هزينه ها و ايمنی 

بيشتر صنايع ميگردند. 

ج:تمركز ريسك هاي  سرمايه گذاري: 

شرکتهای بيمه ممکن است بخشی از عمليات بيمه را بيمه اتکائی نمايند تا ريسک سرمايه گذاری 
شرکتها را منتقل نمايند. به عنوان مثال اين انتقال می تواند به دليل رشد محصولات عمرو مستمری 
که نسبت بهره حساس هستند روی دهد تااز قابليت مديريت دارائی بيمه اتکائی  استفاده برده ويا از 

تمرکز عوارض ناشی از اتکاء به يک محصول منحصر به فرد يا مستمری اجتناب شود. 
 

: د: تمركز ريسك ناشي از فعاليت تخصصي شركت بيمه گر

دراينرابطه شركت بيمه اي كه داري فعاليت تخصصي خاص ميباشد با قبول پرتفوي اتكايي در ساير 
رشته ها سطح پوشش بيمه ای متنوع تری را از مشتريان دريافت ميدارند و باعث پايداری ثبات و 

توان مقابله در برابر خسارتهای متمركز مي شوند 

-شرکتهای بيمه ای که در يک رشته فعاليت تخصصی فعاليت می کنندبا تدوين برنامه اتكايي و قبول 
عمليات اتکائی در رشته هائی سود آورحاشيه سود مناسبی را برای خود ايجاد نمايند. 

ه:تمركز مجموع مطالبات در شركتهاي بيمه جديد التاسيس: 
 

       شرکتهای بيمه کوچکتر با بيمه اتکائی مازاد خسارت مجموع مطالبات مفروض در طی سال را 
محدود می نمايد. 

        
 با فراهم نمودن تدابير بيمه اتکائی زير می توان پاره اي از ريسكها رامديريت  نمود

-تخصصی نمودن محصول:با ورود به خط جديدی از محصول بيمه ای يک شرکت بيمه ممکن ١
است همکاری با بيمه اتکائی مجرب در آن حوزه را درخواست نمايد.که علاوه بر توصيه های آنها 

 شرکت بيمه از طريق بيمه اتکائی در سود آينده بيمه فروخته شده مشارکت خواهد نمود.
-مشاوره صدور بيمه نامه:منفعت کسب شده توسط شرکتهای بيمه گر اتکائی تجربه آنها در صدور ٢

بيمه نامه است اين امر می تواند در حين طراحی-قيمت گذاری و صدور بيمه نامه  محصولات بيمه 
 ای ترکيبی ارزشمند گردد.

-حذف خط توليد:اگر شرکت بيمه ای خواهان خروج از محصول بيمه ای يا حوزه معينی می باشند ٣
می توانندآن را بصورت اختياری طی يک قرارداد بيمه اتکائی يا از طريق بيمه اتکائی غرامت  

 واگذار نمايد ودر نتيجه پرتفوی زيان ده را منتقل نمايد.
 

منحنی تاثيرانواع قراردادهاي بيمه اتکايي به توزيع زيان 

 
-بيمه اتکائی نسبی درصدی از هر زيان را دريافت نموده ودر نتيجه تحليل ريسک مورد نظر را ١
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خلاصه سازی می نمايد يعنی آنکه زيان مورد انتظاربا درصدی يکسان کاهش می يابد. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
-در بيمه اتکائی مازاد خسارت که بيشتر در مورد خسارات انفرادی کاربرد دارد توزيع زيان ٢

واگذارکننده در نقطه اولويت سهم واگذاری قطع می شود واين مطلب دلالت بر آن دارد که شرکت 
بيمه هر مقدار زيان فراتر از نقطه اولويت را مشروط به فراتر نرفتن از اين حد در هر خسارت را 

به عهده می گيرد. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 
 

شرکتهای بيمه می توانند با تدوين برنامه اتکائی مناسب ومتاثر از قراردادهای فوق الذکر نسبت به 
توزيع زيان اقدام نمايد. 

يک برنامه بيمه اتکائی با ساختار صحيح می تواند مواجهه واگذار کننده با ريسک و الزام سرمايه ای 
را کاهش می دهد.با اين حال تمامی بيمه های اتکائی کاهش در الزام سرمايه ای را(خصوصا در 

 هنگام کافی نبودن آن)تضمين نمی نمايد.
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قراردادهای بيمه اتکائی تاثير فوق العاده ای بر ريسک کل شرکت بيمه (معمولا با اثر کاهش 
ريسک)گذارده ولذا بايد در مورد الزام سرمايه ای(توانگری) يک شرکت بيمه مورد توجه قرار 

 گيرند.
از آنجا که بيمه اتکائی نسبی ريسک کل را به صورت خطی کاهش می دهد پرداخت های غير نسبی 

برای زيانهای بزرگ مناسب بوده و در نتيجه از مواجهه خالص شرکت در برابر بلايای بزرگ 
کاسته است.از نقطه نظرفنی بيمه اتکائی غير نسبی بخشی از عدم ثبات ناشی از دنباله توزيع ويا 

 تمامی آن را مرتفع نموده است.
بيمه اتکائی(و به ويزه نوع غير نسبی آن)به مقدار زيادی ميتواند دنباله انتهايی توزيع زيان  واگذار 

کننده را کاهش داده و حتی حذف نمايد.     
     

   با مطرح نمودن موارد فوق واضح است که شناسايی صحيح بيمه اتکائی در ارزيابی کاهش 
ريسک شرکت واگذارکننده با دلالت بر الزامات سرمايه ای برای تخمين سرپرستی کارآمد شرکت 

های بيمه در ارتباط با توانگری و الزام سرمايه ضروری باشد.   
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          
 

پرسشهايی برای بيمه گرهای اتکايی شما درباره مديريت ريسک شرکت 

   اقتصاد جهانی بسيار به بحران مالی و ژئوپليتيک حساس است، و ناظرين در حال افزايش بار بيمه 
گرها و بيمه گرهای اتکايی هستند. در نهايت برای اينکه يک شرکت موفق باشد- و برای اينکه يک 

) خود فراهم کند- بايد cedantsبيمه گر اتکايی ظرفيت ثابت و مطمئنی برای شرکتهای بيمه گذار (
مديريت ريسک اثربخش را با استراتژی بلندمدت آن ترکيب نمايد. 

تمايل و توانايی يک بيمه گر اتکايی برای تقبل ريسک شما و پرداخت خسارات شما در زمان حال و 
آينده اولين معيار ارزشگذاری آنهاست. شما بايد بدانيد که بيمه گرهای اتکايی شما چه مراحلی را طی 

می کنند تا توانايی مالی خود را حفظ کند و چگونه ريسکهای استراتژيک و موجود در کسب و کار 
خود را کاهش می دهند. 

تکيه بر ارزيابهای اشخاص ثالث می تواند خطرناک باشد، همانطور که رويدادهای اخير در بازارها 
نشان داده است. با در نظر گرفتن اين مطلب، ما ابزاری را ارائه می کنيم که به شما کمک می کند تا 
قدرت و کيفيت ارزشی که بيمه گر اتکايی شما برايتان دارد را ارزيابی کنيد. اين هفت پرسش درباره 
مديريت ريسک شرکت است که شما می توانيد از بيمه گر اتکايی خود در ملاقات بعدی سؤال کنيد. 
مانند هميشه، شما بايد حق سؤال کردن از شرکای بيمه گر اتکايی و روشهای آنها را به خود بدهيد. 

 

 

چگونه شركت اتكايي شما بين ريسکهای دارايی و بدهيهای خود تعادل برقرار می کند؟ 

شکستهای اخير؛ ريسک دادن اجازه کار با کنترلها يا تمايلات ريسک مختلف به بخش سرمايه گذاری 
يا حوزه محصول مالی در سمت بيمه گری اتکايی کسب و کار را برجسته می سازد. با اين حال، در 
نظر گرفتن مقدار متوسط ريسک سرمايه گذاری می تواند سودآوری يک بيمه گر/ بيمه گر اتکايی و 
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توانايی آن در پرداخت خسارات و ارائه ظرفيت در زمانهای خوب و بد را افزايش دهد – به شرط 
آنکه يک سيستم مديريت ريسک سخت وجود داشته باشد. 

چند راه وجود دارد که شما بتوانيد رويکرد بيمه گر اتکايی خود را برای ريسک سرمايه گذاری 
ارزيابی کنيد. ابتدا، ببينيد آنها چگونه تجمع ريسک در سراسر شرکت را نظارت می کنند. يک منبع 
ريسک می تواند هم روی داراييها و هم بدهيها اثر بگذارد. برای مثال، محرکهای مشابهی که روی 

عدم پرداخت اعتبار و ريسک بازار در سمت دارايی اثر می گذارند می توانند روی ريسک ذخيره و 
تعهد در سمت بدهی اثر بگذارد. دوم، به دنبال پايداری در قوانينی که هم ريسکهای بازارهای سرمايه 

و هم تعهد را اداره می کنند باشيد. 

موفق ترين بيمه گرهای اتکايی آنهايی خواهند بود که، با يک رويکرد مديريت ريسک باثبات روی 
هر دو سمت ترازنامه، به يک تعادل بادقت و محتاطانه بين ريسک بازارهای سرمايه و بيمه گری 

اتکايی سنتی دست يابند. 

 

شرکت اتكايي شما چگونه ريسکها را ارزيابی و ارزش گذاری می کند؟ 

امروزه بيش از هر زمان ديگری، شرکتهای بيمه گذار بايد به دنبال بيمه گرهای اتکايی با مهارتهای 
تخصصي در پذيرش ريسک باشند، که بيشتر در ارزيابی، ارزش گذاری و مديريت ريسکها قرار 

دارد، تا بسته بندی و فروش ريسک. تحليل کيفی و کمی اختصاصی برای درک ماهيت و اندازه 
ريسکها ضروری است، بيمه گرها می توانند يک ارزيابی غيررسمی انجام داده، و يک ارزش- يا 

قميت- درست و دقيق را تعيين نمايند. قيمت گذاری صحيح حياتی است: اگر بيمه گر اتکايی شما يک 
قيمت مناسب برای ريسکهايی که می پذيرد ارائه نکند، امنيتی که شما می خريد به خطر می افتد. 

نياز به داشتن افرادی با مهارتهای تفسير خروجيهای مدلها، و تجربه انتخاب مفروضات مناسب برای 
مدلها به اندازه مدل سازی خوب ريسک مهم است. زمانی که بيمه گران يک طرح را بر اساس حس 

دلسوزی نسب به بازار می نوشتند به سر آمده است. 

درک ريسک در بازارهای سرمايه مهم است به همان اندازه که برای بيمه گری مهم است. اگر بيمه 
گرهای اتکايی شما در حال پذيرش ريسک بازارهای سرمايه قابل توجهی هستند، آنها نبايد بيش از 

حد به ارزيابهای ريسک شخص ثالث متکی باشند بلکه بايد تخصص داخلی برای ارزيابی آن ريسک 
داشته باشند. 

 

شرکت اتكايي شما چگونه قرار گرفتن در معرض ريسکهايی که ممکن است به توانايی شما در 
پرداخت خسارت لطمه بزند را مديريت می کند؟ 

يک بيمه گر اتکايی بايد يک توان قبول ريسک تعريف شده داشته باشد، بر حسب اينکه چقدر آنها 
تمايل به زيان در يک بازه زمانی مشخص دارند.  
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بيمه گر اتکايی شما بايد قادر باشد به شما بگويد در کجای طيف ريسک/ بازگشت قرار دارد، و 
چگونه شرکت را در آن قبول ريسک مديريت می کنند. آنها بايد دامنه های تعريف شده برای 

ريسکهای حياتی مانند بلايا، سرمايه گذاری دارايی و اندوخته خسارت، با سيستمهايی برقرار برای 
سنجش مستمر در معرض گذاری برای اطمينان از اينکه آنها از محدوده ها عبور نمی کنند داشته 

باشند. مراقب تکيه بيش از حد روی مدلها باشيد، که تنها به خوبی داده های خود هستند. 

 

چه مقدار سرمايه نگه می دارد؟ 

هدف سرمايه گذاری يک بيمه گر اتکايی حمايت از شرکت بيمه گذار خود است. بحران مالی اخير 
نشان داده که بازارهای سرمايه زمانی که بيشترين نياز به آنها برای فراهم کردن نقدينگی وجود دارد 

قابل اعتماد نيستند؛ بيمه گرهای اتکايی بايد مقدار مناسبی از سرمايه برای پشتيبانی از داراييها و 
بدهيهای خود داشته باشند. 

در نتيجه شما چطور تعيين می کنيد که بيمه گر اتکايی شما سطح مناسبی از سرمايه دارد؟ شما می 
توانيد به ارزيابی ناظرين، آژانسها و کارگزاران رتبه بندی، نگاه کنيد، اما در نهايت، فقط شما می 

توانيد تصميم بگيريد که آيا آن سطح مناسبی از کفايت برای نيازهای شما هست يا خير. برای کمک 
به شما در گرفتن اين تصميم، از بيمه گر اتکايی خود درباره سرمايه آنها در متدولوژی ريسک سؤال 

کنيد. آيا مدلهای آنها تنها برای برنامه ريزيهای استراتژيک سطح بالا استفاده شده، يا آيا آنها برای 
قيمت گذاری ريسک بر مبنای روزانه نيز به کار می روند؟ آيا مدلهای آنها داده ها را از هر قرارداد 

 ٢۵٠ در ١يا دارايی بر اساس حسابها می گيرد؟ آنها درباره کدام نوع از سناريوهای زيان ساليانه 
فکر کرده اند؟ آيا آنها سرمايه کافی برای نجات از يک رويداد را دارند، يا سرمايه بيشتر از آن سطح 

برای اقدام و مديريت خطای مدل و ناشناخته های ناشناخته دارند؟ هيچ پاسخ درستی برای اينکه 
سرمايه کافی چيست وجود ندارد، اما شما می توانيد حداقل سطوح قابل قبول را تعيين کنيد. 

آيا رويکرد شرکت اتكايي شما در قبال مديريت ريسک در فرهنگ آن منعکس شده است؟ 

يک فرهنگ مديريت ريسک مؤثر فراتر از مديريت ارشد توسعه يافته و بايد در تمام سطوح شرکت 
رسمی شده باشد. فرهنگ بايد ارزشها و باورهای مشترک و دامنه های ريسک کل سازمان را 

منعکس کند. هرکس در سازمان بايد مالکيت و مسئوليت سياستها و فرايندهای مديريت ريسک را 
بپذيرد، و آنها را به عنوان چيزی برای ناديده گرفتن نبيند. 

شما بايد همچنين بررسی کنيد که فرهنگ ريسک بيمه گر اتکايی شما مطابق با اهداف جبراني آنها 
هست. سيستمهای جبران بايد به رفتارهايی که ارزش بلندمدت، و نه فقط سود کوتاه مدت می سازند 

پاداش بدهد. 

 

چه مقدار اطلاعات تمايل داريد که درباره ريسکهای خود به اشتراک بگذارند؟ 
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بيمه گرهای اتکايی بايد قادر باشند تا ريسکهايی که با آن مواجه هستند را به تفصيل شرح دهند، و 
بايد درباره تمايل ريسک و دامنه های خود شفاف باشند، هم درون سازمان و هم در ارتباطات خود با 

مشتريان، تحليلگران و رسانه ها. 

اگر يک بيمه گر اتکايی تمايل به اشتراک داده ها در مورد داراييها يا ذخاير خود ندارد، يا اگر آنها 
تمايل ندارند که درباره ريسکهای مهم خود و سياستهايی که برای مديريت آنها دارند بحث کنند، شما 

نبايد با آنها کار کنيد. شما شايسته صداقت و شفافيت از جانب افرادی هستيد که آينده مالی شما در 
دستان آنهاست. 

ارتباطات يک خيابان دوطرفه است، بنابراين بيمه گر اتکايی شما بايد به دنبال شرکت شما در بحث 
درباره کسب و کار و بازارهای شما باشد. تنها از طريق گفتگوی شفاف است که آنها می توانند به 

درکی از نيازهای شما که برای ارائه ارزش حياتی است دست يابند. 
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 ١٢فصل 
 

شاخصهاي اندازه گيري ظرفيت نگهداري  وميزان واگذاري در بيمه هاي اتكايي 

) retentionسهم نگهداري( 

       يكي از اقدامات مهم بيمه گر واگذارنده تعيين سهم نگهداري خود در قراردادهاي مختلف ميباشد 
. تعيين سهم نگهداري نياز به دانش وتخصص لازم واطلاعات كافي از چگونگي ريسكهاي ساده ودر 

مجموع از پورفوي خود ميباشد. 

       احتمالا مشكلترين قسمت برنامه ريزي يك پوشش اتكايي همان تعيين ظرفيت سهم نگهداري مي 
باشد .كوششهاي زيادي بعمل آمده تا مشكل راباكمك گرفتن وكاربرد مدلهاي رياضي حل نمايند اما 
تاامروز هنوز يك مدل جامع ومناسب ورضايتبخش بدست نيامده وبهمين دليل هنوز اخذ تصميم ها 

براساس حدس وگمان انجام مي پذ يرد  

انواع سهم نگهداري  

 Net retentionسهم نگهداري خالص  -1

سهم نگهداري خالص عبارتست از مبلغي كه بيمه گر واگذارنده به طور خالص براي خود 
نگهداري مي كند كه به آن پلن نگهداري نيز ميگويند. 

     Gross retentionسهم نگهداري ناخالص  -2

اين سهم عبارتست از مجموع سهم نگهداري خالص به علاوه تهعد بيمه گر اتكايي كه به آن پلن 
پذيرش نيز ميگويند. 

عوامل موثر در تعيين سهم نگهداري  

        اعم عواملي كه در تعيين سهم نگهداري شركت نقش دارندرا ميتوان بشرح زير عنوان نمود: 

  حجم واندازه پرتفوي : -1
چنانچه شركت بيمه  اي حجم كار ي خود رابدليل اين كه پرتفوي بيمه اي ، مركب از ريسك 

وخطرات منفك ومجزاي از هم است گسترش دهد نتيجه خسارتي اش از ثبات بيشتري 
برخوردار خواهد بود كه بادر نظر گرفتن هر ميزان ذخيره احتمال نابوديش كمتر خواهد 

گرديد. حتي اگر پرتفوي بيمه اي مركب از خطرات وريسكهاي نامتجانس وناهمگون باشد، 
هر چه تعداد آن افزايش يابد نسبت خسارت وتجربه آن بيشتر به سوي ثبات خواهد رفت 

مشروط براينكه واحدهاي خطر مجزا ومنفك از هم باشد . 
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  :  احتمال خسارت -2
اين امر دقيقا وبطور مستقيم بستگي به زمان مورد بررسي دارد . معمولا يك شركت سهم 

 ماهه تعيين مينمايد ١٢نگهداري خود رابا در نظر گرفتن وقوع خسارت در طول يك مدت
اما مثلا چنانچه يك پوشش اتكايي اختياري در مورد تك تك بيمه نامه هاي صادره اخذ گردد 
ودوره پرداخت غرامت كمتر ويا بيشتر از يكسال باشد در اين حال بيمه گر واگذارنده ممكن 
است بخواهد سهم نگهداري خودش را براساس وقوع خسارت در آن سال تعيين نمايد در اين 
حالت احتمال خسارت معمولا وبطور مستقيم ارتباط با طول مدت زمان بستگي دارد وتحت 

 بررسي قرار ميگيرد.
 حجم واندازه خسارت: -3

اصولا جدا از قراردادهاي تضمين (بيمه هاي عمر )كه حجم وميزان خسارت معادل سرمايه 
مورد بيمه است ،ميزان خسارت انفرادي در محدوده ارزش هاي قرارداد قرار دارد . 

بنابراين اگر چه يك شركت بيمه واگذارنده در زمان تعيين سهم نگهداري بايد اين ارزشهاي 
كلي ويا سرمايه هاي خطر رامد نظر قراردهد ، احتمال تقسيم وگسترش خسارت در زمان 

خسارات براساس ميزان خسارت ، داراي مزاياي قابل توجهي است . بنابراين سهم نگهداري 
براي بيمه نامه هاي بزرگ براساس قضاوت بيمه گر در صورت بروز خسارت تعيين 

ميگردد ونه براساس سرمايه  بيمه اي اين طرز برداشت براساس موارد زير محاسبه وتعيين 
 ميگرد :

                                 Maximum possible loss (mpl)الف – حداكثر خسا رت ممكنه     
               Probable maximum loss (pml)ب- احتمال خسارت زياد                            
 Estimated maximum lossج- حداكثر خسارت برآورد شده                              

(eml)   
  سرمايه ، ذخاير ونرخ بازده  : -4

اصولا ارتباط مستقيم بين ميزان ذخاير يك شركت بيمه در ارتباط باحجم پرتفوي بيمه اي 
 وميزان سهم نگهداري شركت وجود دارد.

  بار اضافي حق بيمه : -5
حد واندازه سهم نگهداري مستقيما بستگي به ميزان بار اضافي اضطراري حق بيمه دارد كه 

يك شركت ذر زمان محاسبه حق بيمه در نرخ حق بيمه منظور خواهد نمود . هرچه بار 
اضافي بيشتر باشد ذخاير سرمايه اي بيشتر خواهد بوذ كه در نتيجه ياقادر است كه باحجم 

پرتفوي صادره متناسب باشد و با اينكه در صورت نگهداري سود مورد انتظار افزايش 
يابدودر نتيجه شركت راقادر ميسازد تا ذخاير بيشتري رادر طول سالهاي فعاليت گردآوري 

 نمايد.
 احتمال نابودي گزينه شده : -6

اگر چه طبيعت كار وفعاليت بيمه اي اين چنين است كه يك شركت بيمه ميتواند نحوه 
كاروفعاليت خود رابنحوي تنظيم نمايد كه احتمال نابوديش به صفر برسد، اما هيچگونه 

شركت بيمه اتكايي در بازار يافت نميشود كه بتواند عامل خطر را به صفر برساند .بادر 
نظر گرفتن ساير عوامل از قبيل ميزان واندازه ذخاير ومشخصه هاي خاص وويژه پرتفوي 
دررا بطه باميزان واندازه خطر ات، يك شركت يا ميتواند تصميم بگيرد كه چه ميزان بيمه 
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اتكايي براي  حفظ خود لازم دارد وبدين ترتيب درصد احتمال نابودي راتعيين كند ويابادر 
 نظر گرفتن احتمال نابودي سهم نگهداري خودش رابرهمان اساس ومبنا معين نمايد.

  ارزش بيمه : -7
هيچ بيمه گر اتكايي حاضر نيست خطراتي رابپذيرد كه نرخ حق بيمه آن صرفا مكفي براي 

تامين ارزش پوشش رياضي خطرات منتقل شده بوسيله شركت بيمه گذارنده باشد.بدين ترتيب 
آنچه كه به عنوان يك برنامه قطعي براي سهم نگهداري براساس حق بيمه هاي مستقيم 

واتكايي وارزش رياضي خطرات منتقل شده محاسبه مي گردد ممكن است بادرنظر گرفتن 
 باراضافي حق بيمه قطعي تلقي نگردد.

 سياست سرمايه گذاري: -8
 شركت بيمه در زمان تصميم گيري در مورد خط مشي سرمايه گذاري ضمن در نظر گرفتن 

رشته هاي بيمه اي كه باعث جريان مداوم نقدينگي در شريانهاي مالي وحياتي شركت 
ميگردندبايد توجه خاصي راهم به توزيع خسارت سهم نگهداري مبذول دارند . بدين منظور 
بيمه گراني كه زشته بيمه هاي اشيا فعاليت مينمايند بايد ميزان نقدينگي بيشتري در مقايسه با 

 شركتهاي بيمه عمردر اختيار داشته باشند.
 دور نگري در برنامه ريزي بيمه هاي اتكايي : -9

در برنامه ريزي تعيين سهم نگهداري نوسانات ساانه در نسبت خساراتي كه ممكن است 
وضعيت عدم اعسار شركت رابه خطر بيندازد ويا اينكه باعث كاهش سوددهي در رابطه با 

 سرمايه بكاررفته شركت گردد بايد مدنظر قرارگيرد 

راههاي تعيين سهم نگهداري : 

       تاكنون روشهاي تئوري كه براي تهيين سهم نگهداري برگزيده شده وتوسعه يافته اند از جهت 
استفاده   وكاربرد بسيار ساده واتدايي هستند . در نتيجه تعيين سهم نگهداري براي قراردادهاي نسبي 
وغير نسبي اتكايي معمولا براساس عرف ، روش و عملكرد بازار گزينه ميشود زيرا اين روش در 

زمان آزمايش موفق بوده است . 

       منطقي است چنانچه فرض نماييم كه ارتباط معقولي بين پرتفوي بيمه اي شركت وميزان خطري 
كه ميتواند در هر خسارت ويا جمع كل خسارت وارده ناشي از يك واقعه تحمل نمايد وجود دارد 

.دكتر ب.بنجامين معتقد است در كتاب بيمه هاي عمومي معتقد است "اصولا باارزيابي دقيق وحفظ 
شيوه هاي مورد عمل ميتوان گفت كه هرچه در آمد حق بيمه سهم نگهداري بيمه گر واگذارنده بيشتر 

ميشود تجربه خسارتي در رابطه بانوسان خسارت بزرگ كمتر شده ودر نتيجه نياز به بيمه اتكايي 
كمتر ميگردد .بنابراين نحوه محاسبه سهم نگهداري رشته هاي مختلف ودر آمد حق بيمه نشان دهنده 

يك ارتبتط مثبت ولي اندك ميباشد" اين موضوعدر تحقيقات انجام شده توسط شركت مركانتايل اند 
جنرال در رابطه با سهم نگهداري بعضي از شركتهاي بيمه اي واگذارنده در قراردادهاي مازاد 

سرمايه به اثبات رسيده است ( رجوع شودبه :  بيمه اتكايي.رابرت. ال. كارتر،ترجمه هادي دستباز. 
)  ٣۴٩-٣۴٢ص

 سه روش علوم اين در .است ريسك اندازه گيري مالي، علوم در مهم بسيار مباحث از        يكي
 و ضريب تغييرات معيار، از انحراف :از عبارتند كه دارد وجود ريسك گيري اندازه براي عمده
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 رفته بكار بازارهاي مالي در 1980 سال از كه ريسك معرض در ارزش ريسك  معرض در ارزش
 و مالي اقتصادي شركتهاي سرمايه اندازه گيري براي متحده ايالات در بال كميته توسط و است

 همانطور طرفي از .كند برآوردمي را نامطلوب ريسك ميشود، استفاده سرمايه) گذاري(كفايت سرمايه
 به اقدام خود پرتفوليوي بالقوه از خسارات حاصل ريسك از دوري براي بيمه شركتهاي ميدانيم، كه

مي كنند   اتكايي قراردادهاي انعقاد و گذاري سرمايه
        

 به بيمه اتكايي بيمه گر سوي از تعهد پذيرش بابت را بيمه حق از بخشي اتكايي قراردادهاي        در
 بويژه (شركتهاي بيمه هدف كه آنجا از جهت هر به .مي دارند نگه را آن ماندة و مي دهند اتكايي گر

 براي اي بهينه بايستي حد است، بيمه اي عمليات از حاصل سود نمودن حداكثر) خصوصي هاي بيمه
 اصلي وظيفه .كنند خود، محاسبه اقتصادي سرمايه و پرتفوليو ريسك به توجه با نگهداري، ميزان اين

 اين راستا اين در .است خسارات احتمالي مقابل در شدن متعهد و ريسك پذيرش بيمه، شركتهاي
 بيمه به نيز را ديگر بخش و كرده است نگهداري آنها توان در كه را تعهدات اين از بخشي شركتها

 اتكايي بيمه حق عبارتي، به .مي كنند گذاري يا سرمايه و ) ريسك داده (انتقال انتقال اتكايي گران
 از عمل اين .مي كنند گذاري سرمايه دريافتي هاي حق بيمه محل از ها نامه بيمه يا و كرده دريافت

 هستند بيمه شركتهاي مالي توان از فراتر بزرگ كه بروزخسارات صورت در كه دارد اهميت آنجا
  .باشند گذاران بيمه پاسخگوي مطالبات بتوانند شركتها اين

 دو اين مي دهند، را انتقال خود مالي توان بر مازاد ريسك راه، دو از اصولاً بيمه       شركتهاي
  .بيمه شركت تعهدات هاي حق بيمه محل از گذاري سرمايه و اتكايي قراردادهاي از عبارتند شيوه

 انتقال بابت را مربوطه حق بيمه و تعهدات از بخشي اتكايي، قراردادهاي در بيمه        شركتهاي
مي  دريافت اتكايي كارمزد نام را با درصدي آن ازاي در و مي كنند اعطا اتكايي شركتهاي به ريسك
 اين) بيمه شركت دارائيهاي و توان مالي بر مازاد ( تعهدات اين توزيع نحوة بيان از صرفنظر .نمايند
 نگهداري سهم و ميزان تا شركتها تلاش مي نمايند  سرمايه گذاري؛ نحوة حتي يا و اتكايي گران بيمه
.  نمايند تعيين اعسار عدم و سرمايه كفايت به مبحث توجه با بيمه شركتهاي تعهدات بهينة

 ,Value at Risk" ارزش در معرض ريسك " ( سرمايه كفايت محاسبات مباني         يكي از 
VaR.نامطلوب ريسك اندازه گيري معيارهاي خانوادة از ريسك معرض در  ) مي باشد . ارزش 

شاخص  اين .شد ارائه"  (1980) گولديمن وسيله "تيل به ابتدا ريسك اندازه گيري اين شيوة .است
 توجه مشخص با زماني افق يك براي )را ممكن زيان بدترين پرتفوليو(يا يك انتظاري خسارت حداكثر

  .مي كند بيان معين اطمينان فاصله يك به
  مانند  TVaR و  CVaR  نيزبراي اندازه گيري ريسكهاي نا مطلوب بكار مي روند. 

VaR روشهاي پيشرفته تر    
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 ١٣فصل 

نقش بيمه های اتکائی در جبران خسارتهای فاجعه آميز 

 

 

مقدمه: 

تا به حال قطعا در خصوص بيمه اتکايی مواردی را از رسانه ها و ديگر منابع خبری ديده يا شنيده 

 اخبار و توجه جهانيان اً ايالت  آمريکا بوديم مجددچندفان مهيبی در توحادثه ايد. اخيرا نيز که شاهد 

 ميلياردها دلار خسارت به بار آورده است و تصديق ميفرماييد که وفانتبه اين مطلب جلب شد. اين 

 پوشش ی را بايد بپردازند.در اينگونه موارد سنگينچه بهایميزآ حادثه فاجعه شرکتهای بيمه بر اثر اين

به کمک شرکت های وفان) در بازار جهانی تبيمه اتکايی برای حوادثفاجعه آميز (نظير سيل، زلزله و 

بيمه می آيد. 

بيمه اتکايی به مفهوم توزيع ريسک در قالب توان مالی و حرفه ای شرکتهای بيمه در اقصا نقاط 

جهان است. با اتکاء به اين روش شرکت بيمه قادر است تا پاسخگوی خسارتهايی که در طول زمان 

اعتبار قرارداد به وقوع می پيوندد و احتمالا شرکت بيمه اول با توجه به اندازه و حجم بالای خسارت 

توان پرداخت تمام و کمال مبلغ خسارت را ندارد، باشد، لذا با توجه به سياستهای مالی و پولی خود 

اقدام به تقسيم ريسک بين شرکتهای بيمه داخلی و خارجی ميکند. برای نمونه هر ريسکی که در هر 

کجای دنيا بيمه ميشود بخشی از آن در همان کشور مانده و بخش باقيمانده به شرکتهای بيمه به 

 کشورهای مختلف جهان منتقل ميشود.

اين مسئله حکايت از آن دارد که قوانين اجرايی و حرفه ای بيمه در اقصا نقاط جهان يکسان است تا 

 همه شرکتهای بيمه قادر باشند با هم زبان مشترک داشته و عمليات بيمه ای را همگون اداره نمايند.

. بعضی از کشورها ،علی الخصوص کشورهای در حال توسعه در معرض خسارات طبيعی از قبيل 

زلزله،سيل و طوفان قرار دارند که فشار فوق العاده شديدی را بر اقتصاد ملی وارد می سازد ، اما 

بيمه اتکائی ،بيمه گران محلی اين کشورها را قادر می سازد که چنين خساراتی را در سطح بين 

 المللی توزيع نمايند

شرکت بيمه ريسکهای يکسانی را برای پرتفوی خود(منظور کل حق بيمه ای است که در يک واحد 

زمانی مثلا يک سال ايجاد ميشود) جمع آوری می کنند ولی اگر تجمع اين ريسکها مازاد بر ظرفيت 

نگهداری (منظور توان مالی برای پرداخت خسارت است) تشخيص داده شود وجود قرارداد اتکايی 
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کمک می کند که اين شرکت تعادل مالی خود را حفظ کند و قادر خواهد بود تا به مشتريان خويش 

 سرويس استانداردی را ارائه نمايد و خسارتهای احتمالی را به موقع پرداخت کند.

 کامل به رسيدگی و آگاهیريسک و انواع  توجه به نظم درپذيرش در بيمه اتکايی اولويت اصلی

 مستلزم وجود رابطه ای  اتکايی ثبات در بازار جهانی بيمه است.اطلاعات و آمار در فعاليت بيمه ای

و بيمه گران اتکايی است به نحوی که پوشش کافی و شرکت های بيمه بر اساس منافعمتقابل بين 

 مناسب برای سهامداران بيمه گر اتکايی  معقول وبرايبيمه گر مستقيم و نيز سودبا نياز مناسب 

 .حاصل شود

با بيمه اتکايی خطر بين چندين شرکت بيمه در داخل و خارج ازکشور تقسيم شده و درصورت 

 بروزخسارتی بزرگ وضعيت مالی يک شرکت بيمه با مخاطره روبرو نميشود.

بـه عبارتی ساده ترهمانطور که مطرح شد بيمه اتکايی ”يعنی تقسيم ريسک در خصوص يک تعهد 

 بيمه ای“.

 

انواع ريسک های بزرگ؛ 

در تمام طول تاريخ حيات انسان ، همه وسائل و اموال او همواره در معرض تهديد خطرات 
حوادث کوچک و بزرگ و گاه بسيار هولناک بوده اند.خسارات ناشی از بعضی وقايع طبيعی 

مانند:سيل، زلزله و طوفان نيز همچون خطرات جنگهای خونين و مصيبت بار در تاريخ بشر ثبت 
  شده اند.

متأسفانه غالبا اين حوادث هولناک در مناطقی بروز می کند که مردم آن نيز فقير و فاقد امکانات 
می باشند و وقوع اين حوادث نيز مردم را فقيرتر می کند. شايد تکرار همين حوادث زيان بار نيز 
موجب فقر مستمر آنها شده و يا مؤثر در آن بوده است، خسارات ناشی از طوفان و طغيان آب 

دريا در شرق و جنوب شرقی آسيا بيداد می کند، زلزله های شديد در آمريکای جنوبی و آسيا 
  موجب خسارات مالی و جانی بی حساب می شود.

ريسک های بزرگ يا بنگاه های اقتصادی بزرگی که با ريسک های بزرگ روبه رو هستند 
قاعدتاً ويژگی های خاصی دارند که در ادبيات بيمه گری تعريف روشن و پذيرفته شده ايی ندارد. 

  ليکن ريسک هايی با ويژگی های زير را می توان در قالب ريسک های بزرگ قرار داد

. ريسک های طبيعی : ريسک هايی که به ندرت اتفاق می افتند ولی در صورت وقوع خسارت 
  های بالايی به همراه دارند مانند سيل و زلزله .

. ريسک های زنجيره ايی : اين نوع از ريسک ها از تجمع ريسک های کوچک به وجود می ٢
آيند و در صورت وقوع حادثه برای يکی از ريسک ها دامنه خسارت سريعاً به ساير ريسک ها 

  نيز منتقل می گردد . مانند ريسک آتشسوزی بازار.
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. وجود پتانسيل بالای حادثه پذيری: در برخی موارد مانند صنعت پتروشيمی به علت تجمع ٣
جريان های گرمايشی، حرارتی و فشاری و تبخيری و توليد مواد با قابليت های بالای اشتعال در 

فرآيند استخراج و توليد نفت و گاز، پتانسيل بالقوه احتمال وقوع خسارت بالا است.اين نوع ريسک 
   ) بالا هستند .exposureها غالباً ريسک هايی با حدود خطر ( 

. ريسک های نادر:  ريسک هايی که ارزيابی آنان با روش قانون اعداد بزرگ امکان پذير نمی ۴
باشد. بيمه گران از قانون اعداد بزرگ برای پيش بينی خسارت در پذيرش ريسک هايی با تعداد 

زياد و تقريباً همگن (مانند بيمه های خودرو) استفاده می کنند. اما برای پذيرش ريسک واحد های 
 ۶٧٠٠بزرگ صنعتی نظير خودرو سازان و پالايشگاه ها که در سراسر کره زمين تعدادشان به 

نمی رسد استفاده از اين قانون امکانپذير نمی باشد. در اين موارد غالباً از روش های تحليل و 
آناليز ريسک استفاده می شود که به علت فقدان اطلاعات و ناشناخته بودن ممکن است ريسک به 

  درستی شناسايی نشده و شرکت بيمه با ريسک بزرگی مواجه گردد.

. ريسک های بلند مدت : پتانسيل خطر پذيری ريسک با دوره زمانی پوشش ريسک رابطه 
مستقيم دارد. به طوری که هر چقدر دوره زمانی پوشش ريسک طولانی تر باشد به جهت 

غيرقابل پيش بينی بودن عوامل تاثيرگذار در بلند مدت ، ريسک از دامنه خطر بالاتری 
  برخوردار است. مانند، ريسک های بيمه های عمر .

بيمه های اتکائی و واگذاری ريسک عمدتاً در عرصه ريسک های بزرگ مطرح می شوند زيرا 
بيمه گران مايل به توزيع ريسک پروژه هائی که ممکن است با خسارت های فوق العاده سنگين 

مواجه گردند، هستند . در اين حالت بيمه گران ريسک مازاد بر توان مالی و فنی خود را به بيمه 
گران داخلی و خارجی منتقل می سازند. توزيع ريسک در ابعاد جهانی و بين المللی نزد بيمه 

گران دنيا امری منطقی و اجتناب ناپذير است 

 ريسکهای فاجعه آميز؛

ريسکهای طبيعی که در اکثر فعل و انفعالات طبيعت و به عبارت ديگر حرکات قهری آن بوجود 
می آيد و با تحقق خطرهايی مانند زلزله، سيل، طوفان، خشکسالی و سرمازدگی محيط زيست 

  انسان را بنحو نامطلوبی دگرگون می سازد.

ريسک هاى عام (فاجعه آميز) که ناشى از حوادث طبيعى و قوهٴ قهريه هستند و در صورت تحقق، 
. نسبتاً غيرمعمول و در واقع ١خسارت هاى سنگين به بار مى آورند، سه مشخصه دارند: 

. زندگى انسان را به خطر مى اندازند. ٣. ناگهانى و غيرمنتظره هستند؛ ٢نادرالوقوع هستند؛ 
حوادث فاجعه آميز علاوه بر خسارت هاى مالى که به دنبال دارند مرگ هزاران انسان و نابودى آثار 

  و بناهاى فرهنگى و باستانى را موجب مى شوند.

حوادث طبيعی دو گونه خسارت به دنبال دارند:يکی خسارات غير مالی نظير دشواريهای 
اجتماعی از جمله درهم ريختن بنيان خانواده و تزلزل اخلاقی ناشی از بی سرپرستی خانواده ها و 
اطفال و نظاير اينها که نه قابل ارزيابی به پول است و نه قابل جبران.و ديگری خسارات مالی که 

خوشبختانه از طريق بيمه قابل جبران است.بوسيله بيمه می توان خسارات مالی ناشی از بلايای 
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طبيعی از جمله:سيل:طوفان، زلزله و نظاير آنها را که متوجه هر نوع مالی باشد و همچنين 
خسارات وارد به محصولات کشاورزی را در مورد خطرات طبيعی ديگر نظير:تگرگ، 

  سرمازدگی و انواع آفات جبران کرد.

ترديد نيست که خسارات ناشی از حوادث فوق گاه آنقدر وسعت دارد که تحمل آن از حدود توان 
يک يا چند مؤسسه دارد که تحمل آن از حدود توان يک يا چند مؤسسه بيمه محلی نيز خارج 

است، اما شرکت های بيمه از طريق يک نوع رابطه ای که به بيمه اتکائی معروف شده است به 
يک سيستم جهانی مرتبط هستند که عملا خسارات بزرگ وارد به يک محل را در سراسر جهان 

و بين شرکت های بيمه متعدد سرشکن می کند و نهايتا سهم هر شرکت بيمه را به ميزانی می رساند 
  که متناسب با ظرفيت و توان مالی آن باشد.

با اين توضيح می توان بيمه را تأسيس جديدی توصيف کرد که تعاون و پس انداز عوامل اصلی آن 
می باشند.عامل تعاون موجب می شود که خسارتهای بزرگ که خارج از قدرت تحمل يک فرد يا 

يک شهر و يا يک کشور است در سطح وسيع تر و بين افراد و جوامعی که وضعيت مشابه دارند 
سرشکن و قابل تحمل شوند، عامل پس انداز سبب می شود که از قبل جبران خسارات محتمل محل 
کافی بوجود آيد تا بتوان خانه ها و کارخانه ها و ساير واحدهای اقتصادی کوچک و بزرگ را که 

صدمه ديده اند و يا ويران شده اند با کمترين فاصله زمانی پس از حادثه بازسازی و يا نوسازی 
نمود 

نمی توان گفت که اين وظيفه خاص دولت و يا مؤسسات خيريه است که وجوه و وسائل کافی برای 
نجات مصدومين و کمک رسانی به آنها و جبران خسارات ناشی از حوادث را تدارک نمايند ويا 

مهيا داشته باشند.کمتر دولت و سازمانی امکانات کافی برای اقدام مؤثر و لازم در اين مواقع 
بحرانی را دارد.دولت تنها می تواند کمکهای اوليه را سازماندهی نمايند که هدف آنت هم عمدتا 

پناه دادن به انسان های نجات يافته و جلوگيری از توسعه تلفات و شيوع بيماريها است و پس از آن 
هم اگر ميسر باشد اعطاء مقداری کمک مالی به آسيب ديدگان که البته هرگز برابر خسارت 

  واقعی نخواهد بود.
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 ٢٠٠٨-١٩٩٨هزينه ده فاجعه بزرگ در ايالات متحده آمريکا 

 کلخسارتوارده (ميليارد) خسار ت پرداختی بيمهگران(ميليارد) خطرحادث شده ماه / سال

 ۴٧.٣ $  ۴١.١$  طوفان کاترينا ٢٠٠۵.  اوت ١ 

 ٢٠٠١.  سپتامبر ٢ 
حملاتتروريستيبهمرکز تجارت جهانی و 

 پنتاگون
$٢٣.٩ $  ١٨.٨ 

 ٢۴.٩ $  ١۵.۵ $   طوفان اندرو ١٩٩٢.  اوت ٣ 

 ١٩.٠ $  ١٢.۵ $   زلزله نورتريج ١٩٩۴.  ژانويه ۴ 

 ١٣.١ $  ١٢.۵ $   طوفان آيک ٢٠٠٨.  سپتامبر ۵ 

 ١١.٩ $  ١٠.٣ $   طوفان ويلما ٢٠٠۵.  اکتبر ۶ 

 ٨.٩ $  ٧.۵ $   طوفان چارلی ٢٠٠۴.  اوت ٧ 

 ٨.۵ $  ٧.١ $   طوفان ايوان ٢٠٠۴.  سپتامبر ٨ 

 ۶.۴ $  ۵.۶ $   طوفان ريتا ٢٠٠۵.  سپتامبر ٩ 

 ٧.۶ $  ۴.٢ $  طوفان هوگو  ١٩٨٩سپتامبر .١٠ 

:insurance services office, inc. (iso) | insurance information institute منبع

ترديد نيست که خسارات ناشی از حوادث فوق گاه آنقدر وسعت دارد که تحمل آن از حدود توان يک 

يا چند مؤسسه بيمه محلی خارج است، اما شرکت های بيمه از طريق يک نوع رابطه ای که به بيمه 

اتکائی معروف شده است به يک سيستم جهانی مرتبط هستند که عملا خسارات بزرگ وارد به يک 

محل را در سراسر جهان و بين شرکت های بيمه متعدد سرشکن می کند و نهايتا سهم هر شرکت بيمه 

را به ميزانی می رساند که متناسب با ظرفيت و توان مالی آن باشد. 

http://www.iso.com/press_releases/�
http://www.iii.org/�
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 :انواع قراردادهای بيمه اتکايی عبارتست از

 Proportional Treaty- قرارداد اتکايی نسبی : 

 قراردادهای نسبی عموما به شکل قراردادهای مشارکت و مازاد سرمايه می باشند.

 Quota –share Treaty- قرارداد اتکايی مشارکت :

در قرارداد اتکايی مشارکت شرکت بيمه اوليه نسبتی از کليه بيمه نامه های صادره در رشته خاصی 

 را نزد خود نگهداشته و بقيه را تا مبلغ معين به شرکتهای اتکايی واگذار می کند.

 Surplus Treaty- قراردادهای اتکايی مازاد سرمايه : 

در اين نوع قرارداد شرکت بيمه اول بخشی از عمليات را که خود نمی تواند به حساب خود نگهدارد، 

 واگذار می کند.

 Non-ProportionalTreaty- قرارداد اتکايی غيرنسبی : 

 در اين نوع قرارداد رابطه بيمه گر اول با بيمه گر اتکايی بر اساس خسارت تعيين می شود. 

 Excess of Loss - پوشش اتکايی مازاد خسارت برای هر ريسک :

در اين قرارداد شرکت بيمه گر اول نسبت به مازاد مبلغی از خسارت در هر ريسک که خود توان 

 جبران آن را ندارد به بيمه گر اتکايی واگذار ميکند.

 Catastrophe Excess of Loss :حوادث فاجعه آميز- پوشش اتکايی مازاد خسارت برای 

اين قرارداد مربوط به خسارات حوادث فاجعه آميز است (سيل، زلزله، توفان، آتش سوزی های مهيب 

 و گسترده و تروريسم) .

 Catastropheبرای تحت پوشش قرار دادن اتکائی مازاد خسارت برای حوادث فاجعه آميز (

Excess of Loss نياز به سرمايه و ذخيره های مالی تضمين شده و در دسترس ميباشد, لذا هر ( 

موسسه مالی قادر به تضمين و پوشش چنين خسارتهائی نخواهد بودبا توجه به اينکه درصدی از 

خسارتها تحت بيمه مرکزی بصورت اتکائی اجباری قرار ميگرد مبلغ مازاد بر آن بعلت عدم وجود 

بيمه گران داخلی مناسب با توان بالا به اتکائی خارجی واگذار ميگردد بيمه گران اتکائی معتبری هم 

اکنون درسطح دنيا در حال فعاليت ميباشند که جهت آشنائی بيشتر با آنها مشخصات حق بيمه های 

 :دريافتی حاصل از رشته های مختلف و رتبه بندی جهانی آنها ذيلا مورد اشاره قرار ميگيرند
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• The Ten biggest reinsurance groupsin2003 

 

 

 

Financial Strength Rating 

Reinsurance net premiums earned (USD 

m( Name of Co 

L&h P&C group 

َA+ ٧١۶٢ ١٨٣٣٧ ٢۵۴٩٩ Munich Re 

AA ٧۵١ ٨٠۵٢٢٧٧٩ ١٩٩ Swiss Re 

A+ ٣٠۴٣ ۶٩۵١٠٠٠١ ٨ GE Insurance 

Solutions 

AA- ٩١٨١ ٧٠٠٢ ٢١٨٠ Hannover Re 

AAA ١٨۴٧ ۶٨٢ ٣٩٨۴۵ Gen Re 

AAA ٠ ۴۴٣٠ ۴۴٣٠ Berkshire 

Hataaway Re 

BBB+ ١۵٢۴ ٢۶٣٨ ۴١۶٢ Scor 

BBB+ ٣٢ ٣٨٣۴٣ ٩۶٧٧ Converium 

AA- ٣ ٣٢٠٣ ٣٠٠۵٠٣ Partner Re 

AA ٣١٧١ ٣١٧١ ٠ TransatlanticRe 
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در ادامه يادآور ميشويم در واگذاری اتکائی با در نظر گرفتن کليه شرايط موجود هيچ بيمه گر داخلی 

قادر به پذيرشکل ريسک نيست و حتما ميبايست درصدی ازريسک را به بيمه گران خارجی منتقل 

نمايد در حال حاضر بيمه گران ايرانی دارای همکاری با شرکتهای مونيخ ری و سوئيس ری ميباشند 

که متاسفانه به دليل شرايط سياسی وتحريم های وضع شده اين همکاريها در حال کاهش و روبه توقف 

استبصورتيکه شرکت سوئيس ری از سال گذشته عليرغم ميل باطنی پس از اتمام مدت قراردادهای 

در اختيار قرارداد جديدی منعقد ننمود و البته علت امر وجود سهامداران بزرگ آمريکائی در اين 

شرکت بود که با اعمال نفوذ خود مانع عقد قرارداد های جديد و تمديد قراردادهای قبلی شدندهمچنين 

 بعلت تشنجات پيرامون مساله هسته ای ايران خودرا از تجارت Aon Cropشرکت کارگزاری 

 اعلام کرد که بعد از آوريل با دولت ايران قطع رابطه ٢٠٠۶ايران کنار کشيده و در ژانويه 

خواهدنمود. بنابراين درنظر گرفتن بيمه گران اتکائی جديدی که اولا طبق قوانين بيمه مرکزی در 

رتبه بندی ذکر شده قرار گيرند و ثانياً بدون توجه به ملاحظات سياسی قادر به ارائه خدمات باشند 

ميبايست در دستور کار شرکتهای بيمه و مراجع ذيصلاح داخلی قرار گيرد .در حال حاضر گزينه 

هائی از کشورهائی همچون هندوستان دردست بررسی است که دراين زمينه نياز به تحقيقات گسترده 

تری ميباشيمگزينه ديگر تقويت همکاری با بيمه گران اتکائی خارجی ای است که بدون توجه به 

تحريمهای اعمال شده به همکاری خود ادامه ميدهند از جمله اين شرکتها شرکت معتبر مونيخ ری 

ميباشدپس از لغو قراردادهای جديد با شرکت سوئيس ری بيمه گران داخلی از جمله بيمه پارسيان 

باشرکت مونيخ ری وارد مذاکره شده و مازاد اتکائی خود را به اين شرکت منتقل نمودتقويت 

همکاری با اينگونه شرکتها علاوه بر اينکه باعث رفع نيازهای اتکائی خارجی ميگردد به نفع خوداين 

ت                  

ل    

        ا      

س                 

م                

           ش       

ب    

ق                  

ک               

B      
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شرکتها نيز ميباشد زيرا با کم شدن رقبا آنها موقعيت بهتر و باثبات تری جهت عقد قرارداد پيدا ميکنند 

و در نتيجه يک رابطه با ثبات ايجاد ميگرددذکر اين نکته خالی از فايده نيست که ارتباط بيمه گران 

داخلی با يک بيمه گر معتبر باعث افزايش وجهه آن شرکت در سطح بين المللی ميگردد و اين نقطه 

مزيت بر راهکار قبلی يعنی انتخاب بيمه گران اتکائی نه چندان معتبر ميباشدهمچنين با وجود تمام 

تحريمها تحليلگران اعلام نموده اند ماداميکه شرکتهای بزرگ آسيائی در تجارت ايران حضور داشته 

 د شد.باشند اين مشکل يعنی تحريم ها و مسائل مربوط به آن کمرنگتر خواه

 

 ممکن روش وکارآمدترين بهترين تابه ميدهد قدرت واگذارنده گران بيمه به اتکائی بيمه

 ازهزينه شدن کاسته باعث همچنين نمايند مديريت را شده بيمه ی ها وسرمايه ريسکها

 بيمه شرکتهای به است که اين اتکائی ديگربيمه فايده ميگردد بيشترصنايع هاو نيزايمنی

 رابه متنوعتری ای بيمه پوششهای انواع و همچنين پوشش ميدهدتاسطح قدرت واگذارنده

 خسارتهایدربرابر مقابله وتوان پايداری ,ثبات نمايندوباعث وعرضه ارائه مشتريان

 .نهد می رجا مطلوبب کشوراثری يک کل براقتصاد ودرنهايت گرديدهآميز فاجعه
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 ١۴فصل 

نقش شرکتهای بيمه اتکايی در رشد وتقويت بازار جهت جبران خسارات فاجعه آميز 

 (مطالعه موردی شرکت بيمه اتکايی سويس ری) 

 

از انجايی که تعهدات پذيرفته شده توسط بيمه گران در صورت بروز خسارات  مقدمه :
فاجعه آميز ممکن است چندين برابر اندوخته بيمه گر باشد جهت توزيع ريسک وپراکندگی 

خطر تنها چاره عملياتی بيمه گران"بيمه اتکايی" است .با توجه به اينکه وظيفه وکارکرد 
اصلی شرکتهای بيمه اتکايی دريافت حق بيمه و جبران خسارات  و توزيع ريسک در 

سراسر جهان ميباشد وليکن امروزه بخشی از فعاليت های بيمه گران اتکايی  صرف فعاليت 
های اقتصادی و رشد ورونق بازار های سرمايه گذاری وافزايش توان شرکتهای بيمه 

 صنعت بيمه و بازار سرمايه دو پايه  اصلي و اساسي .اتکايی جهت جبران خسارات است
اقتصاد جهانی  هستند. روند جهاني موجود بين اين دو نشان از يك همگرايي و تعامل 

بالاست. هم صنعت بيمه اتکايی نيازمند بازار سرمايه وصنعت است و هم بازار سرمايه 
وصنعت نيازمند بيمه اتکايی و از سوي ديگر اقتصادجهانی  نيازمند اين دو و تعامل بيشتر 

بين اين دو است.  

سويس ری : 

 در شهر زوريخ تاسيس شد ، ١٨۶٣) درسال Swiss Reشرکت بيمه اتکايی سوئيس (
قديمی ترين شرکت بيمه از اين نوع و يکی از بزرگترين شرکت های بيمه دنيا است. اين 

شرکت به دليل فعاليت های بين المللی، اعتبار بيمه ها و خدمات و پايه های قوی تامين مالی 
زبانزد است. بخش اصلی فعاليت اين شرکت در انتقال ريسک، تامينمالی برای ابقای ريسک 

  کشور جهان دارد.٣٠ دفتر در ٧٠و مديريت سرمايه است. سوئيس ری بيش از 

سويس ری نقش اصلی در اقدامات اقتصادی تبديل ريسک های نگه داری شده به فعاليتهای 
 در قاره آسيا شروع ١٩١٣منجر به رشد وتقويت بازارهای مالی دارد . سويس ری از سال 

نفر کارکنان اين شرکت هستند . ١٠٠٠به فعاليت کرده که اکنون بيش از 

رتبه شرکت سويس ری توسط : 

Standard &poorl   :  (A+) 

Moody’s  :  (A1) 

A.M.Best  :  (A) 
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بخشی از ماموريت سازمانی سويس ری:  )1

(An excellent investment سرمايه گذار عالی  () ١-١  

.  می خواهيم سرمايه گذاريی بسيار عالی برای سهامدارن وبيمه گران واگذارنده داشته باشيم 
اعتماد سرمايه گذاران اساس موفقيت های ما است.  

 ( A trusted partner)) يک شريک قابل اعتماد١-٢

باشيم. به اين معنی که مسئوليت پذيری اجتماعی و برای جوامع مختلف  برانيم  شريک قابل اعتماد
وجود يک رهبر در ايجاد مشارکت های دولتی و خصوصی به ايجاد چشم انداز امن از جوامع در 

،  سوئيس ٢٠١٠هنگام بروز مصيبت وحسارات فاجعه آميز  کمک می کند . به عنوان مثال در سال 
پيشرفت شرکت موجب ريبا معرفی شاخص های  بيمه - برای اولين بار در آسيای جنوب شرقی - 

ويتنام،  برای پوشش دادن وام به کشاورزان برنج در ويتنام شد. Agribankبيمه سهامی خاص

 گوشه ای از اقدامات سويس ری جهت رشد و تقويت بازار )2

  اعلام گرديدG8حمايت رسمی سويس ری از کشاورزان آفريقا در اجلاس  )1-2

علی رغم تغيرات وتهديدات شديد آب وهوايی زندگی هزاران نفر در جنوب افريقا به کشاورزی 
وابسته است . هنگامی که تغييرات آب وهوايی ومخاطرات طبيعی افزايش ميابد موفقيت اين گروه 
کاهش ميابد. علاوه بر آن کشاورزان کم سرمايه که اعتبار وقدرت مالی کمتری دارند  در برابر 
ريسک های اقتصادی عملاً مقابل سرمايه گذاران کلان ورشکسته وتسليم ميشوند.به همين علت 

، مدل تجارتسويس ری در تقابل بين دولت وسرمايه گذاران تعامل وهمکاری برقرار کرده که با 
پيشنهادی اين شرکت بتوان حمايت وامنيت کشاورزی را تامين نمود . 

 هر چقدر کارآمد ومناسب باشد به تنهايی نميتواندوضعيت نامتعادل درآمد و زنجيره  مديريت ريسک
ارزش کشاورزان وسرمايه گذاری صنعتی در اين زمينه را سامان دهی کند اما جهت اطمينان از 

اعتبار و مکانيزاسيون راهکار هايی ارائه ميدهد .بر اين اساس ، سويس ری  توانايی منابع يکسان را  
 را صرف حمايت از مديريت (USD) مليون دلار ٢و همگن را ارزيابی ميکند و سالانه حدود 

ريسک کشاورزی  وتقويت اين بازار در بنيس ،بورکينا فاسو، اتيوپی، غنا، کنيا ، مالی سنگال، 
موزامبيک و کشورهای ديگری که دولتهايشان مايل به پوشش بيمه ای خطرات ناشی از تغيرات آب 

و هوايی در برابر کشاورزان کرده است . 

اولين حاميان ، دومين توليد کننده برنج جهان ABIC)سويس ری و ٢-٢

، ويتنام ٢٠١٠دهم نوامبر 

شاليکاران ويتنام اضطراب کمتری بابت از بين رفتن محصولشان بر اثر حوادث فاجعه آميز 
 در طرح ابتکاری بيمه ایمثل سيل، طوفان، خشکسالی و... احساس ميکنند. سويس ری از

شرکت سهامی مشترک بيمه و بانک کشاورزی جنوب شرق آسيا خبر داد. اين طرح ويژه  
 استان ، ارائه شده و ١٠ جهت پوشش وام های اعطا شده به کشاورزان (ABIC)ويتنام 
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 _محوراصلی (ABIC)برمبنای توافقات انجام شده با قابليت تعميم به کل کشور را دارد. 
اعطای وام به  کشاورزان_  تعهد کشاورزان جهت باز پرداخت وام در اثر کاهش محصول 

 به علت بلايای طبيعی را بيمه ميکند

ABIC . تعهدات بيمه ای را به شرکت بيمه سويس ری و وينا ری واگذار ميکند 

کشاورزی محور اصلی اقتصاد ويتنام و سهم عمده اين صنعت معطوف به توليد برنج می 
 مليون هکتار سهم ٧٠۴ مليون تن برنج در ٣٩باشد . طبق آمار به دست آمده توليد سالانه 

% برنج دنيا است که رتبه دومين توليد کننده برنج را به ويتنام اعطا ميکند. در اين ٢٠
 مليون کشاورز وام اعطا ميکند ۵بازار بانک کشاورزی سالانه به 

وضعيت آب وهوايی ويتنام بسيار متغير وغير قابل پيش بينی است ، بارها به علت 
طوفان،خشکسالی ، سيل و... کشاورزان لطمه وصدمه فراوان ديده اند  حتی سرمايه خود 

رو به کلی از دست داده اند و ورشکست شده اند در چنين شرايطی بانک کشاورزی به 
شاليکاران وام اعطا ميکند. 

برنامه شرکت بيمه تعيين ريسک وپوششی است که چنانچه  در اثر حادثه  کشاورز عدم 
توانايی باز پرداخت وام را داشته باشد ، ضرر و زيان بانک جبران شود با اين راه حل 

ميتوانيم اطمينان خاطر کشاورز را بابت باز پرداخت تعهداتش فراهم سازيم .  

 ساله، سويس ری  طرح تکميل  برنامه ريزی و تعيين ۵" جدا از پيشنهاد پذيرش ضرفيت 
ساختار  را نيز مد نظر قرار داده مشاوران خبره  مهندسی کشاورزی شرکت سويس ری 
جهت بررسی وضعيت کشاورزی و نحوه مصرف وامهای اعطا شده ، نحوه بانامه ريزی 

، نائب رئيس شرکت Pham Xuan Thaiتوسعه کشاورزی  عازم ويتنام شده اند .( 
سويس ری) " 

" کشور های جنوب شرق آسيا که در وضعيت مشابهی نظير ويتنام قرار دارند . نيز اين 
طرح را مفيد و مناسب ارزيابی خواهند کرد  و اين پوشش انعطاف پذيری کافی خواهد 
داشت  تا منطبق با نياز هايآنها ارائه شود و در برابر خطارات پوششی مناسب و متکی 

، رياست کشاورزی سويس ری در آسيا) Roman Hohlباشد" ( 

" ما از زحمات سويس ری در تاسيس صندوق حمايت از کشاورزان بابت ازبين رفتن 
محصولاتشان تشکر و قدر دادنی ميکنيم که گامی مهم در مديريت ريسک  صنعت 

، مدير عامل Dang The Vinhکشاورزی  که نهاد اصلی اقتصاد ويتنام است ، ميباشد "(
وينا ری ) 

 سويس ٢٠٠٩امروزه گفتگو ها وطرح های سويس ری از ويتنام فرا تر رفته ، در جولای 
 شد تا بيمه اتکايی مناسب با خسارات  فاجعه آميزی که Beijingری مذاکره ای با دولت 

 تيم ٢٠١٠محصولات کشاورزی را تهديد ميکند طراحی وتدوين کند.و از آگوست 
تخصصی از کارشناسان را جهت بررسی مواضع مختلف اين طرح به منطقه  اعزام نموده 
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نمونه ای از خسارات پرداختی شرکت سويس ری ناشی از حوادث فا جعه آميز  )3
 ميليون دلار ٩٠٠سوئيس ری  زيان ناشی از طوفان سندی برای اين شرکت را حدود 

 ميليونيورو تخمين زد.در حالی که کل خسارت بيمه ای طوفان در اين منطقه ۶٩۵معادل با 
 ميليون دلار ٩٠٠ ميليون دلار پيش بينی ميشده . اين شرکت ، هشدار داد: ٢۵ تا ٢٠حدود 

خسارت بسيار بيشتر از آن چيزی که پيش بينی می شد و ممکن است در اين برآورد ها 
 تجديد نظر شود.

 اين طوفان که منطقه پرتراکم جمعيتی در آمريکا را در نوريد، باعث قطع برق، از کار 
افتادن شبکه حمل و نقل عمومی شد و خسارت های را به زيرساخت ها وارد کرد، از همين 

رو برآورد صحيح ميزان خسارات بسيار دشوار است. 

ميکائيل لی مدير اجرايی اين شرکت در اين باره گفت که سوئيس ری همانطور که در 
گذشته عمل کرده است، از مشتريان و شرکای خود حمايت می کند تا اين شرايط دشوار را 

سپری کنند 

 صنعت بيمه اتکايی يک سرمايه گذار نهادی در بازار سرمايه  )4
  

) سرمايه گذاری در صنعت بيمه اتکايی۴-١  

هرچند وظيفه و كاركرد اصلي صنعت بيمه اتکايی  دريافت حق بيمه و ارائه پوشش بيمه به بيمه گذار 
است، ولي امروزه سرمايه گذاري يكي از اركان اساسي شركت های بيمه اتکايی است.  بخصوص 

باتوجه به ماهيت طولاني مدت برخي بيمه ها مانند بيمه عمر و فاصله زماني موجود بين دريافت حق 
بيمه و پرداخت خسارت و  ضرورت حفظ قدرت خريد پول و مقابله با كاهش ارزش  آن و  همچنين 

ضرورت ايجاد ارزش افزوده،  سرمايه گذاري در شركت هاي بيمه امري اجتناب ناپذير شده است.  

شركت هاي بيمه اتکايی وجوه بيمه گذاران را كه به صورت ذخاير فني در اختيار دارند به عنوان 
 و در فعاليت هاي مناسب اقتصادي سرمايه گذاري مي كنند. اين دارايي سودآور به كار مي گيرند

شركت ها به عنوان موسسات مالي، وجوه متراكم شده بيمه گذاران را در موسسات صنعتي و بازرگاني 
متعلق به دولتها و بخشهای کلان  خصوصي مي توانند سرمايه گذاري كنند. شركت هاي بيمه اتکايی 

مي توانند با استفاده از وجوه شركت و ذخاير فني(وجوه بيمه اي) سرمايه گذاري نمايند. يك شركت بيمه 
براي فروش بيمه و تعهد جبران خسارات در آتيه،  نياز به هزينه هاي سرمايه اي زيادي ندارد و لذا اين 
امكان براي شركت هاي بيمه ايجاد مي شود كه منابع غير بيمه اي خود از قبيل سرمايه و اندوخته ها را 

سرمايه گذاري نمايند. علاوه بر وجوه شركت، دريافت حق بيمه براي تمام يا لااقل قسمتي از مدت 
بيمه در حال،  براي ارائه ي خدمات مالي احتمالي در آينده و همچنين وجود فاصله زماني بين تاريخ 
 ايجاد خسارت و تاريخ پرداخت و تصفيه آن، موجب ايجاد ذخاير فني در شركت هاي بيمه مي شود.

 ٢٠١٣)آينده اقتصاد جهانی و بازار های بيمه در سال ۴-٢

سوئيس ری نگاه مثبتی به آينده اقتصاد جهانی و بازارهای بيمه در سال آينده ميلادی داشته است. 
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انتظار می رود فعاليت های اقتصادی در سال آينده ميلادی تاحدودی پررنگ تر شود و قيمت گذاری 
برای بيمه روند رو به بهبودی را تجربه کند. حق بيمه مستقيم بيمه های غيرعمر در زمان واقعی 

خود، با رشد سه درصدی مواجه خواهند شد که اين مسئله نتيجه رشد هشت درصدی بازار در سال 
، ٢٠١٢آينده است. با تقويت بازار، بهبود سريع دوران رکود و بعد از يک سال عدم رشد در سال 

.بازار بيمه اتکايی  رشدی دو درصدی داشته باشد٢٠١٣ حق بيمه عمر اوليه در سال انتظار ميرود
غيرعمر همچنان رشد خواهند داشت اين در حالی است که بازار بيمه اتکايی عمر نسبت به گذشته 

کوچک تر می شود. 

 در حال حاضر اقتصاد جهانی نسبتا ضعيف است اما با بهبود بازار مسکن در آمريکا، تحريک مالی 
و پولی اقتصاد چين و چرخش آهسته اقتصادی در منطقه يورو، انتظار می رود که رشد اقتصادی در 

 افزايشيابد. ٢٠١٣سال 

 شاهد آن بوديم در ٢٠١٢سوئيس ری پيش بينی کرده است که رشد بازار بيمه غيرعمر که در سال 
 افزايش حداقلی داشته ٢٠١٢سال آينده ميلادی نيز ادامه خواهد داشت. حق بيمه غيرعمر در سال 

است، اما انتظار می رود اين افزايش در سال آينده روند معتدل تری را تجربه کند. 

، نزديک به صفر بوده است اما انتظار می رود که ٢٠١٢رشد جهانی حق بيمه عمر اوليه در سال 
در سال آينده شرايط بهتر شود. به ويژه در بازارهای نوظهور مانند چين و هندوستان که در سال 

 ميلادی قوانين کاملی را تصويب کردند، انتظار می رود رشد حق بيمه بهتر از ٢٠١١ و ٢٠١٠
گذشته باشد.   

 حالت ارتجاعی داشته اند، در ٢٠١٢ بازارهای پيشرفته مانند آمريکا، کانادا، استراليا که در سال 
سال آينده رشد حق بيمه مثبتی خواهند داشت. 

"کلارنس ونگ" مدير اقتصادی بخش آسيا سوئيس ری که در تهيه اين گزارش مشارکت داشته است، 
، حق بيمه عمر و غيرعمر در تمامی بازارهای نوظهور در ٢٠١٣می گويد: انتظار می رود در سال 

منطقه، روند رو به رشدی را تجربه کند. 

او ادامه می دهد: در خاورميانه و آمريکای لاتين، حق بيمه عمر همچنان روند افزايشی دارد. در 
اروپای غربی و مرکزی نيز رشد حق بيمه مانند فعاليت های اقتصادی به دليل ادامه بحران بدهی ها 

در اين منطقه، ميانه خواهد بود. 
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 ١۵فصل 

کپتيو در بيمه های اتکايی 

 

 "کپتيو"، شرکت خود بيمه گری است که کليه ريسک های يک گروه يا سازمان و يا سازمان های 

وابسته را بيمه می کند. به اين صورت که حق بيمه ای متناسب با ريسک از واحدهای وابسته خود 

دريافت و آن ها را در صندوقی واريز و از محل آن، خسارت های وارده را جبران می کند. در 

ضمن، از آن جا که منابع مالی اين صندوق محدود است لذا از طريق خريد پوشش اتکايی از بيمه 

گران اتکايی، خود را تحت پوشش اتکايی قرار می دهد. شرکت های کپتيو باتوجه به نوع و گسترش 

بازار، محاسن و معايب بسياری دارند و لازمه فعاليت اين شرکت ها توسعه بازار، آزادی فعاليت و 

مقررات زدايی است. طبق قوانين و مقررات ايران، فعاليت شرکت هايی که به خودبيمه گری می 

پردازند مجاز نيست. مقاله زير که تکنيک ها، محاسن و معايب شرکت های کپتيو را توضيح می 

. ]دهد، فقط به دليل اهميت موضوع و گسترش اين شرکت ها در اروپا و امريکا ترجمه شده است

مقدمه 

 کپتيو در سرتاسر دنيا وجود دارند و تعداد آن ها در حال افزايش نيز هست. ٣٠٠٠امروزه بيش از 

 بود که توسعه کپتيوها آغاز شد؛ ابتدا بين شرکت های امريکايی و انگليسی و سپس ١٩٧٠در دهه 

در قاره اروپا، اسکانديناوی، استراليا و خاور دور. درحالی که تعاريف در مورد کپتيو بسيار متنوع 

است، تعريف زير دارای بسياری از عوامل مربوط است:  

کپتيو را می توان شرکت بيمه ای با هدف محدود که برای تأمين مالی ريسک های گروه يا گروه های 

مادر خود تأسيس شده است ناميد.  

موارد عمده استفاده از شرکت های بيمه کپتيو 

بيمه ريسک های شرکت مالک 

سازمان های تجاری پيچيده، اغلب برای ريسک های بزرگ، استراتژی تأمين مالی دارند. بيمه گر 

کپتيو در اين مورد ممکن است از راه های زير مفيد واقع شود: 

 ايجاد يک مرکز برای کنترل برنامه تأمين مالی ريسک  -
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قادر ساختن گروه به تنظيم سطوح نگهداری و نيز انتقال سهم نگهداری خود در مورد بخش  -

 های عملياتی کوچک تر به کپتيو در مقابل حق بيمه 

برنامه بيمه گری اتکايی  

يک شرکت مادر ممکن است بخواهد برای مشارکت در بيمه های اتکايی خود کپتيو تأسيس کند:  

وارد کردن سهم نگهداری اتکايی يا کل لايه نگهداری شده از يک پوشش خسارت های فاجعه  -

 آميز به برنامه اتکايی از طريق کپتيو شرکت مالک و پرداخت حق بيمه به کپتيو. 

به حداقل رساندن هزينه های اتکايی خارجی با نگهداری حق بيمه های اتکايی در داخل  -

گروه. اگر نسبت خسارت شروع به بهبود کند، اين وجوه در داخل گروه باقی می ماند و در 

 سودآوری آينده آن مشارکت خواهد داشت. 

 با نگه داشتن وجوه در کپتيو، نياز به اتکايی خارجی در طول زمان کاهش خواهد يافت.  -

ارائه تسهيلات کپتيو اجاره ای 

کپتيو اجاره ای، شرکت بيمه ای است که هدفش بيمه کردن ريسک های جدا از ريسک های مالک 

خويش است. کپتيو اجاره ای عمدتاً بسيار کم يا هيچ ريسکی را برای خود نگه نمی دارد و بيشتر 

منافع حاصل از فعاليت های بيمه گری خود را به خريدار بيمه برمی گرداند. مزايای استفاده از اين 

تسهيلات برای شرکت عبارت است از:  

 عرضه رقابتی تسهيلات "کپتيو" به مشتريان مستقيم متوسط و بزرگ در مقابل دستمزد -

 نگهداری مشتريان اصلی و افزايش تعداد آنان  -

منافع بالقوه شامل اداره کردن و کارمزد تسهيلات و نيز ريسک های بيمه گری آن هم "بدون  -

 ريسک" 

تسهيلات مديريت کپتيو  

شرکت های بيمه می توانند به آن دسته از مشتريان مستقيم خود که خواهان تشکيل کپتيو برای خود 

هستند تسهيلات مديريت کپتيو ارائه کنند، مثل گروه خدمات مديريت ريسک پيشرفته شرکت 

ويليزکورون. اساسی ترين مزايای اين کار، حفظ و افزايش ارتباط با مشتری است.  

نقش کپتيوهای مستقيم در مديريت ريسک 
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کپتيوها را معمولاً سازمان های صنعتی و تجاری بزرگ تر تأسيس می کنند. کپتيوها در حال حاضر 

به منزله استراتژی مديريت ريسک بلندمدت که درصدد دست يابی به هدف های زير است، تلقی می 

شوند:  

 به حداقل رساندن هزينه قابل شناسايی ريسک در طول زمان، شامل:  .1

 الف) حق بيمه های خارجی- انتقال ريسک 

 ب) خسارت های کپتيو/ نگهداری شده- نگهداری ريسک 

 پ) تمهيدات کنترل ريسک/ خدمات- کنترل ريسک 

 ت) حمايت اداری- کارهای اداری

تعادل بين انتقال ريسک و نگهداری ريسک بسته به شرايط بازار بيمه و فلسفه ريسک شرکت مادر 

متغير خواهد بود.  

تثبيت هزينه قابل شناسايی ريسک در طول زمان با اتخاذ يک استراتژی برای کاهش سهم  .2

 هزينه نهايی مشروط به تغييرات دوره ای شناخته شده هزينه در بازارهای خارجی. 

به حداکثر رساندن وسعت پوشش با استفاده از قدرت خريد گروه و قدرت نگهداری ريسک  .3

 برای تضمين ريسک برای تضمين دسترس به بهترين ميزان پوشش. 

مربوط ساختن منافع گروه مادر و بخش های عملياتی يا شعبات آن از طريق استراتژی تأمين  .4

مالی که توان مالی واحد عملياتی اصلی را شناسايی می کند. استراتژی تأمين مالی اغلب 

 شامل دو سطح از نگهداری ريسک است: 

 الف) فرانشيزهای کار که به واحدهای عملياتی برای تشويق مديريت ريسک مربوط می شود. 

 ب) نگهداری گروه مرکزی که کپتيو معمولاً آن را بيمه می کند. 

 پيش بينی تأمين مالی برای آن دسته از ريسک هايی که بازار بيمه هميشه نمی تواند پوشش  .5

کافی برای آن ها ارائه کند. وقتی بخش ها آماده هستند که از قبل ميزان ريسک خود در برابر 

چنين خسارت هايی را تأمين مالی کنند، گروه مادر ممکن است ارائه تسهيلات مالی مرکزی 

 از طريق کپتيو را مدنظر قرار دهد. 

به حداکثر رساندن بازده کوشش های کنترل خسارت: استراتژی تأمين مالی ريسک شامل  .6

سطوح بالای خود بيمه گری، منافع مالی آنی را در حالت بهبود سابقه خسارت به دست می 

دهد. در اين حالت سطح حق بيمه خارجی به دليل اين که بيمه گران هزينه های خود را بر 

 متوسط سابقه خسارت بنا می نهند کمتر خواهد بود. 



 دکتر:حميد تاجيک    بيمه های اتکايی

�� 
 

نقش کپتيوهای اتکايی در مديريت ريسک  

اصولی که در مورد استفاده يک سازمان صنعتی يا تجاری از کپتيو بيان کرديم عيناً قابل اطلاق به 

يک شرکت بيمه است. ارزش مالی سهم نگهداری معقول در يک رشته فعاليت در درون يک گروه، 

از حسابی به حساب ديگر و از شعبه ای به شعبه ديگر، تفاوت بسيار دارد. به طور کلی، گروه که 

قادر به نگهداری در سطحی بالاتر از واحدهای انفرادی است، برای اتکايی "داخلی"، از شعبه ای به 

شعبه ديگر يا به واحد مرکزی، برای استفاده از مزايای تمام ظرفيت مشترک گروه و در عين حال 

نگهداری تعادل در نتايج عمليات واحدهای عملياتی، ميدان وسيع تری دارد. در مورد مسئوليت برای 

تشکيل واحد مرکزی، نگرانی واحدهای محلی نتايج گزارش شده را برطرف و فعاليت های با ريسک 

بالا در يک حوزه از گروه متمرکز می سازد و امکان ايجاد سيستم های گزارش گری و نگهداری 

حساب ها با هدف های خاص را به وجود می آورد.  

آيا صندوق اتکايی داخلی بايد شرکت جداگانه ای باشد؟ 

درحالی که يک گروه تجاری يا صنعتی اغلب به تشکيل کپتيو برای خودبيمه گری موثر نياز دارد اين 

موضوع از لحاظ نظری در مورد يک گروه بيمه ای صدق نمی کند، زيرا توانايی چنين کاری در 

بطن فعاليت اصلی گروه بيمه ای وجود دارد. اين نگهداری، خواه از طريق "واحد اتکايی" در مرکز 

يا مشخصاً شرکت اتکايی کپتيو، در داخل يا در خارج، صورت گيرد به شرايط انفرادی وابسته است. 

به هر حال، مزايای مشخصی در داشتن يک شخصيت حقوقی جداگانه به شرح زير وجود دارد:  

 فعاليت های با "ريسک بالاتر" گروه در يک جا متمرکز می شود.  .1

مدارک که در برابر خطر ضايع يا مفقود شدن قر ار دارند، در اين واحد که به منظور  .2

 مراقبت و ارائه واقعی آن ها طراحی شده نگهداری می شوند. 

با يک محل خارجی، می توان هر دو مزيت مالياتی و مقرراتی را به دست آورد، به ويژه  .3

پناهگاه مالياتی خاص ممکن است با استفاده از "اختلاط سود سهام" شرکت اصلی به دست 

 آيد. ريسک بيمه را نيز می توان با استفاده از ابزارهای مالی، "بيمه اتکايی" کرد. 

 هزينه های عمومی را می توان از طريق استفاده از مديران متخصص کاهش داد.  .4

از مکانيسم های تأمين وجوه خارجی، به صورت بيمه اتکايی کپتيو، به سادگی می توان  .5

 استفاده کرد. 
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مزايای کپتيو 

کپتيو ممکن است منافع زيادی برای صاحب خود داشته باشدکه مهم ترين آن ها عبارتنداز:  

الف) ثابت بودن هزينه های مالی ريسک  

ب) پايين بودن هزينه های مالی ريسک 

پ) هدف اصلی استراتژی کلی تأمين مالی ريسک 

ت) درآمد سرمايه گذاری  

ث) افزايش در جريان خالص نقدينگی 

ج) ارائه پوشش اتکايی که اخذ آن از خارج مشکل يا ناممکن است: (در نهايت، ممکن است به دلايل 

زير مزايای مالياتی در تشکيل کپتيو وجود داشته باشد) 

- حق بيمه پرداخت شده به کپتيو، هزينه مشمول ماليات در بيشتر کشورهای شرکت مادر را تشکيل 

می دهد (البته مشروط به مقررات قيمت گذاری انتقالی).  

- تأخير در به حساب آوردن سود کپتيو.  

چ) انعطاف پذيری در طراحی برنامه اتکايی:  

معايب کپتيو:  

گرچه مزايای متعددی در استفاده از شرکت بيمه کپتيو وجود دارد، اين مزايا را بايد با معايبی که در 

زير برمی شماريم، سبک سنگين کرد.  

الف) هزينه تأسيس و عمليات:  

ب) کم بودن پرتفوی ريسک: درصورتی که از کپتيو فقط در جهت بيمه کردن ريسک های شرکت 

مادر استفاده شود، کم بودن پرتفوی مانع توزيع مناسب ريسک خواهد شد.  

پ) تنظيم وقت مديريت 

ت) توزيع جغرافيايی شرکت مادر  
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تأسيس کپتيو 

وقتی شرکت بيمه ای تصميم به تشکيل کپتيو می گيرد و محل آن را انتخاب می کند، بايد به فکر 

گروه مديريت برای تشکيلات و مسائل اداری آن نيز باشد. مديران برای کسب مجوز لازم و معافيت 

های مالياتی مربوط بايد طرح فعاليت خود را ارائه کنند. نمونه اطلاعاتی که بايد در تقاضانامه 

گنجانيده شود عبارت است از:  

 جزئيات ريسک های تحت پوشش آتی  -

 سرمايه در دسترس شرکت کپتيو -

 مدارک ثبت شرکت؛ برای مثال، مفاد اساسنامه يا يادداشت اساسنامه  -

 اسامی، تخصص ها، محل اقامت و مليت رئيس ها و مديران مورد نظر  -

 جزئيات ترتيبات بيمه اتکايی -

 اطلاعات مالی برنامه مورد نظر  -

 اطلاعات مالکيت  -

طرح فعاليت 

هدف اوليه از ايجاد کپتيو احتمالاً اين خواهد بود که به صورت وسيله ای برای پوشش دادن اختلاف 

بين سهم نگهداری معقول واحد فعاليت انفرادی يا شعبه، و گروه به طور کلی، به کار رود. اين 

فعاليت برای به حداقل رساندن بحث های مربوط به هر نوع قيمت گذاری انتقالی با مقامات مالياتی، و 

فقط وقتی قيمت- برمبنای معاملات آزاد- به اندازه ای بالا باشد که برای فعاليت کپتيو جذاب به نظر 

برسد، پذيرفته می شود. اين بدان معناست که کپتيو به ساختار مديريت خاص خود و توانايی لازم 

برای تصميم گيری در مورد هر ريسک پيشنهادی، اعم از قبول يا رد، نياز دارد. اما برای اين که 

کپتيو واقعاً کارا باشد بايد سهمی از کل قرارداد اتکايی که به بازار آزاد پيشنهاد می گردد، به نحوی 

که منطبق بر اصول بيمه گری آن باشد، به آن پيشنهاد شود. معمولاً ساختار کپتيو به گونه ای نيست 

که قبولی اختياری در آن عملی باشد. طرح فعاليت شامل موارد زير است:  

داشتن سهم اتکايی مشترک اجباری در قراردادهای بازار آزاد (دقت کنيد که اين سهم بايد  -

 بدون منافع پوشش های اتکايی از خارج از گروه در نظر گرفته شود) 

 اتکايی مشترک اختياری در واگذاری های بازار آزاد  -

 بيمه ريسک های خود شرکت (نقش سنتی کپتيو)  -
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 تسهيلات کپتيو اجاره ای برای مشتريان گروهی  -

برای موارد دوم تا چهارم می توان پوشش اتکايی- اعم از شکل سنتی، يا در صورتی که کپتيو در 

کشور خارجی با محيطی بازتر از نظر مقررات بنا شده باشد- از مزايای فراورده های جايگزين و 

جديد اتکايی در بازارهای سرمايه استفاده کرد و تدارک ديد. ازآن جا که گروه هر نوع قبولی کپتيو 

را بايد از بين سودآورترين ريسک های واگذاری انتخاب کند لذا پوشش مورد نياز بايد برای ريسک 

های شرکت در چند سال، مطلوب و مناسب باشد به نحوی که نتيجه بيمه گری را در حداقل مبلغ 

پرداختی به بيمه گران اتکايی ثابت نگه دارد.  

محل 

در انتخاب محل تأسيس کپتيو، چندين اصل کلی بايد در نظر گرفته شود. مهم ترين آن ها را در زير 

برشمرده ايم اما انتخاب نهايی، محلی است که شرکت مادر آن را مناسب بداند:  

 قابل قبول بودن مقررات بيمه -

 امکان دسترسی  -

 ثبات اقتصادی و سياسی  -

 در دسترس بودن خدمات تخصصی  -

 راحتی گردش منافع و سرمايه ها -

 آزادی از محدوديت های سرمايه گذاری  -

 مسائل مالياتی  -

 هزينه های تأسيساتی و عملياتی  -

شرکت های بيمه کپتيو معمولاً در يکی از کشورهای خارجی که مقررات حاکم بر تأسيس و عمليات 

اين گونه شرکت ها مشخصاً به گونه ای طراحی شده که محيطی قانون مند اما انعطاف پذير را برای 

اين گونه شرکت ها به وجود آورد، ايجاد می شوند. محل انتخاب شده بايد نه تنها برای شرکت مادر، 

بلکه برای بيمه گران اتکايی آينده هم پذيرفتنی باشد. هم چنين محل شرکت کپتيو بايد برای دولت يا 

قانون گذار محل شرکت مادر نيز قابل قبول باشد. ازآنجاکه احتمالاً مسائل مالياتی اقتضا می کند که 

کپتيو با مديريت محلی اداره شود و نه به دست گسيل شدگان از مرکز، برقراری جلسات منظم با 

مديريت ضروری خواهد بود. البته راحتی برقراری با شرکت مادر نيز مزيت مهمی است زيرا نتيجه 

آن صرفه جويی زياد در وقت مديريت، هزينه حضور در جلسات و جز آن است. از سوی ديگر، 
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کپتيو نيز مثل هر شرکت بيمه ديگر، به بانک های بين المللی، هم برای سرمايه گذاری و هم برای 

انتقال موثر وجوه به ارزهای مختلف، دسترس دارد. کپتيو هم چنين به خدمات حسابداران، وکيلان و 

آکچوئرها نياز دارد، گرچه مديريت روزمره شرکت و گزارش به ناظران محلی را می توان با 

قراردادی فرعی به شرکت های مديريت کپتيو تخصصی واگذار کرد.  

سرمايه سازی: بيشتر شرکت ها می دانند که برای شروع به کار نيازمند سرمايه اند. معمولاً حداقل 

مقداری از سرمايه بايد در محل به صورت نقد تعهد شود. قسمتی از آن ممکن است به صورت 

ضمانتنامه بانکی يا اعتبارنامه، البته مشروط به موافقت مقامات ذی ربط، باشد. ميزان دقيق سرمايه 

لازم، به طرح فعاليت شرکت، ساختار برنامه های اتکايی و توان مالی برای ايفای تعهدات وابسته 

است. پس از شروع عمليات، سال های بعد براساس نيازهای محلی طرح ريزی می شود.  

مديران: در بعضی از کشورهای خارجی لازم است که بيشتر از مديران محلی استفاده شود تا از 

مديران اعزامی.  

جلسات هيأت عامل: کپتيو در طول سال دست کم بايد چهار جلسه هيأت عامل برای بررسی تصميم 

گيری، مرور عملکردها و تعيين استراتژی آينده تشکل دهد. حضور مديران شرکت مادر در اين 

جلسات، به موضوعات مورد بحث وابسته خواهد بود.  

مديريت سرمايه گذاری: بخش مهمی از يازده قابل دسترس برای کپتيو از راه درآمد سرمايه گذاری 

است. بنابراين سياست سرمايه گذاری و نحوه اداره آن، از فعاليت های مهم مديريت کپتيو به شمار 

می رود. سه معياری که براساس آن سرمايه گذاری کپتيو بايد مورد قضاوت قرار گيرد به ترتيب 

عبارتنداز: امنيت، نقدينگی و سطح بازده، درآمد و سرمايه. نخستين و مهم ترين هدف از سرمايه 

گذاری، نگهداری دارايی های شرکت به شکلی ايمن و نقد است که تکافوی پرداخت خسارت را بکند. 

اکثر شرکت های ارائه دهنده خدمات مديريت کپتيو، از جمله ويليس کورون، در اجرای سياست 

تعريف شده هيأت عامل کپتيو، که خود در تطبيق و در محدوده مقررات محلی تنظيم شده، عمليات 

اداره سرمايه گذاری های اساسی را ارائه می کنند. از سوی ديگر، شرکت ممکن است از مشاوران 

سرمايه گذاری برای اداره دارايی های شرکت بيمه کپتيو استفاده کند.  

مسائل مالياتی: گرچه تصميم گيری در مورد تشکيل کپتيو يا انصراف از اين امر بايد با توجه به 

دلايل تجاری باشد نه مالياتی، به هر حال، اين مورد تأثير مهمی در انتخاب محل تشکيل کپتيو خواهد 

داشت. غالباً محل هايی برای تأسيس کپتيو در نظر گرفته می شود که از مزايای ماليات کم يا صفر 

برخوردار باشند. اين امر، به سود بيمه گری و درآمد سرمايه گذاری منجر می شود، درحالی که در 
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محل شرکت مادر، مشمول ماليات بيشتری می شد. اين مزايا را قانون "شرکت خارجی تحت کنترل" 

در محل شرکت مادر، که اغلب مستلزم حواله قسمتی از منافع به آن شعبه هاست، بالقوه کاهش می 

دهد. قوياً پيشنهاد می شود که مشاوران حرفه ای، جوانب مالياتی را کاملاً مدنظر قرار دهند. 

موضوعاتی که بايد ارزيابی شوند عبارتنداز:  

 کاهش های مالياتی منتج از حق بيمه های واگذاری  -

 قانون شرکت خارجی کنترل شده  -

 مقررات مالياتی محل کپتيو، شامل کاربردهای قرارداد ماليات دوگانه  -

مديريت و امکان سنجی کپتيو 

گروه خدمات مديريت ريسک پيشرفته ويليس کورون در لندن در مورد کپتيوهای جديد و برنامه 

توسعه برای شرکت های کپتيو فعلی به مطالعات امکان سنجی می پردازد.  

مشاوران گروه در مسائل بيمه ای، مالی و اصول آماری مهارت دارند و با برقراری تماس با گروه 

اتکايی غيرباربری، امکان تشکيل کپتيو اتکايی را بررسی می کنند. ويليس کورون يکی از بزرگ 

 کپتيو و شرکت مديريت کپتيو را در مناطق مهم اداره ٨٠ترين مديران کپتيو در اروپاست که بيش از 

می کند. گروه های مديريت متشکل از کارکنان با تخصص های اداری، حسابداری و بيمه گری 

است. ويليس کورون قادر به اداره شرکت بيمه کپتيو يا کپتيو اجاره ای و کپتيوهای انفرادی برای 

مشتريان شرکت براساس قرارداد مستقيم با قرارداد فرعی است. خدمات مدريت خارجی را می توان 

به سه حوزه عمده به شرح زير تقسيم کرد:  

عمليات بيمه ای: مشاوره بيمه ای؛ مشاوره در مورد ساختار برنامه بيمه مستقيم و اتکايی؛  .1

آماده سازی و صدور مدارک بيمه نامه؛ توسعه فراگرد خسارت ها؛ ارتباط با کارگزاران و 

 کارشناسان ارزياب؛ و اداره ثبت خسارت ها و بازيافت های اتکايی. 

عمليات اداری: اطلاعات شرکت در صورت مجاز بودن؛ عمليات اداری؛ تحويل به مقامات  .2

نظارتی؛ پيش بينی مديران در صورت درخواست مشتريان؛ پيش بينی دفتر ثبت شده؛ پيش 

 بينی خدمات اداری؛ و ارتباط با مديران سرمايه گذاری. 

اطلاعات حسابداری و مديريتی نگهداری ثبت های آماری و حسابداری؛ تجزيه و تحليل بيمه  .3

گری و خسارت ها؛ آماده سازی گزارش های معمولی مديران؛ و تهيه صورت حساب های 

مالی و مديريت.    
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 ١۶فصل 

رتبه بندی شرکت های بيمه اتکائی 

 

می شوند؟  رتبه بندی چگونه شرکت های بيمه

 دوشيوه مالی وثبات ازنظرقدرت اتکايی وبيمه گران بيمه گران جهانی رتبهء تعيين درزمان به طورکلی

 دريافت مؤسسه گران تحليل  که است  وابسته اطلاعاتی نوعوحجم به شيوه ايندو رابه کارمی بندد.تفاوت

می کنند. 

می شود.  حاصل ازبيمه گران وداوطلبانه  اختياری اطلاعات ازدريافت مؤسسه  بندی رتبه جامع ترين

 به وباواردشدن می نشينند وگو وگفت  به بحث بيمه ارشدشرکت های بامديران مؤسسه  تحليل گران

می کنند.  پيدا دسترسی محرمانه اطلاعاتی به مالی  مسائل جزئيات

 قرار مؤسسه مستمرتحليل گران ونظارت مراقبت درمعرض همواره  بندی های ورتبه اطلاعات اين

 باشدآن ها عمومی دردسترس اطلاعات براساس فقط  رتبه بندی دارد.چنانچه

ẓراباعلامت qẒ ùẓ ISIẒمی کنند.  مشخص

 براساس بندی رتبه  به شبيها" لزوم دردسترس اطلاعات براساس  بندی رتبه که داشت توجه بايد

 اضافی دليل،اطلاعات به همين نيست. است شده شرکت هاگرفته ازمديران که وجامع تحليلی  اطلاعات

 کمتر را مربوط مالی شرکت قدرت سطح است ممکن می آيد دست به وبحث ها ملاقات ها درخلال که

نشاندهد.  است آمده دست به دردسترس اطلاعات براساس  که رتبه ای يابيشترازآن

 ودرجهت آن تعهدات درمقابل بيمه شرکت وظرفيت  مالی کارشناسان ديدگاههای درحقيقت رتبه بندی

 بيمه نامه نوع بريک موجوداست.اظهارنظر(رتبه بندی)مذکورصرفامنطبق وشرايط بيمه نامه ها

 وقراردادها بيمه نامه ها مطلوبيت  و تناسب وهمينطورنشان دهندهء  است نشده بيان خصوص به ياقرارداد

 کردکه بايدخاطرنشان براين بهره مندشود.افزون ازآن لزوما تاخريدارمعين نيست هم خصوصی به ی

 نسيه ،فروش وانصراف فسخ کسورات،جرايم مانند اقلامی ها  بندی  رتبه دراين

است.   نيامده ب حسا وسوختی های شرکت هابه
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 تابعه های وشرکت  شعبات ودارای دارند المللی  وبين مرزی برون فعاليت های بيمه گرانيکه برای

 دررتبه که دارد وجود  می گيرد سرچشمه ارزی ی ازمحدوديت ها که  ای بالقوه معمولاموارد هستند،

  مميزی هيچگونه شده کسب جاری اطلاعات براساس دررتبه بندی ها است. نشده محاسبه  بندی

 شده اتکا هم نشده بررسی مالی به اطلاعات گاهی است وممکن نگرفته انجام وحسابرسی

 آن ها نبودن  دسترس يادر ازشرکت ها بعضی درحساب محتمل تغييرات دليل به باشد.دراين رتبه بندی

شود.  خارج رده بندی  از شرکتی اصولا ،يا درآيد تعليق حالت يابه تغييرکند، بعضی است ممکن

.آسيب پذير. ٢. مطمئن ١می شوند: تقسيم دودسته به عمدتا رتبه بندی ها

 هستند بيمه گرانی ومنظورازآن است برآوردشده مطمئن عنوان بهBBB âÂ AAAاز رتبه بندی های

آنها برای مواجهه با تعهدات مالی شان کافی به نظر می رسد.از ميان عوامل مورد  مالی ظرفيت که

توجه که در قرار گرفتن  بيمه گران در دستهء مطمئن مؤثر بوده است،چارچوب زمانی  است که در آن 

مدت ممکن است امنيت بيمه گذار بر اثر شرايط اقتصادی يا شرايط بيمه گری نامساعد تحت تأثير قرار 

 .گيرد.هر چه درجهء اطمينان کمتر شود،اين چارچوب  کوچکتر می شود

به عنوان آسيب پذير برآورد شده است و برای بيمه گرانی به کار می رود  CC تا BB رتبه بندی های از

که ظرفيت مالی  آنها برای مواجهه با تعهداتشان در مقابل بيمه گذاران با تأثير شرايط نامساعد 

 .اقتصادی و بيمه گری،آسيب پذير می باشد

 :رتبه بندی دستهء مطمئن ها

مشخص شده اند دارای  ايمنی مالی بسيار ممتاز می باشند.ظرفيت  AAA شرکت هايی که با درجه

شرکت ها برای  مواجهه با تعهدات در مقابل بيمه گذاران تحت شرايط مختلف اقتصادی و بيمه گری 

 .بيش از اندازه است

AA ايمنی مالی عالی:ظرفيت شرکت در مواجهه با تعهدات مالی تحت شرايط نامساعد قوی می باشد. 

A  ايمنی مالی خوب:ظرفيت مالی شرکت در مواجهه با تعهدات مالی تحت شرايط نامساعد کمی

 .حساس می باشد

BBB  برای شرکت هايی به کار رفته است که ايمنی مالی  آنها کافی می باشد اما ظرفيت شرکت در

 .مواجهه با تعهدات  مالی تحت شرايط نامساعد حساس است
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BB  برای شرکت هايی است که ممکن است ايمنی مالی  کافی داشته باشند اما ظرفيت شرکت در

مواجهه با تعهدات  مالی تحت شرايط نامساعد بخصوص در مورد بيمه نامه های دراز مدت يا دارای 

 .اثرات دراز مدت  آسيب پذير است

B  امنيت مالی آسيب پذير:شرکت های مربوطه در حال، قادر به انجام تعهدات خود می باشند ولی

 .ظرفيت مالی آنان  در مقابل شرايط نامساعد آسيب پذير می باشد

ccc امنيت مالی بسيار آسيب پذير:استمرار و ادامهء ظرفيت مالی آن ها برای مواجهه با تعهدات مالی

 .به شدت  مورد سؤال است،مگر اين که شرايط اقتصادی و بيمه گری  خوب و رضايت بخش غالب شود

CC  برای شرکت هايی به کار می رود که به استثناء تعهدات در مقابل بيمه گذاران خود در بقيه موارد

از عهدهء تعهدات مالی بر نمی آيند.همين طور در مورد وضعيت هايی  به کار می رود که عدم انجام 

 .تعهدات مالی اتفاق افتاده است  اما بيمه گر تحت اقدامات يا نظارت قانونی در نيامده است

R  نشان دهندهء آن است که شرکت تحت نظارت و اقدامات قانونی است.بيمه گر برای اعادهء حيثيت و

بازسازی  مالی خود تحت نظر دادگاه و تصفيه قرار می گيرد.هر گونه  عمل ديگری که نشان دهندهء 

نگرانی مقامات قانونی در مورد وضعيت مالی بيمه گر باشد،تعيين کننده اين است که اين  شرکت 

وضعيت ناگواری دارد.برای شرکت هايی که در ايالات متحده امريکا تأسيس شده باشند،اطلاعات 

مربوطه  توسط انجمن ملی بيمه يا ديگر مقامات قانونی تهيه  می شود.اگرچه اطلاعات تهيه شده توسط 

مربوط به  بيمه گرانی که مشمول اقدامات  R اين انجمن ها تضمين شده نيست.قابل ذکر است رتبه

 .غيرمالی مانند نقض تنظيم  بازار هستند،نمی گردد

Upiيا شرکت های رتبه بندی نشده:شرکت هايی که با علامت U  مشخص شده اند آنهايی هستند که

می توانسته است رتبه بندی کند اما امکان  انجام اين کار مهيا نبوده است.دلايل .S..P به طور معمول

قابل ذکر در اين مورد عبارتند از:اطلاعات ناقص بخصوص در مورد شرکت های  جديد و 

به معنی اين است که رتبه بندی انجام  NR .شرکت هايی که در حال تسويه تعهدات قبلی خود می باشند

 .نگرفته  است

ممکن است با استفاده از علامت های(+)و يا(-)به منظور نشان دادن امنيت  B تا AA رتبه بندی های

مالی  نسبی بيمه گر يا بيمه گر اتکايی در درون طبقات رتبه بندی  تعديل گردند.اين علامت ها نشان دهندهء 

صعود يا نزول  شرکت نيستند بلکه نشان دهندهء درستی بيشتر و فرآيند تأثيرات متقابل در رتبه بندی 

 .است
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نتيجه گيری: 

شرکت های بيمه خريدار ريسک جامعه هستند و خود نيز در معرض انواع ريسک های پيچيده در 

بخش دارايی ها و بدهی های خود هستند لذا بايد قادر باشند به نحو مناسبی ريسک خود و جامعه را 

مديريت کنند. به دليل فعاليت منحصر به فرد شرکت های بيمه نسبت به بقيه فعاليت های اقتصادی 

روش رتبه بندی شرکت های بيمه بايد نشان دهنده ريسک آنها و چگونگی مديريت اين ريسک ها 

باشد اگرچه در فعاليت های اقتصادی صنعتی و خدماتی (غير از شرکت های فعال در زمينه مالی از 

جمله شرکت های بيمه) محاسبه نسبت های مالی شامل نسبت های سودآوری، نسبت های اهرمی، 

نسبت های نقدينگی و ... در کنار شاخص های ظرفيت اسمی و عملی توليد، انواع محصولات، 

کيفيت محصولات، تکنولوژی توليد و نوآوری و توسعه طرح های جديد می تواند مفيد باشد اما اين 

نسبت ها برای اندازه گيری وضعيت شرکت های بيمه نه تنها مناسب نيست بلکه نتايج گمراه کننده ای 

  .دارد

اين نسبت ها نه تنها نتيجه ای در مورد ريسک و مديريت آن به دست نمی دهند بلکه اصولاً ارائه ده 

ها رتبه برای يک شرکت بيمه با توجه به نسبت های مختلف حسابداری کمکيبه استفاده کنندگان اين 

رتبه ها نمی کند. برای نمونه ضريب خسارت بالاتر بهتر است يا بدتر، شرکتی که سهم بيشتری از 

حق بيمه را به مشتريان برگردانده است بهتر است يا بدتر، يا نسبت سود فعاليت بيمه ای به حق بيمه 

بدتر است يا بهتر. يا اينکه نسبت درآمد سرمايه گذاری به مبلغ سرمايه گذاری در يک سال بين 

شرکت هايی که برخی از آنها کل منابع را با توجه تورم بالای اقتصاد کلان نزد شرکت مادر سپرده 

گذاری کرده با شرکتی که منابع خود را بين انواع سرمايه گذاری ها توزيع کرده مقايسه درستی است 

 و از اين اما و اگر ها بسيار است. اصولاً نسبتهای حسابداری نقشی برای مقياس های متفاوت حتی

در شرکت های غيربيمه ای قائل نمی شوند چرا که در مورد شرکتی با گردش مالی بالای صدها 

ميليارد تومان و شرکتی با گردش مالی زير ده ميليارد تومان تفاوتی قائل نمی شوند لذا بيمه مرکزی 

بايد با انتخاب روشی صحيح به طراحی چارچوبی شفاف برای رتبه بندی شرکت های بيمه اقدام کرده 

و با انتشار پيوسته آن برای جامعه تصويری دقيق از توانگری شرکت های بيمه ترسيم نمايد و اين 

امر نه تنها برای نظارت مالی بر شرکت های بيمه حياتی است بلکه برای ارائه چارچوب رقابتی 

 .صحيح شرکت های بيمه و انتخاب درست مشتريان ضروری است
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 در پايان لازم ديدم  از استاد بزرگوار دکتر حميد تاجيک به لحاظ فراهم نمودن فرصت لازم برای 
دانشجويان در جهت تشويق به تحقيق و راهنمايی در جهت  جمع آوری مقااله ها از طرف هم 

کلاسی ها تشکر نمايم زيرا ايشان در اين ترم  روش جديدی را در آموزش به کار بردند تا 
دانشجويان هر چه بيشتر در مسير تحقيق و مطالعه قدم برداشته وآموزش همراه با تحقيق را تجربه 

  که در اين راه تلاش بيشتری نمودند قدردانی می نمايم  نمايند و از دانشجويان محترم

 درضمن از  خانم فهيمه رعيتی که در انتخاب مقاله ها و تنظيم جزوه کمک نمودند تشکر می نمايم

 بيمه  دانشگاه آزاد ابهر می –اين جزوه حاصل تلاش دسته جمعی دانشجويان مديريت بازرگانی 
 باشد که اميدوارم مورداستفاده دانشجويان عزيز قرار گيرد.

 

 باتشکر :

 يوسف برزگری

  دانشجوی کارشناسی ارشد مديريت بازرگانی - بيمه 

 دانشگاه آزاد اسلامی ابهر 

 

 پايان
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