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(Cash Flow)  جريان نقدينگي
چرخش وجه نقد به صورت هاي مختلف هزينه و درآمد در فواصل زماني  •

دوره اجرا و توليد، با لحاظ ارزش برابري پول براي سنوات مختلف،  
.گفته مي شود) گردش پول(جريان نقدي 

به صورت ارقام  ) دوره هاي مالي اجراي طرح(جريان نقدي بر اساس زمان•
صحيح مثبت يا منفي براي ارزيابي نهايي و لحاظ تأثير ارزش زماني پول 

.در پايان جدول نقدي آورده مي شود
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(DCF)جدول جريان نقدينگي تنزيل يافته 

جريان هاي  نقدينگي سالهاي مختلف عمري پروژه در جدول جريان  •
نقدي تنزيل يافته

Discounted	Cash	Flow

.آورده مي شوند
را مي توان بسته به نوع و حجم پروژه به شكلهاي خلاصه  DCFجدول •

مختلف انواع ده ت گ و14ديف،13ديف،11ديف،9تا 18ديف   18رديف و  14رديف، 13رديف،11رديف،9تا گسترده انواع مختلف
.  رديف تهيه كرد
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DCFهاي مهم جدول  سرفصل
طي سالهاي بهره برداري از محل فروش محصول توليدي  :درآمد ساليانه1.

گاه به سه  . اعم از مواد خام معدني يا مواد فرآوري شده بدست مي آيد
:ديگر تقسيم مي شود سرفصل

توليد سالانه تناژحجم توليد يا –
ارزش واحد توليد–
درآمد حاصل از فروش ساليانه–
جمع هزينـه هـاي جـاري سـالانه طـرح در      :هزينه هاي جاري ساليانه2.

برخـي جـداول تقسـيم    . دوران بهره برداري در اين رديف آورده مي شود
بندي هاي ديگري مانند هزينه هـاي جـاري ثابـت، هزينـه هـاي جـاري       

.نيز دارند....متغير، هزينه خريد مواد اوليه، هزينه حقوق دولتي و  
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DCFهاي مهم جدول  سرفصل
 سرفصلو  2 سرفصلتفاضل بين ):ناويژهسود(درآمد ناخالص ساليانه3.

چنانچه طرح داراي معافيت مالياتي باشد به عنوان نقـد رسـيده   .است 1
تفاوت جمع درآمـدهاي سـاليانه از جمـع هزينـه هـاي      (است  موردقبول

)ساليانه
چنانچه طرح برخـوردار  از معافيـت ماليـاتي نباشـد،     :  هزينه استهلاك4.

مجموع هزينه هاي استهلاك سرمايه گـذاري ثابـت اسـتهلاك پـذير بـه      
عنوان هزينه هاي طـرح مـورد پـذيرش اداره دارايـي اسـت و معمـولاً در       ً

ارزش اسـقاط اقـلام سـرمايه اي    . جدول جداگانه اي محاسـبه مـي شـود   
.رديف آورده مي شود درانتهاياستهلاك پذير 

هزينـه  ( 4حاصـل تفريـق رديـف    سرفصـل ايـن  : درآمد مشمول ماليات5.
. است) ناويژهسود ( 3از رديف) استهلاك
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DCFهاي مهم جدول  سرفصل
ماهيت هزينه اي دارد و از حاصل ضرب  ضريب  سرفصلارقام ثبت در اين : ماليات6.

آ ا ال ل آ ا .ماليات در درآمد مشمول ماليات بدست مي آيدال
تفاوت بين هزينه ها و درآمد طي سنوات بهره برداري در بخش پاياني : نقد رسيده7.

يعني   3از رديف  6جدول تحت عنوان نقد رسيده آورده مي شود و از كسر رديف 
.كسر كردن مقدار ماليات به عنوان بخشي از هزينه از درآمد ناخالص بدست مي آيد

است كه ) اعم از ثابت يا سرمايه در گردش(جمع هزينه هاي سرمايه اي : نقد رفته8.
بخش عمده اي در سال صفر و بخش هاي بعدي در صورت نياز در سالهاي بهره 

.برداري آورده مي شود و ي ور ري بر
يعني كسر مقادير نقد رفته از مقادير نقد  8و  7تفاوت رديف هاي : جريان نقدينگي9.

.دادن ارقام حاصله در رديف پاياني است وقراررسيده 
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