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 وِ افزاز زر اساي استفبزُ اس هٌبثغ زيگزاى ثِ ّشيٌِ اي است ثْزُ زر ٍالغ

ًزخ ثْزُ يب ّوبى ًزخ سَز تضویي ضسُ، لیوتْبي  . پززاسز ّب هي آى 

استفبزُ اس اػتجبر زيگزاى زر ثبسارّبي هبلي هحسَة هي ضَز ٍ هؼوَلا  ثز 

زر ٍالغ اگز  .حست زرصس سبلاًِ اي اس هجلغ اٍلیِ ٍام اًساسُ گیزي هیطَز

 .هجلغ ثْزُ را ثصَرت زرصس ثیبى وٌین،ًزخ حبصلِ ًزخ ثْزُ ذَاّس ثَز

وِ فزز ثِ اساي ثِ تؼَيك اًساذتي استفبزُ اس هٌبثغ رآهسي است ثْزُ ز

 .ًوبيس هي ذَز زريبفت 

 ُاست  ّشيٌِ ًگْساري پَلثْز . 
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 :وزخ ثببت -1
 وزخ در طًل ديران اػطبي يام تغييز  ايه 
 .ومبيذ ومي 

درطًل اػطبي تسُيلات وزخ  :وزخ شىبير  -2
 .  بُزٌ تغييز مي ومبيذ 
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1- تماضا ً عرضو  

2-  تٌرم نرخ   

3-  ریسک ، نمذینگی ریسک ، گیرنذه ًام تٌانائی عذم ریسک از اعم ریسک 

 بيادار اًراق خصٌصیات ً سررسیذ زمان

4-  مالیات 
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سبختبر سمبوي وزخ َبي بُزٌ، مجمًػة ومبط مزبًط بٍ وزخ َبي  •

ٍ اي بذين ريسك در سزرسيذَبي متفبيت َستىذ كٍ در  لحظ

 .  مي گيزوذيك ريس مؼيه مًرد مشبَذٌ لزار 

سمبوي وزخ بُزٌ بيبوگز دخبلت ػبمل سمبن در سبختبر •

 .  تؼييه وزخ بُزٌ مي ببشذ

www.Prozhe.com



سمبوي وزخ بُزٌ طبك مببوي تئًريك مي تًاوذ بٍ سٍ شکل سبختبر 

اوتظبرات،  سٍ تئًري صؼًدي، وشيلي ي كًَبوي يجًد داشتٍ ببشذ كٍ 

تًجيٍ كىىذگبن  رجحبن ومذيىگي ي جذا بًدن ببسار پًل ي سزمبيٍ 

 .  اشکبل مختلف سبختبر سمبوي وزخ بُزٌ مي ببشذ
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وِ ثز فزض ًجَز فزصت آرثیتزاص  استَار است، افزاز ثب تئَري اًتظبرات عجك 

تَخِ ثِ اًتظبرات ذَز اس ٍضؼیت التصبزي آيٌسُ ٍ ًزخ  ثْزُ وَتبُ هست  

سبلْبي آتي، ًزخ ثْزُ زرذَاستي ثزاي ثبسُ سهبًي گًَبگَى را چٌبى تؼییي 

ِ گذاري وَتبُ هست چٌس ثبرُ زر آى  هي ًوبيٌس وِ هٌبفغ آى ثزاثز ثب سزهبي

 . ثبسُ سهبًي ثبضس
 

 

www.Prozhe.com



  ثزاي ثیطتزي ارخحیت افزاز وِ هي زارز ثیبى ًمسيٌگي رخحبى تئَري
 عَلاًي تز را غیز ثِ آى ٍاگذاري هست صَرتي زر ٍ ثَزُ لبئل ًمس ٍخَُ

  اس اًتظبرات ثز ػلاٍُ ثٌبثزايي .وٌٌس زريبفت ثیطتزي ثْزُ وِ وزز ذَاٌّس
 ًیش ثْزُ ًزخ سزرسیس سهبى هست افشايص ثب آيٌسُ، التصبزي ٍضؼیت
 .يبفت ذَاّس افشايص

  سيبزي حسٍز تب هي ثبضس سزهبيِ ٍ پَل ثبسار ثز هجتٌي وِ سَم تئَري اهب
  حدن وِ هي وٌس ثیبى ٍ زارز ضجبّت زازًي ٍام ٍخَُ ثز هجتٌي ًظزيِ ثِ

 ًزخ ( ... ٍ زٍسبلِ يىسبلِ، اػتجبرت ) ثبساري ّز زر ٍخَُ تمبضبي ٍ ػزضِ
 .هي ًوبيس تؼییي را آى ثْزُ
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 هسيزيت پزتفَي ًزخ ػزضِ
 
 

زر  پزتفَي .رٍزهؼٌي سجس يب ویف ثِ وبر هي پزتفَي ثِ :پزتفًيتؼزيف 

هجبحث هبلي يؼٌي سزهبيِ گذاري زر ثرص ّبي هرتلف صٌؼت ثِ  

پزتفَي . صَرتي وِ ريسه ًبضي اس سزهبيِ گذاري ثِ حسالل ثزسس

 .استاي اس اٍراق ثْبزار هتفبٍت هدوَػِ 
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 هسيزيت پزتفَي
 تربة هي ضَز تب زر ضزايظ ِ صَرتي اً ِ هٌظَر وبّص ريسه ٍ ث پزتفَي ث

ِ زارائیْب  ُ ّو (  ضبهل سْبم ّبي ذزيساري ضسُ)ػبزي احتوبل وبّص ثبسز
ِ صفز ثبضس  .ًشزيه ث

 

 ضرصیت حمیمي ٍ يب حمَلي ثبضسپزتفَي ِ س هتؼلك ث اًَ زر حبل  . هي ت
ِ رسَل   رط ايزاى، ثشري تزيي پزتفَي افزاز حمیمي هتؼلك ث حبضز زر ثَ

هیلیبرز  ۲گٌدي است وِ هدوَع زارائي ّبي ايي پزتفَي هجلغي ثبلغ ثز 
 .زلار است
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 ريسه يب ذغز
ريسه ، ًبضي اس احتوبل ٍلَع ثیص اس يه ًتیدِ :تؼزيف

ريسه را هیتَاى  . ٍػسم هطرص ثَزى ًتیدِ ًْبيي است

.تغییز پذيزي يب ثي ثجبتي ًتبيح غیز هٌتظزُ تؼزيف ًوَز  

ّسف ًْبزّبي هبلي ثِ حساوثز رسبًسى سَز ٍارسش افشٍزُ  

سْبهساراى اس عزيك فزاّن آٍرزى ذسهبت هبلي هرتلف ٍ  

.هسيزيت ريسه هي ثبضس  
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زر يه  . را ثِ رٍضْبي هرتلف تمسین ثٌسي هي ًوبيٌس ريسه 
تمسین تدبري ٍهبلي تمسین ثٌسي  ريسه راثِ زٍ زستِ 

 .ضَزثٌسي هي 
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 :حبلت ولي زٍ ًَع ريسه ٍخَز زارززر 

 سیستوبتیهريسه   

 سیستوبتیهغیز ريسه 

                          

 انواع ریسک 
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ريسه غیز سیستوبتیه، وِ ثِ آى ريسه لبثل وٌتزل ٍ يب ريسه 

فمظ هٌحصز ثِ يه زارايي هي  ضَز ، هي ّن گفتِ اختٌبة پذيز 

 .ثبضس

ريسه غیزلبثل وٌتزل ٍ يب را ريسه ريسه سیستوبيته، وِ آى 

 ريسهاس لسوت آى ذَاًٌس ، اختٌبة ًبپذيز ًیش هي 

 .ثبسار هزثَط استػوَهي هیجبضس وِ ثِ ضزايظ 

 :ثٌبثزايي

 ريسه ول= ريسه سیستوبتیه + ريسه غیز سیستوبتیه 
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 مدیریت ریسک

 مذیریت ریسک فرآینذی است کو ىذف آن کاىش امکان آثار زیان آًر یک

فعالیت از طریك الذام آگاىانو برای پیش بینی حٌادث ناخٌاستو ًبرنامو ریسی 

 .برای اجتناب از انيا می باشذ

 ، مذیریت ریسک ضابطو ىا ًرًشيایی را بو دست داده است کو اشخاص

ًغیر انتفاعی ًدًلتيا با استفاده از ( صنعتی ًتجاری ) مٌسسو ىای التصادی 

انيا  می تٌاننذ ًظیفو آینذه نگری را در ارزیابی ، کنترل ًتامین مالی 

 . خسارتيا انجام دىنذ
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تغییزات هتغیزّبي ولاى التصبزي اس هٌبثغ اصلي ريسه سیستوبتیه هي  
 :ثبضس وِ زر ايي لسوت ثِ ثزذي اس آًْب اضبرُ هي ضَز

 ريسك وزخ بُزٌ
 ريسك تًرم
 ريسك كشًر

 ببسارريسك 
 
 
 

 

 ريسك مبلي
 ريسك ومذيىگي

 ريسك وزخ ارس
 ريسك تجبري

 

 هٌبثغ ريسه
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  . ثْزُ ًزخ زر تغییزات اس ثبًه هبلي ضزايظ تبثیزپذيزي هیشاى اس ػجبرتست
  گذاري لیوت ريسه .گیزز هي ًطبت هتؼسزي ػَاهل اس ثْزُ ًزخ ريسه
  ، ّب زارايي هدسز گذاري ٍلیوت سزرسیس ثیي سهبًي تفبٍت زلیل ثِ هدسز
  ّبي ٍيضگي ٍخَز ثب حتي .آيس هي ثَخَز تزاسًبهِ اس ذبرج ٍػٌبصز ّب ثسّي
 ًزخ هَثز تغبثك ػسم زلیل ثِ هجٌبيي ريسه ، هدسز گذاري لیوت هطبثِ
  اس ػجبرتست ثبسزُ هٌحٌي ريسه .آهس ذَاّس ثَخَز ّب ٍثسّي ّب زارايي

  ايٌىِ ًْبيت زر . ثبسزُ هٌحٌي زر تغییزات زلیل ثِ زرآهس ثِ ًسجت ًباعویٌبًي
   ٍخَز ثِ را  زيگزي ّبي ريسه   فزٍش، يب ذزيس اذتیبر ثب هبلي اثشارّبي

 .آٍرًس هي

 ریسک نرخ بهره
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 ر يه هدوَػِ سزهبيِ گذاري ّز چِ ضزيت ّوجستگي ثیي ثبسزُ اػضبي هدوَػِ ثِد

پزتفَي تٌْب هتبثز اس هیبًگیي ريسه .يبثسهیل وٌس ريسه هدوَػِ وبّص هي سوت 

، ثلىِ تٌَع زر سزهبيِ گذاري ٍ  آى ًیستاًحزاف هؼیبر اػضبي هدوَػِ تطىیل زٌّسُ 

ثِ . تأثیز ذَاّس گذاضتريسه هدوَػِ چگًَگي ارتجبط ثبسزُ اػضبء ثب يىسيگز ًیش ثز 

ريسه هدوَػِ  ، ثبضستٌَع ثیطتز ّز چِ ثیبى زيگز، زر يه هدوَػِ سزهبيِ گذاري 

  ايدبز تٌَع زر يه هدوَػِ سزهبيِ گذاري، ريسه ول وبّص ثب  .ضسووتز ذَاّس 

ايدبز  ، زر ريسه غیز سیستوبتیه ايدبز هي ضَز، يؼٌي ثب وبّص ريسه، ايي يبثس هي

 .وبّص هي يبثسغیزسیستوبتیه ، ريسه تٌَع

 شيوه هاي كاهش ریسک نرخ بهره
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 بنابراین

 .يبثسثب افشايص تؼساز سْبم هتٌَع، ريسه وبّص هي 
ايدبز تٌَع، ريسه غیز سیستوبتیه وبّص يبفتِ ٍ ريسه سیستوبتیه  ثب 

 .تغییز ًوي وٌس
هدوَػِ ثب ضیت ثبثتي وبّص ًوي يبثس ثلىِ زر اثتسا وِ سْبم  ريسه 
اضبفِ هي ضَز، ريسه ول ثب ضست ثیطتزي وبّص ثِ هدوَػِ خسيس 

ضسُ ٍ زيگز ثب ايدبز تٌَع، ريسه  ، وبستِ يبفتِ، ثتسريح اس ضست وبّص 
 .وبّطي ًرَاّس يبفت
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 .ثزاي زرن ثْتز ًمص اسٌبز هطتمِ زر وبستي اس ريسه، ثِ هثبل سيز تَخِ ًوبئیس

 .يه صٌسٍق ثبسًطستگي سجسي زارز هتطىل اس سْبم ػبزي تؼساز سيبزي اس ضزوت ّب 

 فزض وٌیس ايي صٌسٍق ثبسًطستگي هي زاًس وِ زر تبريد زٍ هبُ اس اهزٍس هي ثبيس سْبم

.  هیلیَى ريبل ثِ ثبسًطستگبى پززاذت ًوبيس ۲0هَخَز زر سجس ذَز را ثفزٍضس تب 

صٌسٍق ثبسًطستگي ثب آى رٍثِ رٍ است،ايي است وِ زر تبريد زٍ هبُ اس  وِ ايي ذغزي 

فزٍش هي رسس، لیوت اغلت سْبم يب ّوِ آى ّب پبيیي تز اس اهزٍس  سْبم ثِ اهزٍس وِ 

ثِ راستي سمَط وٌس، صٌسٍق ثبسًطستگي ًبچبر است ثزاي لیوت سْبم اگز . ذَاّس ثَز

 .، سْبم ثیطتزي ثفزٍضسهیلیَى ريبل ۲0رسیسى ثِ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نقش اسناد مشتقه در كاهش ریسک
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 بنابراین

ِسْبم لیوت وبّص ذغز ثب صٌسٍق، ايي هبًٌس گذاراًي سزهبي  

  . ضًَس هصَى ذغز ايي ثزاثز زر ذَاٌّس هي ٍ ّستٌس رٍ ثِ رٍ

 وِ ذغزّبيي وبّص يب حذف ثزاي تَاى هي هطتمِ اٍراق اس

 .وزز استفبزُ ثزضوززين
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