
  �اثر كسري بودجه بر كسري حساب جاري و رشد اقتصادي

  چكيده
، كـه  گـردد  برمـي  1980 دهـة  ع كسري بودجه و كسري حساب جاري بهاهميت دو موضو 

در مـورد دو    . ري افـزايش يافـت    ـكسري خارجي و بودجه در ايالات متحده به طور چـشمگي          
 ـ  .  كينزي و برابـري ريكـاردويي      ةنظري: شود  مي كسري دو نظريه مطرح    ،  كينـزي  ةمطـابق نظري

 اما ديدگاه برابـري ريكـاردوئي   ،ذاردگ  ميكسري بودجه در بخش داخلي و خارجي اقتصاد اثر      
 اعم از داخل و خارج را     ،ي اقتصادي ها  ميان كسري بودجه با ساير بخش      رابطةوجود هر گونه    

  .كند رد مي
نهايت به كمـك   در  تئوريكي مورد بررسي قرار گرفته و     صورت به دو ديدگاه    ،در اين مقاله  

مصرف بخـش خـصوصي و رشـد        (ري بودجه بر متغيرهاي بخش داخلي       كس  اثر ،مدل تلفيقي 
 مـورد  ،)1985-2006(دورة  طـي ) كسري حساب جاري ( و بر متغير بخش خارجي    ) اقتصادي

كـه بـر    )  كـشور  70(كشورهاي مختلف   بررسي اين موضوع براي      .گيرد  مي تجزيه تحليل قرار  
ي بنـد  طبقه جهاني به سه گروه كشورهاي با درآمد بالا، متوسط و پايين             توسعةاساس شاخص   

در كشورهاي با  مورد مطالعه ة براي دوربه دست آمده نتايج ةخلاص.  گرفته استانجام، اند هشد
و رشد اقتصادي  بين كسري بودجه و كسري حساب جاري و مصرف   وجود ارتباط    ،درآمد بالا 

 ،عبارتي ه باست كشورهاي با درآمد متوسط و پايين برقراراين ارتباط براي اما . كند  نمييدأيرا ت 
  .شود  مي كشورها برابري ريكاردوئي رددر اين

  JEL:  F3بندي  طبقه

  دو كسري، مدل تلفيقي فرضية  كينزين،برابري ريكاردوئي، نظرية:  كليد واژه

  

 



 

   مقدمه-1
 در 1980 دهـة  از) �ي دو قلوها كسري( موضوع كسري بودجه و كسري حساب جاري

الات متحده، كسري بودجه    است كه در اي   اي   اين دوره . ادبيات اقتصادي مطرح شده است    
 ظهور اين پديـده بـسياري   .افزايش يافتاي   و كسري حساب جاري به طور قابل ملاحظه       

 ةاز اقتصاددانان را بر آن داشته است تا بر خلاف كينز كه بخش عمـومي را برقـرار كننـد          
 ژه وي ـ بـه  ،ي كلان اقتصادي  ها  عدم توازن  ة عامل ايجاد كنند   عنوان بهاز آن   ،  داند  مي توازن

مـشكلات  توسـعة،    چرا كه در كشورهاي در حال        ، ياد كنند  توسعهدر كشورهاي در حال     
ها، وجـود    ي بسيار بالا، مشكلات تراز پرداخت     ها ي خارجي، تورم  ها  بدهي چون همخاصي  

  .ي مختلف خارجي وجود داردها  وقوع شوكبازارهاي موازي ارز و
ي داخلـي و    ها در بخش (اقتصادي  ي بودجه بر ساير متغيرهاي      ها در مورد آثار كسري   

كـه ايـن دو ديـدگاه از    ، انـد   دو ديدگاه كينزي و برابري ريكاردويي شكل گرفته   ،)خارجي
 در مـورد سياسـت مـالي        ، كينـزي  ةنظري. شماري با يكديگر اختلاف نظر دارند       بي جهات

 ةتجزيـه و تحليـل اولي ـ  . شـود  محـسوب مـي  دو كسري  فرضية است كه عنصر كليدي در 
 بر درآمـد  تأثيري مالي تنها از طريق ها ر اساس اين فرض استوار بود كه سياست     كينزي ب 

 بـا  ،بـر طبـق ايـن نظريـه    . دن ـگذار  مـي اري بر مصرف بخش خصوصي اثر   ـقابل تصرف ج  
تـأمين مـالي    ي انبساطي مالي كه از طريـق بـدهي عمـومي            ها كاهش ماليات يا سياست   

تصرف خصوصي و افزايش مصرف خـصوصي    انداز ملي با افزايش درآمد قابل         پس اند، شده
 به درجة باز بودن اقتصاد براي ،گذاريانداز براي انجام سرمايه  كاهش پس . يابدكاهش مي 

 ةورهايي كه در ارتبـاط بـا انتقـالات سـرماي          ـدر كش . انتقالات سرمايه بستگي دارد    نقل و 
-ست، تنزل مي انداز كاهش يافته ا   گذاري به همان نسبتي كه پس     ه هستند، سرمايه  ـبست

، هـاي مـالي   بخـش  توسـعة لـذا بـا     .  زيـرا امكـان اسـتقراض از خـارج وجـود نـدارد             ،يابد
در . يابـد داخلـي كـاهش مـي    بهـرة   هـاي   گذاري داخلي معمـولاً بـا افـزايش نـرخ          سرمايه

 ، با ورود اعتبارات خارجي،اقتصادهايي كه در مورد انتقال سرمايه محدوديتي وجود ندارد     
گذاري بـدون تغييـر بـاقي     و لذا سرمايه مشاهده شودهاي بهره رخممكن است  افزايش ن   

 با افزايش در كسري حساب جاري متنـاظر      ،انداز ملي در اين زمينه كاهش در پس     . ماندب
 لذا ديـدگاه مزبـور  . دشو مي� حساب جاري و ماليزمان همهاي  كه منجر به كسري    ،است

  

 

1- Twin Deficits. 
2- Fiscal Deficit. 



هـاي انتقـالي و افـزايش     پرداخـت ، ات كاهش مالي ـبيني پيشتوانست آثار قوي و قابل   مي
  .�كندمخارج دولتي را ارائه 

ري و حـساب  گـذا  سـرمايه  و انـداز  پـس ديدگاه دوم در مورد اثر كـسري بودجـه روي       
بـين  اي   انتقـال بـين دوره    ،  مطـابق ايـن نظريـه     .  برابري ريكـاردويي اسـت     ةجاري، نظري 

ري و گـذا  سـرمايه  و در نتيجـه  ي بودجه بر نرخ ارز واقعي اثر ندارندها ها و كسري   ماليات
 بـين دو كـسري در ديـدگاه        رابطـة عدم  ،  عبارتي هب. كنند  نمي تراز حساب جاري تغييري   

  . دهد  ميبرابري ريكاردويي رخ
-2006دورة  كـشور طـي   70دو كسري را بـراي     فرضية    حاضر ةمطالع،  بر اين اساس  

سـطح جهـان بـر     مـورد بررسـي در   كـشورهاي . كند  ميبررسي� به روش تلفيقي    ،1985
 به سه گروه كشورهاي با درآمـد بـالا، كـشورهاي بـا درآمـد               اساس سطوح درآمدي خود   

دو كسري به تفكيـك   فرضية   ، كه اند هي شد بند طبقهمتوسط و كشورهاي با درآمد پائين       
  .شود  ميتجزيه و تحليل، گروه درآمدي كشورهاي منتخب

  :دان شرح ذيل ه سوالات مطرح شده در اين مقاله ب
  بين كسري بودجه و كـسري حـساب جـاري   رابطةدو كسري، در مورد  فرضية  آيا -1

 ؟در كشورهاي منتخب، صادق است
 كـسري بودجـه و مـصرف بخـش خـصوصي و رشـد اقتـصادي        ميان  اي    رابطه چه -2

 ؟ وجود دارد،) متغيرهاي بخش داخليعنوان به(
  

   دو كسريرابطةهاي مختلف در مورد   ديدگاه-2
 ، حـال  دو كـسري   فرضـية     مباحـث مطـرح شـده در ارتبـاط بـا           ميتمـا با توجـه بـه      

كـسري بودجـه بـر متغيـر         ارتباط بـين     ةهاي مختلف دربار   خواهيم به بررسي ديدگاه    مي
  . بپردازيمخارجي  بخش داخلي و
 تأميناين ديدگاه در مورد توانايي ، است �برابري ريكاردوئي مربوط به ،ديدگاه اول

 ر سطح تقاضاي كل و در نتيجه بر حساب جاري اثر كه ب،كند  ميمالي دولت بحث
كند كه با معلوم بودن مسير بودجه،   مياين نظريه بيان ديگر، به عبارت. گذارد مي

چرا .  اثري بر تقاضاي كل يا نرخ بهره نداردها، جانشيني بدهي عمومي به جاي ماليات
  

 

1- Barro  Robert J (1989). 
2- Panel- Data. 
3- Recardian Equivalence. 



 

لذا استقراض . است در زمان حال به معناي افزايش آن در آينده ها كه كاهش ماليات
دهندگان  كنندگان كه ماليات د و مصرفكن  مي را به آينده موكولها دولت تنها ماليات

كنند و در نتيجه محدوديت بودجه  بيني مي پيشهستند، افزايش ماليات در آينده را 
 مصرف نيز چنين هم مالي دولت و تأمينكنندگان توسط تصميمات  مصرفاي  بين دوره

 طور كامل بهماند و افزايش درآمد قابل تصرف ناشي از كاهش ماليات،   ميبدون تغيير
كنندگان نسبت به كاهش  مطابق ديدگاه برابري ريكاردويي، مصرف. شود انداز مي پس

 خصوصي انداز پسدهند و اين افزايش   ميشان واكنش نشانانداز پسماليات با افزايش 
شود و مصرف كنندگان را   ميبه كار گرفته انتشار يافته توسط دولت ةبا خريد اوراق قرض

 انداز پساز اين رو، .  را پرداخت كنندها د تا بتوانند افزايش آتي مالياتكن  ميقادر
 ملي و نرخ بهره انداز پسيابد و   ميخصوصي معادل همان مقدار كسري بودجه افزايش

ي ها ا اجراي برنامه و يها در چارچوب اقتصاد باز نيز كاهش ماليات. ماند  ميبدون تغيير
 مطلوب بخش انداز پس. ي نخواهد داشتتأثير حساب جاري ة بر موازن، اجتماعيتأمين

 تا اجباري به گرفتن قرض از خارج نباشد، لذا ،يابد  ميخصوصي به ميزان كافي افزايش
  �.انجامد  نميي حساب جاريها ي بودجه به ايجاد كسريها كسري

 هـا   تنها با به تعويـق انـداختن ماليـات   ها ه كسري منطق اصلي ريكاردوئي اين است ك     
جـاري و  دورة تفاوتي بين پرداخت يك دلار ماليات در     بي اين منطق در  . دنآي وجود مي  به

در ديـدگاه ريكـاردوئي   ( شـود،   مـي  نتيجه ،آيندهدورة   بهره در    علاوة بهپرداخت يك دلار    
درآمـد  هـا،   بنـدي ماليـات  چون زمان ). شود كه فرد عقلايي و دور انديش است         مي فرض

هـا   بنـدي ماليـات    تغييـر در زمـان    ،  دهـد   نمـي  دائمي فرد يا قيد بودجه زندگي را تغييـر        
  �.تغيير دهد تواند تصميمات مصرفي فرد را نمي

 ديدگاه كينـزي دو فرضـيه را مطـرح       .است كينزديدگاه دوم در اين زمينه مربوط به        
بخش مهمـي از    : دوم،   سطح اشتغال كامل   عدم به كارگيري منابع توليد در     :  اول ،كند مي

فـرض دوم  . جمعيت، از افراد نزديك بين و يا با محدوديت نقدينگي تشكيل شـده اسـت         
 باشـد   ار حـساس  ـ كه مصرف كل به تغييرات در درآمد قابل تصرف بـسي           كند  مي تضمين

 ـ            . �)2006پاسكال بنزي ( ل به ديگر سخن، افراد ميل به مصرف بسيار بالايي از درآمـد قاب
  

 

1- Carlos Fonseca Marinheiro(2006). 
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 داراي هـا،  تصرف جاري خود دارند، لذا افزايش مخارج دولت و يا كاهش مـوقتي ماليـات             
  �. قابل ملاحظه و فوري بر تقاضاي كل استتأثير

 معتقدند كـه هـيچ نيـازي نيـست تـا         ،)1989(� و از جمله آيزنر    ها بسياري از كينزين  
ن افـزايش  در نظـر آنـا   . ري بخش خصوصي شـود    گذا سرمايه جانشين   ،ي بودجه ها كسري

شود و اين امـر افـزايش توليـد      ميتعهدات واقعي دولت موجب تقاضاي مازاد براي كالاها   
ة  چرخ ـةدر تدوين جديدتر نظري ـ. شود ميرا موجب    و يا هر دو      ها يا سطح عمومي قيمت   

 ـ ،، افزايش تعهدات دولت به بخش خصوصي   )1961(زندگي مديگلياني  ة افـزايش   بـه منزل
كند تا سطح مطلوبيت يـا    ميزماني كه فرد سعي. شود  ميد وارد افرا ةد بودج ثروت در قي  

د، ايـن افـزايش ثـروت بـه نيازهـاي فعلـي و آتـي        كن ـزندگي خود را حـداكثر     دورة  رفاه  
 آينده تجلي   ي شده در  ريز برنامهيابد تا به صورت افزايش در مصرف فعلي و            مي تخصيص

ي بخـش   هـا  ايش موجـودي   افـز  ،�»هـا  تئـوري تخـصيص دارايـي      «بر اساس نظريـة   . يابد
 ي واقعـي درآمـدزا    هـا  يـ ايجـاد تقاضـا بـراي داراي ـ       سـبب  ،ي دولت ها خصوصي از بدهي  

ي واقعـي بـسيار بـه هـم     هـا  ي دولت و دارايـي  ها البته اگر بازده متعلق به بدهي     . دشو مي
 ولـي . دشـو   مـي ي واقعـي محـسوب  هـا  د، بدهي دولت جانشيني براي دارايي   نمرتبط باش 
ي منـتج از افـزايش     نباشند، افـزايش در ثـروت واقع ـ       ي كاملي ها نشينجاها    آن زماني كه 

اين امر همراه با انتظار افـزايش       . برد  مي ي واقعي را بالا   ها بدهي دولت، تقاضا براي دارايي    
آيـا تقاضـاي   . ري نيـز خواهـد شـد   گـذا  سـرمايه مصرف در آينده، سبب افزايش تقاضـاي      

وليد كالاهاي واقعـي خواهـد داشـت؟ جـواب     ي بر ميزان تتأثير ، مورد بحثةافزايش يافت 
 ايـن  كـه  يا نـه،    هست اين سؤال به اين بستگي دارد كه آيا اقتصاد قادر به افزايش توليد            

 در شرايطي كه بيكاري  . گردد ميخود به وجود بيكاري و منابع بدون استفاده در كشور بر          
بـه  توانـد    نمـي تقاضـا د، افـزايش  نارادي و نيز منابع بدون استفاده وجود نداشته باش ـ    غير

امـا بـر    . ي بـالاتر خواهـد بـود      ها  بيانجامد و تنها پيامد آن قيمت      تر بيش به توليد    سرعت
اساس ديدگاه كينزي كه معتقد به وجود بيكـاري و عـدم اشـتغال كامـل منـابع جامعـه               

 ، آني بلكـه بـه رشـد اجـزا    شـود،   مـي GNP رشد سببي بودجه نه تنها    ها است، كسري 
ي بودجـه  هـا   ديگـر كـسري  ،در ايـن حالـت   . دكن ـ  مـي  ري نيز كمك  ذاگ سرمايهمصرف و   
ري كـل  گذا سرمايه و انداز پس بلكه بالعكس ،دشو  نمي و تشكيل سرمايهانداز پسجانشين  

  

 

1-Ahmad Zubaidi Baharumshah,evan Lau and Ahmed M.Khalid(2006). 
2- Robert Eisner. 
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بـديهي  ). ي بهره افـزايش يافتـه اسـت       ها  اين حقيقت كه نرخ    با وجود (د  كن  مي را تشويق 
تـأمين  گيري منـابع بيكـار   كـار  به  از طريق تر، بيش، مصرف   ها است بر اساس نظر كينزين    

  . دشو مي
ي بودجه بـر بخـش خـارجي اقتـصاد، براسـاس      ها گذاري كسريتأثيراز بعد مكانيسم  

ديدگاه كينزي، با افزايش ثروت بخش خصوصي كه در پي افزايش بدهي عمـومي ايجـاد         
 گيـرد و از  انجام مـي  كالاهاي خارجي همراه با كالاهاي داخلي   تر بيششده است، مصرف    

ي بهره در داخـل  ها به علاوه، افزايش نرخ. شود  ميي از خارج انجامتر بيشاين رو واردات   
 كه افـزايش  ، به ورود سرمايه از خارج منجر شده،ي ارز شناور است   ها در شرايطي كه نرخ   

.  اسـت ارزش پول و از دست دادن قابليت رقابـت بـا كالاهـاي خـارجي از پيامـدهاي آن             
شـدن  تـر    تراز تجاري و وخيمتر بيش در نهايت به كسري ،ن روند ايةادامكه  بديهي است   

  .خالص حساب جاري خواهد انجاميد
  بين كسري بودجه و توليد واقعي در يونـان را در چـارچوب      رابطة ،)1998(�واموكاس

مـدل رگرسـيون مـورد نظـر بـه       .ده اسـت كر آزمون ،برابري ريكاردويي و كينزين  فرضية  
  :صورت زير است

  t t t t

t t t t

Y k k D k U E

D Y U C

= + + +
= λ + λ + λ +

o

o

1 2

1 2

  
  

Yt،  ة نشان دهند GDP   واقعي سرانه به قيمـت بـازار  ، Dt ،   كـسري بودجـه وUt  نـرخ 
دكـه  نده  مـي كنند و نشان  ميكينز حمايت فرضية ي تجربي وي ازها يافته .بيكاري است 

 ،)1995(�سـبولا . ي بين كسري بودجه و توليد واقعي وجـود دارد دار معني مثبت و    رابطة
رسـد كـه     مـي   بودجه بر رشد اقتصادي ايالات متحده به ايـن نتيجـه           در مورد اثر كسري   

 ايـسترلي و اشـميدت   چنين هم. شود  ميكسري بودجه موجب كاهش نرخ رشد اقتصادي   
، عـاج، پاكـستان   ،  غنا، مراكش توسعة   در تحقيقات خود در كشورهاي در حال         ،)1994(�

 ارز ش تجـاري و نـرخ  كلمبيا و تايلند ارتباط ميان كـسري بودجـه و كـسري بخ ـ           ،  شيلي
 مثبـت ميـان     اي رابطـه دنـد كـه     كربنـدي كلـي اظهـار        و در يك جمـع    واقعي را بررسي    

كنـد كـه     مـي  كه اين خود از اين فرضـيه حمايـت  ،ي تجاري و مالي وجود دارد    ها كسري
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 خود به تنزل ارزش    ة كه به نوب   ،انجامد تر مي  كم به كسري تجاري     تر، كمي مالي   ها كسري
  .شود  مينتهينرخ ارز واقعي م
برابــري ريكــاردويي و معمــاي فلدشــتاين در مــصر را بــا  فرضــية )2006 (�كــارلوس

 اسـتفاده شـده در   يهـا  متغير. دهد  مي مورد بررسي قرار  ،1989-1974هاي ساليانه    داده
بدهي خارجي، كسري بودجه، مصرف عمومي، توليـد ناخـالص داخلـي،          اين مقاله، شامل    

 ةنتيج ـ. ري اسـت گـذا  سـرمايه تـراز تجـاري و    ،  ب جـاري  درآمد قابل تصرف، ثروت، حسا    
  ضـعيف بـين دو كـسري وجـود دارد و اشـاره            بلندمـدت  رابطةدهد كه     مي تحقيق نشان 

 ولـي كـسري خـارجي را    ،شود  ميكند كه افزايش ماليات سبب كاهش كسري بودجه     مي
دو كسري بودجه و كـسري حـساب جـاري را بـا             فرضية   چنين  هم وي. بخشد  نمي بهبود

گيرد كه بـه علـت اهميـت      ميدهد و نتيجه  ميت مورد بررسي قرار علّيستفاده از آزمون ا
، )كه ويژگي خاصي بـه اقتـصاد مـصر بخـشيده          (صادرات نفت و درآمدهاي حاصل از آن        

 مستقيم بين قيمت نفـت و تـراز      رابطة علت كسري بودجه است و       ،كسري حساب جاري  
كسري حـساب جـاري و بودجـه    تجربي بين  رابطة ،�اجيلي .خارجي و كسري وجود دارد

آزمـون اعتبـار   ، هـدف اصـلي  . كند  مي تانزانيا را بررسيتوسعةاد كوچك در حال در اقتص 
.  اسـت توسعهي ديگر در اقتصاد در حال ها ي در مقايسه با ديدگاه ـقضيه برابري ريكاردوي  

اسـت كـه    به ايـن معن ،ي حساب جاري و بودجهها  بين كسريدار معني مثبت   رابطةعدم  
 اعتبـار ايـن     ، بين دو كـسري    بلندمدت رابطةدر حالي كه    . برابري ريكاردويي اعتبار دارد   

 كـسري بودجـه و      رابطـة  ة به مطالع  ،�)2006(هاشم زاده و ويلسن     . كند  مي ديدگاه را رد  
 دهـة   آنان معتقدند كـه سياسـت مـالي       . اند هحساب جاري در كشورهاي منتخب پرداخت     

 ، بودجهياين واقعيت دارد كه رشد كسر    .  است 1980 دهة    مالي اي از سياست    آينه ،اخير
ري افـزايش كـس  . دو كسري برگشته است   . يابد  مي در رشد كسري حساب جاري انعكاس     

اي در   جرقـه ،ولت فدرال و كسري حساب جـاري در امريكـا و كـشورهاي ديگـر           بودجة د 
. ثر گذاشـته اسـت   اقتصاد داخلي نيز ا  ة كه روي رشد بالقو    ،كسري خارجي و داخلي است    

ي هـا  ي بودجه و حساب جاري مورد توجه و بحث بوده و آزمونها  كسري، رابطةاز دير باز 
نگـرش سـنتي كـه معمـولاً بـه          .  گرفته اسـت   انجام 1990 دهة   تجربي بسياري در اوايل   

از ظرفيـت  تـر   شود، اين است كه وقتـي اقتـصاد در پـايين        مي  كينزين نسبت داده   ةنظري
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 از جملـه تقاضـاي      ،كند، كسري بودجه تمام اجزاي تقاضـاي كـل         مي اشتغال كامل عمل  
دن واردات افـزايش  كـر  جبـران    بـراي با عدم افزايش صادرات     . كند  مي واردات را تحريك  

بـه تبـع ايـن    . دهد  ميري كسري خارجي را افزايشگي كسري بودجه به طور چشم   ،  يافته
لـذا،  . دهـد   مـي ز را افـزايش    نـرخ ار   چنـين  همداخلي و   بهرة  نرخ  ،  ديدگاه، كسري بودجه  

شود تا تراز حساب جـاري و تجـاري دچـار      مي  سبب ،تر  بالاتر و ارز قوي    ةتركيب نرخ بهر  
 تـا نـشان   انـد  برابري ريكاردويي كمك گرفته فرضية بسياري از محققان از. كسري شوند 

ر بـه كـاهش    تـر از كـاهش ماليـات ناشـي شـده كـه منج ـ              بيشدهند كه كسري بودجه     
 كاهش ماليات بر كـاهش      كه يدر حال . شود  مي ي عمومي ها انداز پسومي و   درآمدهاي عم 

ي سـوي شـود و از    مـي شدن كـسري بودجـه  تر   وسيعسبب عمومي اثر گذاشته و  انداز پس
شـود كـه      مـي   نشان داده  ،از نقطه نظر اين ديدگاه    . دهد  مي  خصوصي را افزايش   انداز پس

 هـيچ اثـري بـر نـرخ     ،)هـا  قابل مالياتيعني بدهي در م ( مالي عمومي    تأميناجزاي ديگر   
فـوق را  ، فرضـية    زاده و ويلـسن    هاشم. دنتقاضاي كل و مخارج خصوصي ندار     ،  واقعيبهرة  

تركيه و يمـن آزمودنـد     ،  براي كشورهاي مصر، ايران، اردن، كويت، مراكش، عمان، سوريه        
بـا  ري رابطـة دو كـس    .  پيچيده و مبهم است    ، كه همبستگي بين دو كسري     شان دادند و ن 

ي و  الملل ـ بيننرخ ارز و نيروهاي     ،  الگوي تجارت ،  توجه به تغييراتي كه به سيستم مالياتي      
  .داخلي وابسته است، بستگي دارد

دو كــسري بــراي كــشورهاي  فرضــية  آزمــونبــراي ،)2006 (�  بــارتوليني و لبيــري
OECD اند ه معادلات زير را برآورد كرد، كشور ديگر26 چنين هم و:  

  C FISCDEF G D( ) ( ) ( )Y Y Y Y
(YG) PG

= β +β +β +β
+β +β

1 2 3 4

5 6    
  

CA FISCDEF( )Y Y
G D( ) ( ) (YG) PGY Y

= α + α

+ α + α + α + α

1 2

3 4 5 6

  
C،،مصرف خصوصي GDP=Y  ،fiscdefكسري بودجه ، G  مصرف دولتـي، D  بـدهي 
 ةطبق نظري ـ.  حساب جاري است  ة موازن CA رشد جمعيت و     GDP، GP رشد   YGدولت  

o=β=α ،ريكاردويي ، نسبت بـه تغييـرات كـسري         است و حساب جاري و مصرف      22
ــا اســـتفاده از تكنيـــك پانـــل بـــراي  نـــمـــدل آ. دنـــدارمـــالي حـــسايت   دورة ان بـ
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ــاني  ــراي 1972-1998زم ــشور و 26 ب ــاني دورة  ك ــشورهاي 1972-2003زم ــراي ك  ب
OECD،   دهد كه هر دلار افزايش كسري مـالي      مي نتايج تخمين نشان  .  برآورد شده است

ايـن  .  سنت همـراه اسـت   37 تا   33 با افزايش مصرف خصوصي      ،در كشورهاي مورد مثال   
دهد كه مصرف به طور قابل توجهي نسبت بـه تغييـرات سياسـت مـالي                مي نتيجه نشان 
لـذا  . ي جـاري دارد   هـا   تغييرات مشابهي در حساب    ، ملي انداز پستغييرات  . حساس است 

كه بر طبق آن با هر يك دلار كاهش ماليـات،  (به ديدگاه ريكاردويي محض     ها    آن بررسي
 ديدگاه نـسبت بـه      ،ايالات متحده براي  . زديك است ن) كندمصرف خصوصي تغييري نمي   

  . استتر ر كشورها ريكاردوييـساي
 مـالي آن بـر   تـأمين هـاي   ولت و راهبودجة د  كسري   تأثيربررسي  به  ،  1حسين صمدي 

دراين پژوهش ابتـدا  . استپرداخته  ،1338-70هاي تراز تجاري در اقتصاد ايران طي سال     
هاي مـورد مطالعـه مـورد بررسـي      تجاري طي سالولت و تراز بودجة د  بين كسري    رابطة

 معادلـة  الگوئي مـشتمل بـر شـش         ، آمده دست بهسپس براساس نتيجه    . قرار گرفته است  
رفتاري براي سطح قيمت، توابع مالياتي بخش دولتي، تقاضا براي واردات، درآمد واقعـي               

 داخلي،  اتحادي براي تقاضاي كليرابطة پنج   چنين همو مخارج واقعي بخش خصوصي و       
. ده اسـت  ش ـ تدوين و بـرآورد      ،و تراز تجاري  درآمد كلي دولت، اعتبار داخلي، عرضه پول        

هاي  مختلف مالي بر تراز    سياستتأثير ،سازي   با استفاده از الگو و تكنيك شبيه       چنين هم
 مورد بررسي قـرار گرفتـه      ،هاي  الگو در قالب پنج سناريوي مختلف         تجاري و ساير متغير   

دهـد كـه افـزايش       نشان مي  ،سازي اثر تغيير در مخارج دولت        حاصل از شبيه   نتايج. است
 آن از طريق استقراض از بانـك        تأمينو  )  افزايش در مخارج دولت    دليل به(كسري بودجه   

ها و    منجر به افزايش سطح قيمت     ،)2سناريوي  (و از منابع خارجي     ) 1سناريوي  (مركزي  
 كـسري از  تـأمين دهد  كه  سازي نشان مي    بيه ش چنين هم. دشو بدترشدن تراز تجاري مي   

 تعـديل  چنـين  هـم و ) 3سـناريوي  (طريق كاهش در اعتبار اعطائي به بخـش خـصوصي           
اي كه نسبت كسري بودجه به توليـد ناخـالص ملـي از           گونه ه ب ،در مخارج دولت  ) كاهش(

 و بالاخره افـزايش در ) 4سناريوي (د شو تثبيت 1356 در سطح سال   ، به بعد  1356سال  
 منجر به افـزايش مـازاد تجـاري      ،)5سناريوي  ( درصد   10صادرات واقعي كشور به ميزان      

  

 

نامة  پايان، 1338-70، بررسي رابطة بين كسري بودجة دولت و تراز تجاري در اقتصاد ايرانصمدي، علي حسين -1
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 ـ  ،)5(و  ) 4(هاي      اين افزايش در سناريو   . دشخواهد   ا افـزايش در سـطح عمـومي        همراه ب
  .ها بوده است  همراه با كاهش سطح عمومي قيمت،)3( در سناريوي ها و قيمت

 را با در   ها رات مخارج مصرفي دولت و ماليات      اث ، در تحقيقي بسيار جامع    داود منظور، 
نظر گرفتن يك اقتصاد بسته براي ايران و اتكا به بخش واقعي اقتصاد و اغماض از بخـش     

نتـايج حاصـل    . مورد بررسـي قـرار داده اسـت        زا، درونپولي اقتصاد در قالب الگوي رشد       
داخلـي و نـسبت    ي انتقالي دولت به توليـد ناخـالص         ها دهد كه نسبت پرداخت     مي نشان

 بلندمـدت  مثبت بر نرخ رشـد  تأثير ،ري دولت به توليد ناخالص داخلي    گذا سرمايهمخارج  
بـا يـك وقفـه     ي مالياتي جاري دولت به توليد ناخالص داخلي نيز          ها نسبت درآمد  و   دارد
 قابليـت دسترسـي     چنين هم.  واقعي دارد  ة بر نرخ رشد توليد سران     دار معني مثبت و    تأثير

 بـر نـرخ رشـد    دار معني مثبت و تأثير ،جي در كنار ساير متغيرهاي مالي دولت   به ارز خار  
 زيادي از ارز حاصل از      تأثيرنفتي    غير  يعني توليد سرانه   ،نفتي كشور دارد   ة غير توليد سران 

وي با در نظر گرفتن نـسبت مخـارج آموزشـي دولـت بـه توليـد       . پذيرد  مي صادرات نفت 
 رشـد ضـمن   معادلة انساني و وارد نمودن آن در        ايةسرم شاخص   عنوان بهناخالص داخلي   

 مثبـت  بلندمـدت  انساني را بـر رشـد اقتـصادي    سرماية اثر ،تائيد نتايج مورد انتظار قبلي 
 چنـين  بلندمـدت، ي دولـت بـر رشـد    هـا   ماليـات ي در ارتبـاط بـا اجـزا    دسـت آورد او    به

 تـأثير  ،آمـد سـرمايه  كند كه ماليات بر درآمد نيروي كار و ماليـات بـر در         مي يگير نتيجه
ي بر رشد توليد سرانه دارد، در حالي كه ماليات بر مصرف و ماليـات بـر     دار معنيمنفي و   
 مخارج عمرانـي دولـت   ، تأثير معصومه فولادي . بر رشد دارد   دار معني اثر مثبت و     ،واردات

ري بخـش خـصوصي   گـذا  سـرمايه بر رشد اقتصادي را مورد بررسي قـرار داده و آن را بـا             
مخارج مـصرفي  ، ي دولت ها وي با برآورد مدل با هدف توجيه فعاليت       . ده است كره  مقايس

كنـد كـه     مييگير و نتيجهجاري، عمراني و انتقالي تقسيم    دولت را به سه بخش مخارج       
  كه علـت ايـن امـر را   ، استدار معني مثبت و از نظر آماري ،اثر صادرات بر رشد اقتصادي    

نـرخ  . ت نفت و گاز از توليد ناخـالص داخلـي دانـست            صادرا عمدةتوان ناشي از سهم      مي
 اما اثر رشد مخارج عمراني ،دهد  مي رشد نيروي كار نيز اثر مثبت بر رشد اقتصادي نشان         

اثـر رشـد مخـارج    .  اسـت  ولي بـسيار انـدك  ،بر رشد توليد ناخالص داخلي اگر چه مثبت 
 يعنـي  ،شـدن اسـت   با سطح احتمال يك درصد قابل رد ،عمراني دولت بر رشد اقتصادي 

غام شده از درجـة صـفر اسـت،     اين فرضيه كه نرخ رشد مخارج مصرفي دولتي ايستا و اد          
  . دگير مورد تأييد قرار مي
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   نتايج تجربي-3
 كسري بودجـه بـر مـصرف بخـش خـصوصي، رشـد            تأثير بررسي   ،هدف از اين بخش   

 ،وتاقتصادي و كسري حساب جاري بين چندين كشور مختلف با سطوح درآمـدي متفـا     
  .ي تلفيقي استها با استفاده از داده
 كـشورهاي مـورد    ،�(WDI)ي توسعة جهاني    ها  ابتدا بر اساس شاخص    ،در اين بررسي  
 ) بـا درآمـد بـالا، متوسـط و پـايين     كـشورهاي (ي مختلـف درآمـدي     هـا  بررسي به گـروه   

ــه ــد طبق ــييبن ــوند  م ــه . ش ــن طبق ــر    اي ــرح زي ــه ش ــدي ب ــامبن ــت انج ــه اس   : گرفت
  

  ي منتخب در هر گروه درآمديكشورها -1 جدول 
  نام كشورها  گروه

فنلاند   كانادا ـ استراليا ـ بلژيك ـ دانمارك ـ -آلمان ـ ايتاليا ـ ايالات متحده ـ ژاپن  كشورهاي با درآمد بالا
–فرانـسه   - سـوئيس -انگلـستان  -ـ كره جنوبي ـ نيوزيلند ـ هلند ـ نروژ ـ پرتغـال     

  . يونان- ايرلند-ايسلند
 درآمد كشورهاي با
  متوسط

 - تانزانيـا -  سـريلانكا -پـرو - مـصر -مـراكش - هنـدوراس -  آرژانتين  - الجزاير -ايران
 - مكزيـك -مالزي - ارمنستان- كاستاريكا- شيلي- اكودار- ونزوئلا- پاروگوئه-تايلند
 - آذربايجـان - اندونزي- سوريه- روسيه- دومنيكن - اردن- پاناما - ترينيداد -بوليوي

  .عمان- تركيه - گرجستان–لبنان  -الاگواتم - السالوادور
 - گينـه - يمـن - غنـا -نيجريـه  - زامبيـا - توگو- سنگال- پاكستان-  بنگلادش-هند كشورهاي با درآمد پايين

  .رواندا-ماداگاسكار -بوتكينافاسو -بوتان -توگو - كنيا-چاد
  

 كـسري بودجـه بـر  مـصرف      تـأثير   بررسي متغيرهـاي مـورد نيـاز در بـرآورد          ،سپس
ي درآمـدي بـه روش   هـا  رشد اقتصادي و كسري حساب جاري در تمـام گـروه  ،  يخصوص
  .شود  برآورد و مقايسه مي،تلفيقي

دوكـسري   فرضـية  مدل مورد استفاده در اين مطالعه، در چـارچوب متعـارف ادبيـات        
 كه در مباحث فوق شرح داده شد، يكي از فـروض ديـدگاه             طور همان .طراحي شده است  

  

 

1 -World Development Indicators (2007) . 
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 از متغيـر  ،دن ايـن فـرض  كر كه براي آزمون ،ر نامحدود افراد است   برابري ريكاردويي، عم  
به ايـن صـورت كـه اگـر بـا افـزايش             . استفاده شده است  ) تقريب ثروت (اعتبار خصوصي   
  در اين حالت برابـري ريكـاردويي برقـرار   ،ميزان مصرف نيز افزايش يابد    ،  اعتبار خصوصي 

ده و بـا افـزايش ثـروت    كـر  ثـروت تلقـي   عنـوان  به بدهي دولت را ،چون افرادنخواهد بود، 
 ولي اگر اعتبار خـصوصي بـر مـصرف اثـر           .دهند  مي مخارج مصرفي خود را تغيير    ،  خالص

در مـورد  .  اسـت  يعني افراد عمر نامحدود دارند و شرط ريكـاردويي برقـرار         ،نداشته باشد 
شـد   رةتوان گفت كـه بـا توجـه بـه ادبيـات موجـود در زمين ـ       ، ميمتغير باز بودن اقتصاد  

 چنـين  هـم  خواهـد بـود و       تـر  بـيش  رشـد اقتـصادي      ،هرچه اقتصاد بازتر باشد   ،  اقتصادي
.  اثر مثبتـي بـر رشـد دارد   ،واردات و كل تجارت نسبت به توليد ناخالص داخلي،  صادرات

ي ذيـل  هـا  توان به صورت مدل دو كسري را مي ، فرضية   با توجه به مباني نظري و تجربي      
  :نشان داد

)1      (  WOPENYDEFICITCP 4321 α+α+α+α+α=
o  

)2   (  WOPENYDEFICITYg 4321 γ+α+γ+γ+γ=
o  

)3   (  OPENYDEFICITCA 321 β+β+β+β=
o  

هاي مورد استفاده در اين بخش براي سه گروه مختلف درآمـدي طـي دورة        ة داده هم
 �(IFS) المللـي    و آمارهاي مالي بين    (WDI)هاي توسعة جهاني       از شاخص  ،2006-1985

  :�دها به شرح زيرن اين داده. اند  آمدهدست به
ي مختلـف جهـان بـر حـسب       ها اين متغير براي كشور   : (Y)  توليد ناخالص داخلي   -1

 . ميليون دلار محاسبه شده است

  
  

 

1- International Financial Statistics(2007). 
 و بودجه كسري بر مختلفي متغيرهاي گرفته، انجام تجربي مطالعات چنين هم و زمينه اين در موجود تجربي ادبيات طبق -2

 انداز پس گذاري، سرمايه باسواد، افراد جمعيت اقتصادي، رشد بهره، نرخ ارز، نرخ جمله از تاثيرگذارند جاري حساب كسري
 تمام براي آمار و اطلاعات به دسترسي عدم يا و بودن دار معني عدم دليل به ولي شدند، لحاظ نظر مورد مدل در كه  ،....و

 و خطا و آزمون بار چندين از بعد شده برآورد هاي مدل عبارتي، به. شدند حذف مدل از ،)كشور 70( بررسي مورد كشورهاي
 .اند شده انتخاب نهايي هاي مدل عنوان به رگرسيون، كليّت و ضرايب بودن دار معني به توجه با
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بودجـة  (+) و يا مـازاد ) -( كسري صورت بهاين متغير   :(DEFICIT)  كسري بودجه  -2
  . ولت و برحسب ميليون دلار محاسبه شده استد

مـوع صـادرات و واردات بـه توليـد          نـسبت مج  : (OPEN)  باز بودن اقتـصاد    ة درج -3
  .ناخالص داخلي

اين متغير بر حسب ميليون دلار محاسبه شده اسـت  : (CA)  كسري حساب جاري -4
  .و برابر تفاضل صادرات و واردات است

به صورت ميليون دلار براي تمام كشورها در نظـر         : (CP)  مصرف بخش خصوصي   -5
  .گرفته شده است

بار بخش خصوصي نسبت بـه توليـد ناخـالص داخلـي       اعت�:(W) اعتبار خصوصي   -6
 عنـوان  بهاز اين متغير .  كشورها به صورت درصد محاسبه شده است    تمامياست كه براي    

  .شود  ميجانشين ثروت خصوصي استفاده 
 
  هاي مورد نياز  آزمون -1-3
  ييگرا هم واحد و ة آزمون ريش-1-1-3

ي سري زماني نيـز  ها  صورت مدل رگرسيون جعلي به همان ، مسأله براي مدل تلفيقي  
يـي در مـدل تلفيقـي بـراي       گرا هم واحد و    ةبنابراين كاربردهاي آزمون ريش   . مصداق دارد 

 واحـد   لازم است آزمون ريشة   . ت ضروري است  تضمين صحت و اعتبار نتايج در اين قسم       
 تـا   ، گيرد انجام پسماند آن    ة يك و جمل   رابطه،تغيرهاي وابسته و مستقل     مبراي تك تك    

  .دشويي اطمينان حاصل گرا همز وجود ا
  �ي تلفيقـي وجـود دارنـد كـه در مـادلا     ها  واحد در مدل دادهة   چندين آزمون ريش

پـسران و  ، ايم در اين جا از آزمون. اند و ساير مقالات ذكر شده )2000(�بالتاجي، )1998(
، 1999( � از آزمـون پـدروني     هـا عبارتنـد    سـاير آزمـون   . شود  مي  استفاده ،)1997( �شين
هاي پارامتري و ناپارامتري و آزمـون مبتنـي    آزمون، )1992( � لين-آزمون لوين ، )1997

فـولر    -آزمون ديكي، )1997(ايم، پسران و شين  اساس آزمون. )1999(�بر پسماند كي او
  

 

1- Credit Private. 
2- Maddala. 
3- Baltagi. 
4-  Im,Pesaran,Shin. 
5-  Pedroni. 
6-  Levin- Lin. 
7-  Kao. 
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بـراي هـر   (ي تلفيقـي   هـا   كه ابتدا براي تك تك مقـاطع داده        ، است (ADF)تعميم يافته   
  محاسـبه  ، فـولر تعمـيم يافتـه      -ي ديكي ها و سپس ميانگين آماره    نجام ا ،)متغير جداگانه 

  �.شود مي
. در جـدول زيـر درج شـده اسـت    ) 2(و ) 1(ي ها نتايج آزمون براي متغيرهاي مدل      

  :يي نيز به اين روش انجام گرفته استگرا همي رگرسيون براي ها آزمون پسماند
  

  يگير بار تفاضل ك واحد براي متغيرها با ية آزمون ريش -2  جدول
������  �	�
�IPS  �
���

t �
��
  
000/0  98/17-  63/3- CA 
000/0  51/12-  007/3- CP 
000/0  62/14-  23/3- W 
000/0  84/25-  22/5- DEFICIT 
000/0  99/9-  66/2-  Y  
000/0  95/21-  1/4- OPEN 

  
 رابطـة و وجود   براي پسماند معادلات انجامIPS آزمون  ،يي يكسان گرا همبراي آزمون   

  . تأييد شد بين متغيرها بلندمدت
  دار بودن گروه ،آزمون معني F آزمون -4-1-3

 محاسباتي، براي آزمون برابـري عـرض از مبـدأها اسـتفاده و ايـن سـئوال                Fاز آمارة   
براي مقاطع مختلف يكسان است، يا نه؟ اگـر آمـارة           شود كه آيا عرض از مبداء         مطرح مي 

F   از مقدار تر    محاسبه شده بيش Fة  باشد، فرضي جدول
o

H     مبني بـر برابـري عـرض از 
  .شود  رد ميT هاأمبد

   بودن گروهدار معني آزمون  -3 جدول
F 

  كشورهاي منتخب  مدل حساب جاري  مدل مصرف بخش خصوصي  مدل رشد اقتصادي
  كشورهاي بادرآمد بالا  4/44  47/117 2/27
  رهاي با درآمد متوسطكشو  05/17  51/141  5/34
  كشورهاي با درآمد پايين  17  39/107  6/23
  

  

 

1- M. Hashem Pesaran (2006). 
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لـذا اثـرات   . تر اسـت   جدول بزرگ  F محاسبه شده از     F، مقادير   )3(با توجه به جدول     
أهاي مختلفـي را در بـرآورد        عـرض از مبـد     بايـستي   شود و مي    گروه كشورها پذيرفته مي   

  . دگيرلحاظ 
  ين اثرات ثابت يا اثرات تصادفي بآزمون انتخاب، سمنها  آزمون -3-1-3

 هاسـمن اسـتفاده   آمـارة  از ،به منظور آزمون انتخاب بين اثرات ثابت و اثرات تصادفي     
 روش اثرات ثابت، با وارد كردن متغيرهـاي مجـازي، اثـرات واحـدهاي مقطعـي                .شود  مي

مختلف را جدا  و روش اثرات تصادفي نيز به نوعي ديگر ناهمساني واريانس بين گروهـي            
د كـدام روش  شـو  مـشخص  كه اين به منظور    ، كه مطرح شد   طور همان. كند  را برطرف مي  

 از آزمـون هاسـمن اسـتفاده        ، اسـت  تـر  مناسببرآورد  براي  ) اثرات ثابت و يا اثر تصادفي     (
صفر اين آزمون مبني بر عدم وجود ارتباط بين جـزء اخـلال مربـوط بـه        فرضية   .شود  مي

مقابل به   فرضية   در حالي كه  . ست اثر تصادفي الگو   عرض از مبدأ و متغيرهاي توضيحي و      
اين معني است كه بين جزء اخلال مورد نظر و متغير توضيحي همبستگي وجـود دارد و              
چون به هنگام وجود همبستگي بين جزء اخلال و متغير توضـيحي بـا مـشكل تـورش و                

 از ،)Hoرد  (H1 پذيرفتـه شـدن   انجـام شويم، بنابراين بهتر است در     ناسازگاري مواجه مي  
اثرات ثابـت و اثـرات تـصادفي هـر دو           ،  Ho فرضية   تحت. روش اثرات ثابت استفاده كنيم    

  �.)2000وود ريج(است  هستند، ولي روش اثرات ثابت، ناكارسازگار
 دو جـدول  - از مقـدار كـي  تـر  بزرگ ، دو محاسباتي- كيةآمار،  با توجه به جدول زير  

 بـراي  لذا اثرات تـصادفي ناسـازگار اسـت و بايـد         .شود    رد مي   Ho فرضية    بنابر اين  است،
  .برآورد از روش اثرات ثابت استفاده كنيم

  
   آزمون انتخاب بين اثرات ثابت يا اثرات تصادفي -4جدول

kχ
2

 

  كشورهاي منتخب  مدل حساب جاري  مدل مصرف بخش خصوصي  مدل رشد اقتصادي

   بالاكشورهاي بادرآمد  3/22  18/258 9/17
  كشورهاي با درآمد متوسط  47/105  23/475  5/30
  كشورهاي با درآمد پايين  23/95  26/237  8/11

  

  

 

1- Wooldridge J M. 
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   برآورد مدل و تحليل نتايج-2-3
بـا سـه گـروه       (بـراي كـشورهاي منتخـب       ) 3(و  ) 2(،  )1( معـادلات    ،در اين قسمت  
دورة   بـراي  (OLS) با روش اثـرات ثابـت و حـداقل مربعـات معمـولي               ،)درآمدي مختلف 

  . گيرد  ميي قرارـ مورد بررس،1985ـ2006زماني 
  كشورهاي با درآمد بالا -1-2-3

 اثر كسري بودجه بر حساب جاري و مصرف بخـش خـصوصي و  رشـد         ،در اين بخش  
پيش از پرداختن به ضـرايب متغيـر،   . شود  مي كشور با درآمد بالا بررسي20اقتصادي در   

 انتظـارات و  رايب تخمين زده شده كاملاً مطابق ض، تماميشود كه ملاحظه مي گونه   همان
آمارة آزمـون ضـرايب تخمـين زده شـده، تمـامي       ند و با توجه به      چارچوب تئوريك هست  

دهنـد    مي را نشان t آمارةاعداد داخل پرانتز . نددار  درصد معني5رايب مدل در سطح ض
  : استدار معنيكه براي تمام متغيرهاي لحاظ شده در مدل 

Y/W/DEFICIT/CP 01000300010 ++=  

)                                01/2)      (36/2)                 (67/3       ((t)     

)(AR/OPEN/DEFICIT/Yg 10119700070 ++−=  

)      1/132       (  )   8/95        (   )    11/0- ((t)        

 Y/OPEN/DEFICIT/CA 840410040 ++=  

)                                 7/2      ()       17/1       (   )       99/1       ((t) 

 اثر مثبت  و بسيار ناچيزي بـر مـصرف دارد و       ، )001/0(ضريب متغير كسري بودجه     
دهـد كـه بـا     و ضريب اعتبار بخش خصوصي نيز نـشان مـي      دارست معنياز لحاظ آماري    
در حقيقـت  يابـد و     افزايش مي003/0، مصرف به ميزان   )اعتبار خصوصي (افزايش ثروت   

.  فرضية برابري ريكـاردويي نزديـك اسـت       به ،عبارتي هباثر ناچيزي بر تغيير مصرف دارد،       
دهد كه هر چـه اقتـصاد بـازتر      مينتايج حاصل از بررسي اثر كسري بودجه بر رشد نشان       

رفت كه كـسري بودجـه اثـر      مي انتظارچنين هم.  خواهد بود تر بيشباشد، رشد اقتصادي    
.  است دار معني  غير  ولي ، منفي ،ضريب برآوردي كسري بودجه   ،  ه باشد منفي بر رشد داشت   

 ولي در كشورهاي با درآمـد بـالا ايـن متغيـر             ،شود  مي افزايش كسري سبب كاهش رشد    
  .ذار نيستگ تأثير
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 كسري بودجه و كسري حساب جاري بـا توجـه بـه نتـايج كـه مـدل                رابطة چنين هم
دهد كـه در كـشورهاي بـا درآمـد بـالا             مي  نشان  است، 004/0 و برابر    مثبت برآورد شده  

برابـري ريكـاردويي در ايـن    ، فرضية   رابطه اي بين دو كسري وجود ندارد و به بيان ديگر          
  . شود تأييد ميكشورها 

  كشورهاي با درآمد متوسط -2-2-3 
 كسري بودجه بـر كـسري حـساب جـاري و مـصرف              تأثير بررسي   ،هدف از اين بحث   

 كـشور در  33 كشورهاي با درآمد متوسط كه حـدود  بخش خصوصي و رشد اقتصادي در    
  .اند نظر گرفته شده

  Y/W/DEFICIT/CP 90020050 ++=  
  )  7/2 (   )  17/1 (          )21/3          ((t)    

  Yg / DEFICIT / OPEN= − +0 075 0 16  
 )       8/1    (    )        1/2-       (   (t)  

  Y/OPEN/DEFICIT/CA 921420220 ++=  
     ) 31/2        ()  73/1         (    ) 48/1(        (t) 

 انتظـارات و  خمـين زده شـده كـاملاً مطـابق بـا          ت ضرايب   كه تمامي شود    مشاهده مي 
آمـارة آزمـون ضـرايب تخمـين زده شـده، همـة        ند و با توجه بـه       چارچوب تئوريك هست  
  بـه تحليـل ضـرايب و     ،در ادامه . اند دار و قابل قبول      درصد معني  5ضرايب مدل در سطح     

 ،شـود   كه ملاحظه مـي طور همان. پردازيم  مي، گرفتهانجام آمده در برآورد  دست بهمقادير  
 نشان از افزايش سطح مـصرف خـصوصي بـه        ،)05/0(مثبت بودن ضريب كسري بودجه        

 در كشورهاي مورد بررسـي  ،به عبارت ديگر. ازاي هر واحد افزايش در كسري بودجه دارد 
.  ازاي هر واحد كسري روند صـعودي داشـته اسـت          ميزان افزايش در مصرف خصوصي به     

 اي رابطـه  حكايت از آن دارد كه،       ، آمده براي متغير ثروت بخش خصوصي      دست بهضريب  
در ميان متغيرهـاي توضـيحي   . وجود دارد) 02/0(صعودي و مثبت ميان مصرف و ثروت        

تبـار  كـسري بودجـه و اع  ،   به ترتيب درآمـد    ،اثر گذار بر مصرف خصوصي در اين كشورها       
نتـايج مـدل حـاكي از ارتبـاط منفـي ميـان       . ين اثر را بر مصرف دارنـد  تر بيشخصوصي    

اگر ضـريب كـسري     . كسري بودجه و رشد اقتصادي در كشورهاي با درآمد متوسط است          
  رشـد اقتـصادي در ايـن كـشورها    075/0افزايش يابد منجر به كاهش      يك واحد    بودجه  

بر رشد اقتصادي  16/0قتصاد  اثر مثبت حدود     باز بودن ا   ةجچنين ضريب در   هم. شود مي
  .دارد
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نـشان از  ) 22/0( مثبت بودن ضريب كـسري بودجـه     ،شود   كه ملاحظه مي   طور همان
بـه  .  حساب جاري به ازاي هر واحد افزايش در كـسري بودجـه دارد             ةافزايش سطح موازن  

 ـ ،عبارت ديگر  ه ازاي  در كشورهاي مورد بررسي ميزان افزايش در كسري حساب جـاري ب
 باز بودن اقتـصاد نيـز اثـر    درجةمتغير . هر واحد كسري بودجه روند صعودي داشته است    

 ، به طـور كلـي نتـايج مـدل بـرآورد شـده             .مثبت و معنادار بر كسري حساب جاري دارد       
 ـ   مـي  يي دو كسري در كشورهاي با درآمـد متوسـط را نـشان            گرا هم  عبـارتي از  هدهـد و ب

  . كند  ميكينزين حمايتفرضية 
   كشورهاي با درآمد پايين-3-2-3

 كشور با درآمد    17دو كسري در     فرضية   ي مورد نظر براي آزمون    ها نتايج برآورد مدل  
  : به صورت زير است،پايين

  Y/W/DEFICIT/CP 060030080 ++=  
  )98/1  (  )  05/1  (      )    32/2     ((t)  
  OPEN/DEFICIT/Yg 1200810 +−=  
  )         41/1 (        )    2/2-   ((t)         

  Y/OPEN/DEFICIT/CA 623261 ++=  
  )01/2    (    )32/1)            (55/1      ((t) 

 و  اسـت ) 08/0 ( مثبـت و برابـر       ه،كـسري بودج ـ   آمده براي متغير     دست به   ضريب  
 ايـن   ،عبارت ديگر  هب. ميان كسري بودجه و مصرف دارد     ) ارتباط(حكايت از روند صعودي     

 آمده براي متغير ثـروت بخـش   دست به ضريب .ريكاردويي است  فرضية ضريب دال بر رد   
يعنـي   .دارد) 03/0( صعودي و مثبت ميـان مـصرف و ثـروت            رابطة حكايت از    ،خصوصي

مـصرف بخـش    ،  ده و با افزايش تعهدات دولت     كر كاهش ماليات را جزء ثروت تلقي        ،افراد
 اثر افزايش درآمد    دهد كه در    مي ضريب متغير درآمد نشان   . خصوصي افزايش يافته است   

 منفي ميان كسري بودجـه و  يارتباط.  افزايش پيدا كرده است06/0مصرف به ميزان  ،  نيز
اگـر يـك واحـد ضـريب كـسري      . وجود دارد رشد اقتصادي در كشورهاي با درآمد پايين      

. شـود   مـي   رشد اقتـصادي در ايـن كـشورها        081/0 منجر به كاهش     ،بودجه افزايش يابد  
  . را دارد12/0باز بودن اقتصاد  اثر مثبت بر رشد اقتصادي حدود جه چنين ضريب در هم

 مثبت ميان   اي هرابط،   آمده از برآورد اثر كسري بودجه بر حساب جاري         دست بهنتايج  
يك واحد افزايش كسري بودجـه      . دهد  مي كسري بودجه و كسري حساب جاري را نشان       
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شـود كـه دو     مـي  مـشاهده لـذا . شود  مي واحد كسري حساب جاري6/1منجر به افزايش  
  . دنكن  ميكينزين حمايت فرضية ي ازعبارت بهكسري هم جهت هستند و 

  
  يگير نتيجه -4

  كـسري بودجـه بـر متغيـر بخـش داخلـي      رابطـة  تلاش شده است كـه  ،در اين مقاله  
كـسري حـساب   (و متغيـر بخـش خـارجي       ) مصرف بخش خصوصي و رشـد اقتـصادي         (

برابري ريكاردوئي و كينزين به صورت بين كشوري مورد     با استفاده از دو ديدگاه       ،)جاري
 جهاني بـه سـه      توسعةي شاخص   بند طبقهكشورهاي منتخب براساس    . بررسي قرار گيرد  

دو كسري براي هـر گـروه درآمـدي كـشورها بـه              فرضية    و اند هگروه درآمدي تقسيم شد   
 كسري حـساب  ، تا بتوانيم اثر كسري بودجه بر     است صورت معادلاتي در نظر گرفته شده     

   .مصرف بخش خصوصي و رشد اقتصادي را مورد آزمون قرار دهيم جاري و
،  فرض كـه منـابع بيكـار در اقتـصاد وجـود داشـته باشـد           با اين  كينزي كه    ةدر نظري 

 موجـب   ، منفـي دولـت از طريـق ضـريب تكـاثر           انـداز  پس دولت و حتي     انداز پسكاهش  
 انـداز  پـس  و در نتيجه موجـب افـزايش   شود  ميافزايش مصرف و بنابر اين افزايش درآمد   

 انداز دولت، ممكن اسـت در نهايـت        در پس كاهش اوليه     لذا طبق اين نظريه،    .خواهد شد 
 البتـه  .جبران شـود ،  تر اشتغال و درآمد     ناشي از رشد سريع    انداز پس سطح بالاتر    ةوسيل هب

  . شود  ميدر چارچوب كينزي تغييرات در كسري بودجه موقتي فرض
 با يـك رونـد بـا ثبـات مخـارج      كهشود   ميمبناي ريكاردويي اين طور بيان نگرش بر   

شـود كـه در    سـبب مـي  ،   كسري بودجه از طريق مالياتهـاي جـاري  تأمينكاهش  ،  دولتي
 ،ي آينـده هـا  ي پرداخت شود و ارزش فعلي افـزايش در ماليـات   تر بيشي  ها آينده ماليات 

  .هاي جاري خواهد بود برابر با كاهش در ماليات
مخارج دولتي كه دانند  ، ميند هستنابر اين افرادي كه داراي بصيرت و رفتار عقلايي      ب

 افـزايش در  ، در اين چـارچوب .شود تأمين مييا در زمان حال و يا آينده از طريق ماليات      
 ملـي  انـداز  پسروي نرخ ، ها  منفي و يا اصولا كاهش در ماليات انداز، پسكسري بودجه يا    

،  بخـش خـصوصي    انـداز  پس كل توسط افزايش     انداز پسرا كاهش در    گذارد، زي  تأثير نمي 
 كـه همـان جبـران        ،شـود   مـي  ي جبران ـ دولت انداز پسدرست معادل با ميزان كاهش در       

 ي آينـده ـي ماليات ـهـا  يـ درست افراد از بده ـبيني پيش و اين به معناي     ي است يوريكارد
يـك از    كـدام  كـه  ايـن . نـد كن  مـي  ي خود اعمـال   انداز پسكه آن را در رفتار فعلي       است،  
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از نظر تئوريكي مبهم است و موضـوعي تجربـي          ،  نظريات فوق صلاحيت پذيرش را دارند     
  . مطالعات تجربي حاصل گرددوسيلة به و يا رد كردن آن بايد تأييداست كه 

  :دتوان به صورت زير بيان كر  ميبه طور خلاصه نتايج تحقيق را
ــايين و م   -1 ــد پ ــا در آم ــشورهاي ب ــطدر ك ــه ،توس ــت ب ــدينگي  عل ــدوديت نق  مح
شود  سبب مي زا   بازار سرمايه اختلال  ،  ي مالياتي ها كنندگان، نااطميناني به شاخص    مصرف

 .كه برابري ريكاردوئي برقرار نباشد
مخارج مـصرفي  ،   با افزايش كسري بودجه    ،متوسط در كشورهاي با درآمد پايين و      -2

لتـي و خـصوصي مكمـل هـستند و در           ي مخـارج دو   عبـارت  بهيابد و     مي خصوصي افزايش 
 در كشورهاي با درآمد   كه حاليدر  . نتيجه انبساط مالي اثر انبساطي  بر تقاضاي كل دارد         

 .اثري سياست مالي اشاره دارد  بيبالا اين ضريب نزديك به صفر است و به
ثـروت، مـصرف خـصوصي     بـا افـزايش   ،متوسـط  در كشورهاي با درآمـد پـايين و        -3

اند و لذا يكـي   دهد كه افراد افزايش ثروت را دائمي تلقي كرده   و نشان مي  يابد   افزايش مي 
كـه در   شـود، در حـالي   از فروض برابري ريكاردويي مبني بر عمر نامحـدود افـراد رد مـي           

 .كشورهاي با درآمد بالا عكس اين حالت نشان داده شد
رشـد   منفـي بـر   تـأثير  كـسري بودجـه     ،در كشورهاي با درآمد متوسـط و پـايين         -4

 بـر  دار معني  غير ولي، و در كشورهاي با درآمد بالا كسري بودجه اثر منفي اقتصادي دارد
  . متاثر از باز بودن اقتصاد استتر بيشدر اين كشورها رشد اقتصادي . رشد دارد

 اثـر مثبتـي بـر كـسري     ،كسري بودجه براي كشورهاي با درآمد متوسط و پـايين      -5
  .كند  ميص ديدگاه كينزين را تائيدضريب اين شاخ. حساب جاري دارد

اثر كسري بودجـه بـر مـصرف بخـش خـصوصي و كـسري حـساب جـاري بـراي                   -6
دهـد كـه در ايـن كـشورها ديـدگاه             مي تقريبا صفر بوده و نشان    ،  كشورهاي با درآمد بالا   

  . برابري ريكاردوئي برقرار است
اه ريكاردويي برقرار  كه در كشورهاي با درآمد بالا ديدگ       داده است  نتايج تحقيق نشان  

.  كشورهاي با درآمد متوسط و پايين به ديدگاه كينزي نزديك هـستند        كه حالي در   ،است
افـراد بـا درآمـد بـالا     . كنـد   مـي اين حالت براي افراد با درآمـد بـالا و پـايين نيـز صـدق      

 و انـد  كنند و افراد بادرآمد پايين نسبت به سـطح ماليـات حـساس     ميرفتارتر   ريكاردويي
؛  باشددو كسري صحيح  فرضية   اگر .گذارد ها تأثير مي    آن ش ماليات بر ميزان مصرف    كاه
سياسـت،  تـرين    اگركسري بودجه منجر به كسري حساب جاري شود، مناسـب        ،يعبارت به

 بعد  ،چرا كه كاهش درآمد خصوصي    . كاهش كسري بودجه از طريق افزايش ماليات است       
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طـور   شود، در نتيجه ثبات مالي، بـه     مي اتي موجب كاهش مصرف كالاهاي وارد     ،از ماليات 
مـستقيم موجـب كـاهش كـسري         غيـر  طـور  موجب كاهش كسري بودجه و بـه      مستقيم  
   .شود  ميخارجي

  
  منابع فهرست 

بانك مركزي، گزارش اقتصادي و ترازنامة بانك مركـزي جمهـوري اسـلامي ايـران،                  - 1
 .هاي مختلف سال

، مؤسـسة  "گرايـي يكـسان   مهـاي زمـاني ه ـ   تحليـل سـري  " 1376،  مـد توكلي، اح   - 2
 . هاي بازرگاني مطالعات و پژوهش

بررسي رابطة بين كسري بودجة دولت و تـراز تجـاري   "1374 ،صمدي حسين، علي    - 3
 .اه شيرازدانشگ ارشد، نامة كارشناسي پايان، "1338-70در اقتصاد ايران

نامـة   پايـان . "تأثير مخارج عمراني دولت بر رشد اقتصادي" 1379 فولادي معصومه،   - 4
  .كارشناسي ارشد دانشكدة اقتصاد دانشگاه تهران

 "هاي مالية دولت بـر رشـد اقتـصادي بلندمـدت     تأثير سياست" 1379 ،منظورداود   � �
  .نامة دكتري دانشكدة اقتصاد دانشگاه تهران پايان

6-   Alkhatib Alkswani, Mamdouh(1999), “The Twin Deficits Phenomenon 

in Petroleum Economy:Evidence from Saudi Arabia”Dept of 

Economics. 

7-   Ajili, Wissem (2002), “The Twin deficit,are they really twins?An 

empirical investigation in the case of developing economy” university 

of paris Dauphine,Jel Classification:E62- F40,H62. 

8-   Baharumshah, Ahmad Zubaidi,Evan Lau and Ahmed M.Khalid(2006), 

“Testing Twin Deficits Hypothesis Using VARs and Variance 

Decomposition” Journal of the asia Economy,Vol 11,NO 3,331-354. 

9-   Barro  Robert J(1989), “The Ricardian Approach to Budget Deficit”, 

Journal of Political Economy,Vol .84,pp.343-49. 

10-   Bartolini, Leonardo and Amartya Labiri(2006), “Twin Deficit,Twenty 

years Later”,Federal Reserve Bank of NEWYORK,VOL12,NO7. 

Archive of SID

www.SID.ir



 

11-   Cebula, Richrad.J. (1995), “The Impact Of Federal Government 

Budget Deficits On Economic Growth In The  United States: An 

Empirical Investigation. 1955-1992” International Review of 

Economics and Finance, 4(3): 24.5-252   

12-   Easterly, William and Klaus Schmidt-Hebbel(1994), “Fiscal 

Adjustment and Macroeconomic Performance:A Synthesis  in Public 

Sector DEFICITs and Macroeconomic Performance”,oxford 

university  Press,pp 15-78. 

13-   Hashemzadeh, Nozar and Loretta Wilson(2006),“The Dynamics of 

Current Account and Budget in Selected Countries if the Middle East 

and North Africa”, International Research of Finance and 

Economics,ISSN 1450-2887. 

14-   Marinheiro, Carlos Fonseca (2006), “Ricardian Equivalence ,Twin 

Deficits, and the Feldstein-Horioka puzzle in Egypt’,university of 

Coimbra,Portugal,Jel classification: F32,E62,H6,o55. 

15-   Melvin,Michael,Don Schlagenhauf and Ayhan Talu(1989), “ The U.S 

Budget Deficit and the Foreign Exchange Value of the Dollar”,The 

Review of Economics and statistics,Vol71,pp500-505 

16-   Pesaran ,M. Hashem (2004), “General Diagnostic Tests for Cross 

Section Dependence in Panels” ,Cambridge University . 

17-   Pesaran, M. Hashem (2006), “A Simple Panel Unit Root Test in the 

Presence of Cross Section Dependence” ,Cambridge University.  

18-   Piersanti ,Giovanni (2001),“Ecpected Future Budget Deficits, the Real 

Exchange Rate and Current Account dynamics in Finit Horizon 

Model”,Journal of Economic.Vol.77,No.1,pp1-22.  

19-   Vamvoukas, G. A. (1998).“Budget Deficits and Economic 

Activity”.Journal of economic 

Archive of SID

www.SID.ir


