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 چکیذُ :

ٞذف دا٘ؾ حؼبثذاسی تٟیٝ اًلاػبت ػٛدٔٙذ ثشای پیؾ ثیٙی سٚیذادٞبی ٔختّف التلابدی  

ثٝ ٔٙظٛس تؼٟیُ تلٕیٓ ٌیشی اػت. تٛا٘بیی پایؾ ثیٙای ثااشاٖ ٔابِی اص ٘ظاش ارتٕابػی ٚ       

ٞٙذٜ تخلیق ٘بٔٙبػت ٔٙبثغ ٔی ثبؿذ. ٞـذاس صٚد خلٛكی ٟٔٓ ٔی ثبؿذ، صیشا ٘ـبٖ د

ٍٞٙبْ احتٕبَ ثاشاٖ ٔبِی، ٔذیشیت ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا لبدس ثٝ ا٘زبْ الذأبت پایؾ ٌیشا٘اٝ   

ٕٞچٖٛ تغییش خي ٔـی ػّٕیبتی، تزذیذ ػبختبس ٔبِی ٚ حتی تلفیٝ اختیبسی ٔی ٕ٘بیذ ٚ ثب 

 ثٟجٛد ٔی ثخـذ.وبٞؾ هشس ٚ صیبٖ، تخلیق ٔٙبثغ ارتٕبػی ٚ خلٛكی سا 

دس ساػااتبی رّااٌٛیشی اص  ػاایت ٞاابی ارتٕاابػی ٚ اااشدی ٘بؿاای اص ٚسؿىؼااتٍی ٔزاابٔغ  

ٔذَ ٞابیی ثاٝ دػات  ٚس٘اذ واٝ      دا٘ـٍبٞی ٚ تامیمبتی، پظٚٞؾ ٞبیی سا پی سیضی وشد٘ذ تب 

ثتٛا٘ذ ثیٗ ؿشوت ٞبی ٔٛاك ٚ ٘بٔٛاك تفىیه لبئُ ؿٛ٘ذ. ثیـتش ایاٗ ٔاذَ ٞاب اص اًلاػابت     

ٔی وٙٙذ. یىی اص ٔؼشٚف تشیٗ ٔذَ ٞبی اسائاٝ دٜ دس صٔیٙاٝ پایؾ ثیٙای     حؼبثذاسی اػتفبدٜ 

 78ٚسؿىؼتٍی ٔذَ لاریت ٔی ثبؿذ دس تامیك حبهش ثب اػاتفبدٜ اص ٕ٘ٛ٘اٝ ای ٔتـاىُ اص    

٘ؼاجت ٔابِی ثاٝ ثاش ٚسد ٔاذَ       9ؿشوت پزیشاتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثب اػتفبدٜ اص 

اص ٚلبیغ ٚسؿىؼتٍی ثش اػبع سٌشػایٖٛ  پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثشای یه تب ػٝ ػبَ لجُ 

 36ِٛرؼتیه الذاْ ؿذٜ اػت. دس ٔشحّٝ ثؼذ تٛا٘ابیی پایؾ ثیٙای ایاٗ ٔاذَ ثاب اػاتفبدٜ اص        

٘ؼجت ٔبِی ٔٛسد  صٖٔٛ تٟٙب  9 صٖٔٛ ؿذٜ اػت. اص  1383تب  1380ؿشوت ثشای ػبَ ٞبی 

ٝ ًاٛس ٔؼٙای   دٚ ٘ؼجت ٔبِی ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب ٚ ٘ؼجت ثذٞی وُ ثٝ داسایی وُ ث

 داسی دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٘مؾ داؿتٙذ.
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 هقذهِ -1-1

ثاشای   یىی اص ٞذف ٞبی حؼبثذاسی ٚ تٟیٝ كٛست ٞبی ٔبِی اشاٞٓ وشدٖ اًلاػبت ػٛدٔٙذ

تلٕیٓ ٌیشی اػت. یىی اص ٚیظٌی ٞبی ویفی اًّلاػابت حؼابثذاسی ٘یاض تلإیٓ ٌیاشی دس      

ٙذی دس پیؾ ثیٙای یىای اص خلابیق ٔشثاٛى ثاٛدٖ اًلاػابت ٚ ثاٝ        پیؾ ثیٙی اػت. ػٛدٔ

ٔؼٙبی  ٖ اػت وٝ اًلاػبت ٔبِی ثٝ ٘اٛی اشاٞٓ ؿٛد وٝ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ سا دس پیؾ ثیٙای  

٘تبیذ اؼبِیت ٞبی ربسی ٚ  تی ٚ ٕٞچٙیٗ ٚلٛع سٚیذادٞبی  تی یه ٚاحاذ التلابدی یابسی    

 دٞذ.

ٖ تٛرٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ لشاس ٌشاتٝ اػت پایؾ  یىی اص سٚیذادٞبیی وٝ پیؾ ثیٙی  ٖ دس وب٘ٛ

ثٙب ثاٝ إٞیات پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی، ٔزابٔغ تامیمابتی ٚ        ثیٙی ٚلٛع ٚسؿىؼتٍی اػت. 

دا٘ـٍبٞی دس ػبِٟبی اخیش وٛؿؾ ٞبی اشاٚا٘ی ثشای اسائٝ ٔذَ ٞبیی وٝ ثتٛا٘ٙذ ٚلٛع پیؾ 

ائٝ ٔاذَ ٞابی صیابدی دس    ثیٙی ٚسؿىؼتٍی سا ثب دلت ثبلا پیؾ ثیٙی وٙٙذ، ا٘زبْ داد٘ذ. وٝ اس

 ثیٙی ٚلٛع ٚسؿىؼتٍی حبكُ ایٗ تلاؽ ٞب ٔی ثبؿذ.  پیؾ

 بیاى هسألِ : )تؼریف هَضَع تحقیق( -1-2

ػّٓ تىِٙٛٛطی سٚاثي ا٘ؼبٖ ٞب ثٝ ٚیظٜ سٚاثي التلبدی  ٟ٘ب ثٝ ٔشاتت پیچیذٜ تش ثب پیـشات 

ػؼابت وٛکاه   اص ٌزؿتٝ ؿذ ٚ التلبد ٚ تزبست ٚاسد ٔشحّٝ رذیذی ؿذ. ثٝ ًٛسی وٝ ٔؤ

ٔٛرت تٛػاؼٝ ٚ ٌؼاتشؽ   ثٝ ؿشوت ٞبی ثضسي کٙذ ّٔیتی تغییش ؿىُ دادٜ ا٘ذ وٝ ایٗ أش 

ثبصاسٞبی پِٛی ؿذ ٚ ٞضاساٖ ٘فش دس ػشاػش د٘یب الذاْ ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ػاٟبْ ؿاشوت   

ٞبی ٕ٘ٛد٘ذ. ؿذت ٌشاتٗ سلبثت ثبػج ؿذ ثؼیبسی اص ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼات ؿاذٜ ٚ اص     
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٘ذ. ایٗ أش ثٝ ٚیظٜ ٔٛرجابت ٍ٘شا٘ای كابحجبٖ ػاشٔبیٝ سا ااشاٞٓ      ٌشدٚ٘ٝ سلبثت خبسد ؿٛ

  ٚسد.

 ٚسؿىؼاااتٍی ٔـاااىّی اػااات واااٝ ثاااٝ كاااٙؼت خااابف یاااب ؿاااشوت خااابف ٔااااذٚد   

ٕ٘ی ؿٛد. ٚسؿىؼتٍی، سٚؽ ثبصاس ثشای حزف ؿشوت ٞبیی اػت وٝ تاٛاٖ سلبثات ٘ذاس٘اذ.    

        ٛ         اٖ ٔخابَ  ٞش کٙذ ایٗ ػذْ ٔٛامیت ٞب ٕٞیـاٝ ٘بؿای اص ػاٛد ٔاذیشیت ٕ٘ای ثبؿاذ. ثاٝ ػٙا

تؼذاد صیبد ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ای دس ػشاػش رٟبٖ اؿبسٜ وشد وٝ دس ٘تیزٝ  ٔی تٛاٖ ثٝ

اات ؿذیذ لیٕت ٘فت سخ داد. ٚسؿىؼتٍی ٔٙزاش ثاٝ اااضایؾ ثیىابسی، سواٛد لیٕات أالان،        

 وبٞؾ دس ٔذ، وبٞؾ دس ٔذ ٔبِیبتی ٚ ... ٔی ؿٛد.

ٌاشٜٚ ٞابی   د ؿخق سا ٔای ٌیاشد ثّىاٝ    ٕٞبٌ٘ٛس وٝ پیذاػت ٚسؿىؼتٍی ٘ٝ امي دأٙٝ خٛ

ٔختّفی اص رّٕٝ ثؼتب٘ىبساٖ، ٔـتشیبٖ دِٚت سا ٔتوشس ٔی وٙذ. ؿذت ایٗ  ػیت ٞاب ٌابٞی   

  ٘مذس صیبد اػت وٝ ٕٔىٗ اػت ٔٙزش ثٝ ٚسؿىؼتٍی ثؼتب٘ىبساٖ ٚ ٔـتشیبٖ ٌشدد.

رّااٌٛیشی اص  ػاایت ٞاابی ارتٕاابػی ٚ اااشدی ٘بؿاای اص ٚسؿىؼااتٍی، ٔزاابٔغ دس ساػااتبی 

ی ٚ تامیمبتی، پظٚٞؾ ٞبیی سا پی سیضی وشد٘ذ تب ٔذَ ٞابیی ثاٝ دػات  ٚس٘اذ واٝ      دا٘ـٍبٞ

ثتٛا٘ذ ثیٗ ؿشوت ٞبی ٔٛاك ٚ ٘بٔٛاك تفىیه لبئُ ؿٛ٘ذ. تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثٝ 

 ٔب ایٗ أىبٖ سا ٔی دٞذ تب ٔٙبثغ ثذ تخلیق دادٜ ؿذٜ سا وبٞؾ دٞیٓ.

ٞٓ ٔذیشیت ٚ ٞٓ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا تٕبِی، یه ػیٍٙبَ ٞـذاس دٞٙذٜ اِٚیٝ سا ٚسؿىؼتٍی اح

لبدس ٔی ػبصد تب الذأبت پیـٍیشا٘ٝ ای ا٘زبْ دٞٙذ. تغییش ػیبػت ٞبی ػّٕیبتی، تزذیذ ٘ظش 

دس ػبختبس ٔبِی ٚ حتی تلفیٝ داًّٚجب٘اٝ ٔؼٕاٛلاا اص، اص دػات سااتٗ صٔابٖ ٚ صیابٖ ٞابی        

 ٔتإّٝ ثؼذی ٔی وبٞذ.
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 اّویت ٍ ضرٍرت تحقیق -1-4

ثاشاٖ ٞبی تزبسی دس ػشاػش رٟبٖ ثایؾ اص ٞاش صٔابٖ دیٍاشی اػات. اسلابْ        ٔیضاٖ ٚلٛع

التلبدی ٘ـب٘ذٞٙذٜ ااضایؾ ثی ػبثمٝ ای اص ٔیضاٖ ٚسؿىؼتٍی اػت. ٔیضاٖ ثاشاٖ ٔبِی دس 

ٕٞچٙایٗ  یه وـٛس ؿبخق التلبدی ٟٕٔی اػت ٚ تٛرٝ ػْٕٛ سا ثٝ خٛد رّات ٔای وٙاذ.    

 ذ.ٞضیٙٝ ٞبی التلبدی ٚسؿىؼتٍی خیّی ػٍٙیٗ ٞؼتٙ

تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٚاحذ تزبسی ٞٓ اص دیذٌبٜ ػشٔبیٝ ٌازاسی ٚ ٞآ اص دیاذٌبٜ    

اص  ٘زبیی وٝ ٘ـب٘ٝ  ؿىبسی اص تخلیق ٘بدسػت ٔٙبثغ اػت، حبئض إٞیت ٔای   –ارتٕبػی 

لبدس ٔای ػابصد تاب    ثبؿذ. ٞـذاس اِٚیٝ اص احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ٔذیشیت ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا 

 یشا٘ٝ ثض٘ٙذ.دػت ثٝ الذأبت پیـٍ

 تٟاااشاٖ ثشخااای اص ؿاااشوت ٞاااب ٚ ثشخااای دیٍاااش ٘ااابٔٛاك    دس ثاااٛسع اٚساق ثٟااابداس  

وٝ ٔٛاسد ٘بٔٛاك ٔٛرت ٍ٘شا٘ی كبحجبٖ ػشٔبیٝ سا اشاٞٓ  ٚسدٜ اػت. ایٗ اااشاد  ثٛدٜ ا٘ذ، 

د٘جبَ اثضاس تلٕیٓ ٌیشی ٔٙبػت ٔی ثبؿٙذ. ٘ؼجت ٞبی ٔبِی اثضاسی ثشای تزضیاٝ ٚ تاّیاُ   

ٔذیشاٖ ٚ ػبیش اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ اص كٛست ٞبی ٔٙبِی سا دس أش  كٛست ٞبی ٔبِی اػت وٝ

تلٕیٓ ٌیشی وٕه ٔی وٙذ. ثب تٛرٝ ثٝ امذاٖ تامیمبت کٙذا٘ی دس ٔاٛسد ساثٌاٝ ثایٗ ٘ؼاجت     

ٞبی ٔبِی ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی دس ایشاٖ ٚ ایٙىٝ دس استجبى ایٗ ٔٛهٛع دس ٔزبٔغ ػّٕی 

اػت ٚ ثٝ ٘تبیذ ربِت تٛرٝ ٚ وبسثشدی سػیذٜ ػشاػش د٘یب تامیمبت ٌؼتشدٜ ای ا٘زبْ ؿذٜ 

 ا٘ذ ا٘زبْ کٙیٗ تامیمبتی دس ایشاٖ هشٚست ٚ إٞیت پیذا ٔی وٙذ.



 7 

 ٍ اًگیسُ تحقیقّذف 

 )ّذف تحقیق(

ثب تامیك حبهش دٚ رٙجٝ ٔزَٟٛ ٚ ٔجٟٓ ثبیذ ٔٛسد تٛرٝ لشاس ٌیشد. اَٚ ایٙىٝ  یب دس استجبى 

پظٚٞؾ ٚ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ساثٌٝ ٔؼٙابداس   اكٛلاا ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی اػتفبدٜ ؿذٜ دس

 ٔبسی ٚرٛد داسد. دْٚ ایٙىٝ ثیٗ وذاْ ٘ؼجت ٞب ٚ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ٕٞجؼاتٍی ثابلاتشی   

 ٚرٛد داسد.

 فرضیِ ّای تحقیق -1-6

اثضاس ٘یشٚٔٙذ ٚ ثب إٞیتی دس ٞش تامیك ػّٕی اػت وٝ ثاٝ وٕاه  ٖ پظٚٞـاٍش ٔای     اشهیٝ 

ؼتزٛ وٙذ. دس ایٗ پظٚٞؾ ٘یض ثٝ ٔٙظٛس ثشخاٛسداسی اص  تٛا٘ذ پبػخ ػؤاَ ٞبی تامیك سا ر

 اشاٌشد ٔجتٙی ثش سٚؽ ؿٙبػی ػّٕی، اشهیٝ پظٚٞـی ثٝ كٛست صیش تجییٗ ؿذٜ اػت.

اشهیٝ : ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی پزیشاتٝ ؿذٜ دس ثٛسع 

 اٚساق ثٟبداس ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚرٛد ٘ذاسد.

 اػت ٚ اشهیٝ ٔمبثُ  ٖ ثٝ ایٗ كٛست ثیبٖ ٔی ؿٛد: اشهیٝ ثبلا اشهیٝ كفش

ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی پزیشاتٝ ؿاذٜ دس  ٔمبثُ : اشهیٝ 

 ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد.

تذٚیٗ اشهیٝ كفش ثٝ ٌٛ٘ٝ ای اػت وٝ ثب رٕاغ  ٚسی ؿاٛاٞذ وابای تدییاذ  ٖ ٔیؼاش ٔای       

یبٖ دیٍش اشهیٝ كفش سا كایح اػلاْ ٔی وٙیٓ ٍٔش  ٘ىاٝ دادٜ ٞابی رٕاغ  ٚسی    ؿٛد. ثٝ ث

 ؿذٜ ثٝ ًٛس ٔـخق خلاف  ٖ سا حىٓ وٙذ.
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دس كٛست سد اشهیٝ كفش، اشهیٝ ٔمبثُ  ٖ وٝ ٔؤیذ استجبى ٔؼٙبداس ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی 

 ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اػت، تدییذ ٔی ؿٛد.

 
 

 

 

 ّذف ٍ اًگیسُ تحقیق -1-5

ا٘زبْ ایٗ تامیك، ارشای یىی اص ٔذَ ٞبی سایذ دس حاٛصٜ پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی      ٞذف اص

 اػت.

 پیطیٌِ تحقیق -1-3

 تحقیقات خارجی -1-3-1

ثؼیبسی دس ٔزبٔغ دا٘ـٍبٞی ٚ تامیمبتی خبسد اص وـٛس ثشای پی ثشدٖ ٌٔبِؼبت پظٚٞـی 

ٍی كاٛست  پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼات    ثٝ ٚرٛد ساثٌٝ  ٔبسی لبثُ اتىبد ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٚ

 1930ٌشاتٝ اػت. اص صٔب٘ی وٝ اِٚیٗ پظٚٞؾ دس حاٛصٜ پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی دس ػابَ      

ا٘زبْ ؿذ تبوٖٙٛ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی یىی اص ٔجبحج کابِؾ ثشاٍ٘یاض    Fitzpatricتٛػي 

ػبَ اخیش ٔٛهٛع ثاج ثشاٍ٘یضی دس استجبى ثب ٔؼبئُ  60ٔی ثبؿذ. دس ًَٛ  دس حؼبثذاسی

زشثی  غبص ؿذٜ اػت. دٚ سٚیىشد اكّی دس ٌٔبِؼبت پایؾ ثیٙای   تئٛسیىی ٚ پظٚٞؾ ٞبی ت

پیؾ ثیٙای وٙٙاذٜ ٞابیی    داد وٝ اِٚیٗ سٚیىشد رؼتزٛ ثشای  ٚسؿىؼتٍی ٔی تٛاٖ تـخیق

)٘ؼجت ٞبی ٔبِی( ثٛدٜ اػت وٝ خٌبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ثٝ حذالُ ثشػب٘ٙذ. دٚٔیٗ سٚیىشد 

یؾ ثیٙای ثٟجاٛد پیاذا وٙاذ. دس     رؼتزٛی ٔتذٞبی  ٔبسی ٔتٕشوض ؿذٜ اػت تب دلات پا  سٚی 

صٔبٖ  غبص پظٚٞؾ ٞب دس حٛصٜ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی، سٚؽ ٞابی  ٔابسی پیـاشاتٝ ٚ یاب     
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وبٔپیٛتش دس دػتشع پظٚٞـٍشاٖ ٘جٛدٜ اػت. ثٙبثشایٗ پظٚٞؾ ٞبی ا٘زابْ دس پایؾ ثیٙای    

ٚسؿىؼتٍی ٔاذٚد ثٝ ٔمبیؼٝ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ؿشوت ٞبی ٔٛاك ٚ ؿاشوت ٞابی ٘ابٔٛاك    

پظٚٞـٍشاٖ ثب ایٗ وبس ٘ؼجت ٞبیی وٝ ثشای ؿشوت ٞبی ٘ابٔٛامتش، هاؼیف تاش     ثٛدٜ اػت.

 ثٛد٘ذ، پیذا ٔی وشد٘ذ.

Beaver  َدس حٛصٜ پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی تامیمای اسائاٝ داد واٝ دس  ٖ اص        1966دس ػب

ؿشوت سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔخض٘ی اص  Beaverسٚیىشد یه ٔتغییش تاّیُ ٔتٕبیض وٙٙذٜ اػتفبدٜ وشد. 

ػیبَ دس ٘ظش ٌشات وٝ ثٝ ٚػیّٝ رشیب٘بت ٚسٚدی تادٔیٗ ٚ ثاٝ ٚػایّٝ رشیابٖ     داسایی ٞبی 

ٞبی خشٚری تخّیٝ ٔی ؿٛد. ٚسؿىؼتٍی ثٝ كٛست احتٕبَ ایٗ وٝ ا٘جبس دس ٘مٌٝ ای تخّیٝ 

 Beaverؿٛد وٝ تٕبْ تؼٟذاتؾ سا پشداخت ٘ىشدٜ ثبؿذ. تؼشیف ٔی ؿٛد. ثب ایاٗ کابسکٛة   

 اظٟبس ٔی داسد وٝ :

 ٌ؟ثشسػی ؿٛد تش ثبؿذ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی وٕتش اػت.ٞش کٝ ا٘جبس ثضس 

  ٞش کٝ رشیبٖ داسایی ٞبی ػیبَ حبكُ اص ػّٕیبت ثیـتش ثبؿذ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی

 وٕتش اػت.

 .ٞش کٝ ٔیضاٖ ثذٞی وٕتش ثبؿذ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ثیـتشٔی ؿٛد 

 .ٞش کٝ ٔخبسد ػّٕیبتی ثیـتش ثبؿذ، احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ثیـتش اػت 

Beaver 30 ٔ بِی ؿٙبػبیی وشد وٝ ا٘تظبس ٔی سات دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼاتٍی وٕاه   ٘ؼجت

وٙٙذٜ ثبؿذ. ٘تیزٝ پظٚٞؾ ایٗ ثٛد وٝ ٘ؼجت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ رٕغ داسایی ٞاب ٚ ػاٛد   

 90تاب   88خبِق ثٝ رٕغ داسایی ٞب ثٟتشیٗ ٘ؼجت ٞبی تفىیه وٙٙاذٜ ثٛد٘اذ ثاٝ ًاٛسی واٝ      

 دسكذ لذست تـخیق داؿتٙذ.
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٘ؼاجت ٔابِی ا٘زابْ داد.  ِاتٕٗ ٘تیزاٝ       7میك ٔـبثٟی ثب اػتفبدٜ اص  ِتٕٗ تا 1968دس ػبَ 

% ٔٛاسد ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ سا یاه ػابَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی      90ٌشت وٝ ایٗ ٔذَ دس 

 ؿٙبػبیی ٔی وٙذ.

Ohlson      اِٚیٗ وؼی ثٛد وٝ دس حٛصٜ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اص ِٛریات اػاتفبدٜ واشد. ثاب

ؿاشوت غیاش ٚسؿىؼاتٝ     2058ؿشوت ٚسؿىؼاتٝ ٚ   105تٛرٝ ثٝ ایٗ وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚی ؿبُٔ 

ثٛد، وبس ٚی ربٔغ تشیٗ پظٚٞؾ ا٘زبْ ؿذٜ تب  ٖ صٔبٖ ثٛد. اِجتٝ لذست پیؾ ثیٙی وٙٙاذٌی  

 وٕتش اص ٔذَ ٞبی پیـیٗ ثٛدٜ اػت. Ohlsonٔذَ 

دس ػبَ ٞبی اخیش ٔذِٟبی رذیذی ٕٞب٘ٙذ ٔذَ ؿجىٝ ٞبی ػلجی، اٍِاٛسیتٓ ط٘تیاه ٚ ٔاذَ    

 پظٚٞـٍشاٖ لشاس ٌشاتٝ اػت. ٞبصاسد ٔٛسد اػتفبدٜ

 تحقیقات داخلی : -1-3-2

ٞابی دا٘ـاٍبٜ ٞابی ػلأاٝ     ٚ وتبثخب٘اٝ   irandocثب ثشسػای ٞابی ا٘زابْ ؿاذٜ دس ػابیت      

ًجبًجبئی، تٟشاٖ، ؿٟیذ ثٟـتی ٚ ٔذسع ثٝ رض ثب دٚ ٔٛسد وابس تامیمابتی دس حاٛصٜ پایؾ     

ٛػاي  لابی ٟٔاذی    ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثشخٛسد ٘ـذٜ اػت. اِٚیٗ ٔٛسد تامیمای اػات واٝ ت   

اغب٘ی ٘شْ ثٝ سإٞٙبیی  لبی دوتش ؿشیؼت پٙبٞی ٚ ٔـبٚسٜ دوتش خٛؽ ًیٙات دس دا٘ـاٍبٜ   

 21سا ثشٌضیاذ ٚ   Z.scoreػلأٝ ًجبًجبیی ا٘زبْ ؿاذٜ اػات. ٔاماك دس ایاٗ استجابى، ٔاذَ       

ؿاشوت ٘ابٔٛاك )ٚسؿىؼاتٝ( سا ثاشای دٚسٜ صٔاب٘ی یاه ػابَ لجاُ اص          14ؿشوت ٔٛااك ٚ  

ؿشوت ٘بٔٛاك )ٚسؿىؼتٝ( سا ثاشای دٚسٜ صٔاب٘ی دٚ    17ت ٔٛاك ٚ ؿشو 20ٚسؿىؼتٍی ٚ 

ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ٔٛسد  صٖٔٛ لشاس داد. ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ا٘تخبة ؿذٜ دس ایٗ تامیك 

 ػجبست ثٛد٘ذ اص :
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 ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ وُ داسایی

 ػٛد ا٘جبؿتٝ ثٝ وُ داسایی ٞب

 ػٛد لجُ اص ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ وُ داسایی ٞب

 صاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ اسصؽ داتشی وُ ثذٞی ٞباسصؽ ثب

 اشٚؽ ثٝ وُ داسایی ٞب

ٞیچٍٛ٘ٝ خٌبیی دس ًجمٝ ثٙذی ٚ تفىیه ؿشوت ٞبی  Z.score٘تیزٝ تامیك ایٗ ثٛد وٝ ٔذَ 

یىی اص ٌشٜٚ ٞابی ٔٛااك   ٕ٘ٛ٘ٝ ٘ذاؿتٝ اػت ٚ ًجمٝ ثٙذی ٚ تفىیه ؿشوت ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ سا ثٝ 

ح ا٘زبْ دادٜ اػت وٝ ایٗ أش حبوی اص تٛا٘بیی ٘ؼاجت  یب ٘بٔٛاك )ٚسؿىؼتٍی( ثٝ ًٛس كای

 ٞبی ٔبِی دس پیؾ ثیٙی ٔٛامیت یب ػذْ ٔٛامیت )ٚسؿىؼتٍی( ٔی ثبؿذ.

دٚٔیٗ تامیك ا٘زبْ ؿذٜ دس حٛصٜ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔشثٛى ثٝ سػابِٝ دوتاشی  لابی    

ثیٙای  ٘ؼجت ٞبی ٔبِی رٟات پایؾ    غلأشهب ػّیٕب٘ی أیشی ٔی ثبؿذ. دس ایٗ تامیك لذست

ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت ٞب ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشاتٝ اػت. ثشای ایٗ ٔٙظاٛس اص ٔاذَ سٌشػایٖٛ    

کٙذ ٌب٘ٝ اػتفبدٜ ؿذٜ ٚ ٔذِی رٟت پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی دس ؿشوت ٞبی پزیشاتٝ ؿذٜ دس 

ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اسائٝ ؿذٜ اػت. ثش ٚسد ٔذَ ثب اػتفبدٜ اص اًلاػبت دٚ ٌاشٜٚ اص  

اتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟابداس تٟاشاٖ كاٛست ٌشاتاٝ اػات. ٌاشٜٚ اَٚ       ؿشوت ٞبی پزیش

ؿشوت ابلذ ثاشاٖ ٔبِی ثٛدٜ ا٘ذ. ٔذَ اسائٝ ؿذٜ ثب تٛرٝ ثٝ پٙذ ٘ؼاجت ثاٛدٜ    30ٔتـىُ اص 

وٝ ٘ؼجت ٞبی ٔزوٛس ٘ـب٘ذٞی ٘مذیٍٙی، ػٛد ٚسی، ٔذیشیت ثاذٞی ٚ ٔاذیشیت داسائای ٔای     

 ثبؿٙذ.
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دٖ ٔذَ ٚ ٘ؼجت ٞبی ا٘تخابة ؿاذٜ ثاٛدٜ اػات. ٘تابیذ      ٘تبیذ  ٔبسی ٔذَ حبوی اص ٔؼتجش ثٛ

ػابَ   3 صٖٔٛ تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٔذَ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ایٗ ٚالؼیت اػت وٝ ٔذَ لبدس اػات تاب   

 لجُ اص ثاشاٖ ٔبِی دس ؿشوت ٞب ، پیؾ ثیٙی كایای دس خلٛف ثاشاٖ ٔبِی اسائٝ دٞذ.

 

 رٍش تحقیق -1-7

بدٜ اص اًلاػابت تابسیخی ثاٝ كاٛست پاغ      ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ تامیك، اػاتف  سٚؽ تامیك

 سٚیذادی اػت )یؼٙی اػتفبدٜ اص اًلاػبت ٌزؿتٝ( اػت.

 رٍش جوغ آٍری اطلاػات ٍ دادُ ّا : -1-8

ٔـاخق  ثشای ؿشوت ٞب ٚسؿىؼاتٝ ٔؼاتّضْ تؼشیاف ٚسؿىؼاتٍی ٚ      رٕغ  ٚسی دادٜ ٞب

ٔلاا ثش اػبع ٕ٘ٛدٖ ربٔؼٝ ای اػت وٝ ؿشوت ٞب دس  ٖ لشاس داس٘ذ. دس ایٗ تامیك تؼشیف وب

 ٔی ؿٛد ثٝ : لبٖ٘ٛ تزبست اػت. حذٚد ربٔؼٝ ٔاذٚد 141ٔبدٜ 

 29/12/1383تب  1/1/1370دٚسٜ صٔب٘ی  – 1

 ػٟبْ ؿشوت ثبیذ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔؼبّٔٝ ؿٛد. – 2

ثشای تٟیٝ ِیؼتی اص ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ دس دٚسٜ صٔب٘ی اٛق اِزوش اص سٚیٝ صیش اػتفبدٜ 

 ٔی ؿٛد :

لابٖ٘ٛ   141ٔـإَٛ ٔابدٜ   ٔشارؼٝ ثٝ وتبثخب٘ٝ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ حجت ؿشوت ٞبی  – 1

 تزبست.

اشاٞٓ ٕ٘ٛدٖ كٛست ٞبی ٔبِی ػٝ ػبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت ٔبدٜ لاب٘ٛ٘ی ااٛق اِازوش دس     – 2

 كٛست ٞبی ٔبِی ٔٛرٛد دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس.
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٘ٝ ثاٛسع،  ٔشارؼاٝ ثاٝ    دس كٛست ٔٛرٛد ٘جٛدٖ ٌضاسؿبت ٔبِی ٔٛسد ٘یبص دس وتبثخب – 3

 ؿشوت ٔشثًٛٝ

ثٝ ٌضاسؿبت ٔبِی ؿشوت، ؿشوت ٔٛسد ٘ظش اص ِیؼات  دس كٛست ػذْ أىبٖ دػتشػی  – 4

 حزف ٔی ؿٛد.

 جاهؼِ آهاری، رٍش ًوًَِ گیری ٍ حجن ًوًَِ : -1-9

ٔٛسد ٘ظش ایٗ پظٚٞؾ، ؿشوت ٞابی پزیشاتاٝ ؿاذٜ دس ثاٛسع اٚساق ثٟابداس       ربٔؼٝ  ٔبسی

ٔی ثبؿاذ. تٕابْ ؿاشوت ٞابیی واٝ دس       29/11/1383تب  1/1/1370ب٘ی تٟشاٖ دس ٔاذٚدٜ صٔ

دٚسٜ اٛق اِزوش ٚسؿىؼت ؿذ٘ذ، ا٘تخبة ٔای ؿاٛ٘ذ. ثاٝ تؼاذاد ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ،        

ؿشوت ٞبی ٔٛاك اص ًشیك ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی تلبدای ثب اػتفبدٜ اص رذَٚ اػذاد تلبدای ا٘تخبة 

 ٚ ٔٛسد  صٖٔٛ لشاس ٔی ٌیش٘ذ.

 یل دادُ ّا :رٍش تجسیِ ٍ تحل -1-11

اػت، ٔاذَ  دس حٛصٜ ٚسؿىؼتٍی، ٔتغییش ٚاثؼتٝ یه ٔتغیش ویفی دٚ حبِتٝ  ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ

سٌشػیٖٛ ِٛریت، ٔذِی ٔٙبػت دس ایٗ حٛصٜ ؿٙبختٝ ؿذٜ اػت ٚ تامیمبت صیبدی ثش پبیاٝ  

ایٗ ٔذَ ا٘زبْ ؿذٜ اػت. دس ایٗ ٘ٛع سٌشػیٖٛ کٙاذ ٔتغییاش ٔؼاتمُ ٚراٛد داسد، واٝ ثاش       

ٔی تٛاٖ احتٕبَ ٞش یه اص ػٌٛح ٔتغیش دٚ حبِتٝ ٚاثؼتٝ سا ٔابػاجٝ ٕ٘اٛد. ثاب     اػبع  ٟ٘ب

دس سٌشػیٖٛ ایٗ حبَ سٚؽ ٔابػجٝ ایٗ سٌشػیٖٛ ثب سٌشػیٖٛ ػبدٜ خٌی ٔتفبٚت اػت. 

ثب ٍِابسیتٓ ٘ؼاجت دٚ حبِات ثاٝ یىاذیٍش اػات. ایاٗ ٔؼبدِاٝ ٍٞٙابٔی          ثشاثش  ِزؼتیه ٔؼبدَ

ٝ ٞش یه اص ٌشٜٚ ٞبی دٌٚب٘ٝ ٔتغییش ٚاثؼتٝ، ثاش  اسصؿٕٙذ اػت وٝ پیؾ ثیٙی تؼّك ؿشوت ث

اػبع ٔتغییشٞبی ٔؼتمُ ٞش کٝ ثیـتش ٌٔٙجك ثاش ٚالؼیات ثبؿاذ. ٕٞچٙایٗ ثاب اػاتفبدٜ اص       
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 صٖٔٛ ٞبی ٔشثٛى ثٝ هشایت ٔی تٛاٖ ٔتغییشٞبی ٔؼتمُ ٔؼٙای داس دس ٔاذَ سا تـاخیق    

 داد.

ٜ ثبؿاذ دس ایاٗ كاٛست    ٔـابٞذ  niتؼاذاد ٔٛامیات دس    yiثشای ثیبٖ ٔذَ  ٔبسی اشم وٙیذ 

 .θi ≤ 1≤ θ  ثبؿذ وٝ θiاحتٕبَ ٔٛامیت دس ٞش  صٔبیؾ ثشاثش ثب ٔمذاس ٘بٔؼّْٛ 

ٔتغییش ٔؼتمُ ثبؿذ. دس ایٗ كاٛست ٔاذَ سٌشػایٖٛ خٌای      xiٔی وٙیٓ وٝ  ٕٞچٙیٗ اشم

ii x10    ٝٔٙبػت ٘خٛاٞذ ثٛد ٚ لاصْ اػت اص ؿىّی تبثؼی دیٍش وiθ   ٝسا ثاxi  ٔشثاٛى 

 ٔی وٙذ، اػتفبدٜ ٔی ؿٛد.
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ِزیت، ٍِبسیتٓ ثخت ٔٛامیت ٞب یؼٙی ٘ؼجت احتٕبَ ٔٛامیت ثاٝ احتٕابَ ؿىؼات اػات. ایاٗ      

log)(ااضایؾ ٔی یبثاذ   iٔٙاٙی خٛاف ربِجی داسد. اَٚ ایٙىٝ ٚلتی  iit      ٘یاض اااضایؾ ٔای

log)(یبثذ. دْٚ ایٙىٝ  iit   دس ًَٛ تٕبْ خي حمیمی تغییش ٔی وٙذ دس كٛستی وٝ تغییشاتi 

ثیٗ كفش ٚ یه اػت. پغ اٍِٛی سٌشػیٖٛ ِزؼتیه ثٝ دٚ ًشیك ثیبٖ ٔی ؿاٛد. اثتاذا ٔای    

 تٛا٘یٓ یه اٍِٛی خٌی سا دس ٔمیبع ِٛریت پشداصؽ دٞیٓ :

xit o 1 )(log 

اص پیؾ ثیٙای  ایٗ تمشیجبا ٔب٘ٙذ اٍِٛػبصی ِزیت ٘ؼجت ٔٛامیت ٞب ثٝ ػٙٛاٖ یه تبثغ خٌی وٝ 

 ٞبػت. ٕٞچٙیٗ ثب یه ٔابػجٝ ػبدٜ، ٔذَ ثبلا سا ٔی تٛاٖ ثٝ كٛست صیش ٘ٛؿت :
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دس تامیك حبهش ثش  ٘یٓ وٝ اثتذا ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی ٌزؿتٝ استجبى ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی 

ثٝ كٛست یه ٔذَ ثاش ٚسد ٔای   ٚ ٔتغییش ویفی دٚ حبِتٝ )ٚسؿىؼتٍی یب غیش ٚسؿىؼتٍی( 

 ؿٛد :
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ذَ ٔای تاٛاٖ ثاب اػاتفبدٜ اص ٘ؼاجت ٞابی ٔابِی احتٕابِی         حبَ دس كٛست ٔؼٙبداس ثاٛدٖ ٔا  

 ٚسؿىؼتٍی یه ؿشوت خبف سا پیؾ ثیٙی ٕ٘ٛد.

 تؼریف هفاّین ٍ ٍاشگاى اختػاغی طرح : -1-11

لابٖ٘ٛ تزابست دس ٔاٛسد     141ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب : دس ایٗ تامیك ؿشوت ٞبیی وٝ ٔبدٜ 

 كذق وٙذ، ٚسؿىؼتٝ ٔاؼٛة ٔی ؿٛ٘ذ.  ٟ٘ب

ٔابِی  جت ٘ـبٖ دٞٙذٜ ساثٌٝ ٘ؼجی ثایٗ دٚ ٔتغییاش اػات. ٘ؼاجت ٞابی      ٘ؼجت ٔبِی : یه ٘ؼ

 ٕٞچااااٖٛ ػلائاااآ ٚ ٘ـااااب٘ٝ ٞاااابیی ٞؼااااتٙذ وااااٝ ٚرااااٛد ٔـااااىُ سا ٔـااااخق     

 ٔی وٙٙذ ِٚی ٕ٘ی تٛا٘ٙذ ٔـىّی سا حُ ٕ٘بیٙذ.

 هذیریت ّای تحقیق -1-12

دس وـٛس ٔب ثب٘ه اًلاػبتی ربٔؼی ٚرٛد ٘ذاسد وٝ أىبٖ دػتشػای ثاٝ اًلاػابت    ٔتدػفب٘ٝ 

بِی ؿشوت ٞب ثشای ا٘زبْ پظٚٞؾ ٞبی ػّٕی سا تؼٟیُ ٕ٘بییذ. ثٙابثشایٗ یىای اص ٔـاىلات    ٔ
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سٚؽ  ٔابسی ٔاٛسد   ارشای پظٚٞؾ، ٔـىُ دػتشػی ثٝ اًلاػبت ٔٛسد ٘یبص اػت. ٔوابابا  

اػتفبدٜ اص پیچیذٌی ٞبی خبكی ثشخٛسداس اػت وٝ اِجتٝ ػؼی ٔی ؿٛد اص ًشیاك اػاتفبدٜ   

 ت ثٝ حُ ٔـىلات احتٕبِی الذاْ ؿٛد.اص خذٔبت وبسؿٙبػبٖ  ٔبس، ٘ؼج
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 هزٍری بز ادبیات تحقیق
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 هقذهِ -2-1

دغذغٝ ٞبی خابًش ا٘ؼابٖ دس ًاَٛ تابسیخ ثاٛدٜ اػات.       اغ ٘بٌبٞی اص  یٙذٜ اص اكّی تشیٗ س

 واٝ خاٛد   دٔی ٕٞیـٝ ثٝ د٘جبَ  ٖ ثٛدٜ اػت وٝ اص  یٙذٜ خٛد  ٌبٜ ؿٛد ٚ  ٖ سا ثٝ ٘اٛی 

دٞذ. پبیٝ ایٗ وبس ثشای اٚ ؿٙبخت  یٙذٜ اػت دس اثتذا کٖٛ تاٛاٖ پایؾ    ٔی خٛاٞذ ػبصٔبٖ

 ٍ٘بٜ واٝ  ثیٙی كایح ٚ لبثُ إًیٙبٖ اشاٞٓ ٘جٛد، ا٘ؼبٖ ثٝ ٘یشٚٞبی اشاًجیؼی دػت یبصیذ. 

تٛا٘بیی ػملا٘ی ثیـتشی پیاذا واشد، دس كاذد اػاتفبدٜ اص ایاٗ تٛا٘ابیی ثش ٔاذ ٚ کاٖٛ ػّآ          

اشاٞٓ  ٚسد، اص ایٗ دػتبٚسد ثٟشٜ رؼت. پغ اص دػاتیبثی  أىب٘بتی ثشای پیؾ ثیٙی ٞبی اٚ 

اػتفبدٜ ثٟتش اص ایٗ پیؾ ثیٙی ٞب ٚ تىٕیاُ ایاٗ تٛا٘ابیی سا    ثٝ تٛا٘بیی ٞبی ػّٕی پیؾ ثیٙی، 

ٚرٟٝ ٕٞت خٛد ػبخت ٚ ثب  یٙذٜ ٍ٘شی ٚ وـف ٚیظٌی ٞبی ٔختق  یٙاذٜ أىابٖ ثش٘بٔاٝ    

 سیضی ثشای  یٙذٜ ٚ تلٕیٓ ٌیشی سا اشاٞٓ ٕ٘ٛد.

ی اص اٞذاف اكّی حؼبثذاسی اشاٞٓ وشدٖ اًلاػابتی اػات واٝ ثتٛا٘اذ ثاشای پایؾ ثیٙای        یى

سٚیذادٞبی التلبدی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌیش٘ذ. دا٘ؾ حؼابثذاسی تٟیاٝ اًلاػابت ػاٛدٔٙذ     

ثشای تلٕیٓ ٌیشی التلبدی سا ٞذف اكّی خٛد لشاس دادٜ اػت. اص  ٘زبیی واٝ پایؾ ثیٙای    

تلإیٓ هاشٚسی اػات، اسصیابثی ػاٛدٔٙذی اًلاػابت        ثؼوی اص سٚیاذادٞب لجاُ اص اتخابر   

حؼبثذاسی ثش حؼت تٛا٘بیی  ٖ ثشای پیؾ ثیٙی سٚیاذادٞبی ٔختّاف ثاٝ ٘ظاش ٔٙبػات ٔای       

ثبؿذ. پیذایؾ سٚؽ ػٛدٔٙذی دس پیؾ ثیٙی ٘بؿی اص تدویذ ثش خلٛكیت ٔشثٛى ثٛدٖ ثٝ 

ٔابِی ثاٝ    ػٙٛاٖ ؿبخق اِٚیٝ دس ٌضاسؿٍشی ٔبِی اػت ٚ ثٝ ٔؼٙبی  ٖ اػت واٝ اًلاػابت  

٘اٛی تٟیٝ ؿٛد وٝ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ سا دس پیؾ ثیٙی سٚیذادٞبی التلبدی  یٙذٜ یبسی دٞذ. 
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اًلاػبت ٔبِی اٌش کٝ ٌزؿتٝ ٍ٘ش اػت، ِٚی ادػب ٔی ؿٛد وٝ ثاشای پایؾ ثیٙای ػاٛدٔٙذ ٚ     

 ٔشثٛى اػت.

ٔیضاٖ ٚلٛع ثاشاٖ ٞبی ٔبِی دس ػشاػش رٟبٖ ثیؾ اص ٞش صٔبٖ دیٍشی اػات. دس دٚ دٞاٝ   

ثی ػبثمٝ ای اص ٔیضاٖ ٚسؿىؼاتٍی اػات.   لتلبدی اسلبْ التلبدی ٘ـبٖ دٞٙذٜ ی ااضایؾ ا

تٛرٝ ػْٕٛ سا ثٝ خٛة رّت ٘شخ ثاشاٖ ٔبِی دس یه وـٛس ؿبخق التلبدی ٟٕٔی اػت ٚ 

ٔی وٙذ. ٕٞچٙیٗ ٞضیٙٝ ٞبی التلبدی ٚسؿىؼتٍی خیّای ثابلا ٞؼاتٙذ. تٛا٘ابیی پایؾ ثیٙای       

ٛكی ٟٔآ ٔای ثبؿاٙذ، صیاشا ٘ـابٖ دٞٙاذٜ تخلایق        ثاشاٖ ٔبِی اص ٘ظش ارتٕبػی ٚ خل

 ٘بٔٙبػت ٔٙبثغ ٔی ثبؿذ.

ٞـذاس صٚدٍٞٙبْ احتٕبَ ثاشاٖ ٔبِی، ٔذیشیت ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا لبدس ثاٝ ا٘زابْ الاذأبت    

پیـٍیشا٘ٝ ٕٞچٖٛ تغییش خي ٔـی ػّٕیبتی، تزذیذ ػبختبس ٔبِی ٚ حتی تلفیٝ اختیبسی ٔی 

 ٔٙبثغ ارتٕبػی ٚ خلٛكی سا ثٟجٛد ٔی ثخـذ. ٕ٘بیذ ٚ ثب وبٞؾ هشس ٚ صیبٖ تخلیق

ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٔٛهاٛػبت  « پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب»ػبَ اخیش ٔٛهٛع  35دس 

ػٕذٜ پظٚٞـی دس ادثیبت ابیٙبع تجذیُ ؿذٜ اػت. تامیمبت  وبدٔیه صیبدی تلاؽ وشد٘ذ ثش 

ؾ ثیٙای  اػبع اًلاػبت دس دػتشع ػٕاْٛ ٚ تىٙیاه ٞابی  ٔابسی ثٟتاشیٗ ٔاذَ ٞابی پای        

ٚسؿىؼتٍی سا وـف وٙٙذ. ٘ٝ امي دس وـٛسٞبی تٛػؼٝ یباتٝ ثّىٝ دس وـاٛسٞبی دس حابَ   

، Altmanتٛػؼٝ پظٚٞـٍشاٖ ثٝ ٔٙظٛس ػبخت ٔذَ ٞبی رذیذ تلاؽ ٞبی صیبدی ٕ٘ٛد٘اذ. ) 

1984 ; Dimitras  ،ٖ1996ٚ دیٍشا; Narayana Altman ،1997) 
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 دلایل گسترش هطالؼات در هَرد ٍرضکستگی -2-2

یٗ دِیُ ثشای تٕبیُ رذی دس ارتٙبة اص ٚسؿىؼاتٍی ٚ یاب پایؾ ثیٙای ٚلاٛع  ٖ ٚراٛد       ذکٙ

داسد، اَٚ ایٙىٝ ثاشاٖ تزبسی ااشاد صیبدی سا دسٌیش ٔی وٙذ ٚ ٞضیٙٝ ٞابی ثابلاثش سا تإیاُ    

ٔی وٙذ ٚ ثٙبثشایٗ ثخؾ خلٛكی سا وٝ اكشاس ثٝ تٟیٝ ٔذِی ثشای پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼاتٍی  

میمبتی دس ایٗ حٛصٜ ٕ٘ٛد تب ثتٛا٘ٙذ ثب ا٘زبْ الذأبت اكالاحی اص  تاشیه ثٝ ا٘زبْ تاداؿت، 

ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبیی وٝ کٙیٗ ٚهؼیتی ثشای  ٟ٘اب پایؾ ثیٙای ؿاذٜ اػات، رّاٌٛیشی       

( ٕٞچٙیٗ ثخؾ دِٚتای تالاؽ واشد تاب ؿاشوت ٞابی ثاب        Neophytou et al. 2001ٕ٘بیٙذ. )

ٚلٛع ثاشاٖ ٔبِی دس  ٟ٘ب رٌّٛیشی  ػّٕىشد هؼیف سا پیذا وٙذ تب ثب ا٘زبْ الذاْ اكلاحی اص

 (Shumway, 1999وٙٙذ. )

ریٙفؼبٖ صیبدی ٚاثؼتٝ ثٝ ٔٛامیت ٚاحذٞبی تزبسی ٞؼتٙذ. ؿٛاٞذ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ اسصؽ 

ثبصاس ؿشوت ٞبی داسای ٚهؼیت ثاشا٘ی ثٝ ٔیضاٖ لبثُ ٔلاحظٝ ای اات ٔی وٙاذ واٝ ٕٔىاٗ    

ٚ  Zaragren ،1983; Bickerdykeؿااشوت سا تااات تاادحیش لااشاس دٞااذ، )اػاات ػااٟبٔذاساٖ 

 (Daubie  ٚMeskens ،2002 ;2001ٚ ٕٞىبساٖ،  Neophytou ; 1999ٕٞىبساٖ، 

ػلاٜٚ ثش ایٗ ثاشاٖ تزبسی ؿشوت ٕٔىٗ اػت ؿٛن ٞبی ٔٙفی ثٝ ٕٞٝ ریٙفؼابٖ ٚاسد  ٚسد  

ثاشاٖ تزبسی خیّی ٚػیغ ثبؿذ. ثاشاٖ ٚ ثٙبثشایٗ ٞضیٙٝ ٞبی ٟ٘بیی )التلبدی ٚ ارتٕبػی( 

ؿشوت ا٘ٛاع ٔختّفی اص ٞضیٙٝ ٞب سا تإیُ ٔی وٙذ وٝ ٘ٝ امي ؿبُٔ ریٙفؼبٖ ٔؼتمیٓ  تزبسی

ثّىٝ ٔایي اًشاف سا ٘یض تات تادحیش   –)داخّی( ؿشوت ٔی ؿٛد. ٔبِىیٗ، ٔذیشاٖ ٚ وبسوٙبٖ 

لشاس ٔی دٞٙذ. ػٟبٔذاساٖ، اػتجبسدٞٙذٌبٖ، ٔـتشیبٖ، ػشهٝ وٙٙذٌبٖ ٔٛاد اِٚیٝ، دِٚت ٚ ثٝ 

ولاٖ. دس ٘تیزٝ احشات ػشػتی ٞضیٙٝ ثاشاٖ تزبسی ؿشوت ثاٝ یاه ؿاجىٝ     ًٛس وّی التلبد
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 Doumposٚػیؼی اص ؿشوت ٞبی ٚاثؼتٝ ٕٔىٗ اػت وُ التلبد یه وـٛس كذٔٝ ثجیٙاذ ) 

 ٚZopoudinis ،1999; Brckerdyke ،1999 ٗثٝ ایٗ تشتیت رجشاٖ تزبسی ؿشوت ٕٔى ٚ )

( Arnould, Van Caillie 2001) سابٜ التلبدیاػت پیبٔذٞبی ٚخیٕی سٚی ٘شخ ثیىبسی، 

داؿتٝ ثبؿذ. ثٙبثشایٗ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٘اٝ اماي اص ٘مٌاٝ ٘ظاش اااشاد، ثّىاٝ اص دیاذٌبٜ        

 (Amrhein, 1998ارتٕبػی ٘یض داسای إٞیت اػت. )

حب٘یاابا ٔااایي التلاابدی ػٕااٛٔی پش٘ٛػاابٖ صٔیٙااٝ پبیااٝ ٌاازاسی تامیماابتی دس ٔااٛسد ػبٔااُ  

( ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی Tamari ،1966; Vancaillie  ٚDighere  ٚ2002ٚسؿىؼتٍی )

ػبَ ٌزؿتٝ ٚهؼیت التلبد ػٕاٛٔی وـاٛسٞبی تٛػاؼٝ یباتاٝ ثاب       30ؿذٜ اػت. دس ًَٛ 

ػشػت صیبدی تغییش وشدٜ اػت ٚ ؿشوت ٞب یه سٚ٘ذ ٘ضَٚ سا تزشثٝ وشد٘اذ. ؿاشایٌی واٝ    

ب اؼبِیات دس  ؿشوت ٞب دس  ٖ اؼبِی ٔی وشد٘ذ ثٝ ٔیضاٖ صیبدی تغییش وشدٜ اػت. ؿاشوت ٞا  

یه التلبد رٟب٘ی سا ؿشٚع وشدٜ ا٘ذ. دس اغّت وـٛسٞب ٘شخ ٚسؿىؼتٍی ثاٝ كاٛست غیاش    

داًّٚجب٘ٝ خٛاػاتبس ٚسؿىؼاتٍی   ػبدی ااضایؾ پیذا وشدٜ اػت ٚ تؼذاد صیبدی اص ؿشوت ٞب 

 ;Tamari ،1966; Altman ،Saundres ،1998; Doumpes  ٚZopoudinis ،1999ؿذ٘ذ. )

Neophytou ٖ2001، ٚ ٕٞىبسا; Daubie  ٚMeskens ،2002.) 

ػْٛ ایٙىٝ تىبُٔ تذسیزی دػتشػی ثٝ دادٜ ٞب ٚ تىٙیه ٞبی  ٔبسی أىبٖ ا٘زابْ تامیمابتی   

پیـااشات ػّااْٛ وٕاای ٔب٘ٙااذ دسثاابسٜ ٚسؿىؼااتٍی ؿااشوت ٞااب سا ااااضایؾ دادٜ اػاات. اٚلاا  

ا٘ذ دس سیبهیبت،  ٔبس ٚ ٞٛؽ ٔلٙٛػی ٔٙزش ثٝ اسائٝ تىٙیه ٞبی وٕی ؿذٜ اػت وٝ ٔی تٛ

 ٔذَ ٞبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌیش٘ذ. اسائٝ
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(Doumpos  ٚZopoundinis ،1999; Vancaillie  ٚDighaye ،2002 ٜدْٚ ایٙىااااٝ داد )

( وٝ Vancaillie  ٚDighaya ،2002ٞبی ثؼیبسی اص ؿشوت دس دػتشع ػْٕٛ لشاس ٌشات )

دٜ اص ثب٘ه ٞابی ثاضسي اًلاػابتی اًلاػابت     ثٝ پظٚٞـٍشاٖ ایٗ اربصٜ سا ٔی دٞذ تب ثب اػتفب

 ٔبِی ؿشوت ٞب، پظٚٞؾ خٛد سا ارشا وٙٙذ.

کٟبسْ ایٙىٝ، ٌؼتشؽ پظٚٞؾ ٞب دسثبسٜ احشات ٘بوبسایی ثبصاس ٚ ػذْ تمبسٖ اًلاػبتی، ا٘زبْ 

پظٚٞؾ ٞبیی دسثبسٜ دسرٝ ثٙذی اػتجبسی ٚ پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت ٞب سا ٘یض ااضایؾ 

وٝ اشم ٔی وشد٘ذ ثبصاسٞبی ٔبِی Modigliani  ٚMiller (1958 )ظشیٝ دادٜ اػت. دس سد ٘

ایٙىٝ تلٕیٕبت تدٔیٗ ٔبِی اص تلٕیٕبت ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔی تٛا٘ٙذ راذا ثبؿاٙذ   وبسا ٞؼتٙذ، 

 خٛد سٚؿٗ وشد وٝ ثبصاسٞبی ٔبِی وبسا ٕ٘ی ثبؿٙذ.

ٚطٜ ٞابی ثاب   ٚرٜٛ ٔٛرٛد ثشای تدٔیٗ ٔبِی ٕٞٝ پشٚطٜ ٞبی داسای اسصؽ ااضٚدٜ )یؼٙی پاش 

خبِق اسصؽ اؼّی ٔخجت( وبای ٕ٘ی ثبؿذ ٚ دس ٘تیزٝ ثؼوای اص پاشٚطٜ ٞابی داسای اسصؽ    

ااضٚدٜ تدٔیٗ ٔبِی ٕ٘ی ؿٛ٘ذ. امي پشٚطٜ ٞبی ثب ثبلاتشیٗ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظابس ػاشٔبیٝ لاصْ   

سا وؼت ٔی وٙٙذ. دس ایٗ حبِت، اسصیبثی سیؼه ؿشوت ٞب ٚ پشٚطٜ ٞبی  ٟ٘اب ٚاراذ إٞیات    

ی ؿٛ٘ذ. ثٝ ػلاٜٚ اػتفبدٜ اص ٔذَ ٞبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٕٔىٗ اػت ٘بٔتمبسٖ ثبلایی ٔ

 ثٛدٖ اًلاػبتی ٔٛرٛد ثیٗ تدٔیٗ وٙٙذٌبٖ ٔٙبثغ ٔذیشیت ؿشوت سا وبٞؾ دٞذ.

دس ٘تیزاٝ  پٙزٓ ایٙىٝ ثؼوی اص پظٚٞؾ ٞبیی ا٘زبْ ؿذٜ دس حٛصٜ پیؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی   

ٛد واٝ ٌٔابثك  ٖ ثب٘اه ٞاب ارابصٜ ٔای       ث New Basel Capital Accordٔمبلات ٔـٛستی 

یباتٙذ اص ػیؼتٓ ستجٝ ثٙذی داخّی خٛد ثشای اسصیبثی سیؼه ؿشوت ٞب ٚاْ ٌیش٘ذٜ اػاتفبدٜ  

وٙٙذ. ایٗ ػبُٔ ثبػج ؿذ ثب٘ه ٞب ٔذَ ٞبیی اسصیبثی سیؼه خٛدؿبٖ سا اسائٝ دٞٙاذ. ػالاٜٚ   
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ثٍٙابٜ ٞابی ستجاٝ ثٙاذی     ثش ایٗ ا٘تظبس ٔی سٚد وٝ اػتفبدٜ اص اًلاػبت اشاٞٓ ؿذٜ ثٝ ٚػیّٝ 

اػتجبسی ثب إٞیت ؿٛد ٚ ایٗ ثٍٙبٜ ٞب ٔاذَ ٞابی پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی سا ثاشای تؼیایٗ        

سیؼه ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب ٔاٛسد تٛراٝ ثیـاتشی لاشاس دٞٙاذ ٚ  ٟ٘اب سا تٛػاؼٝ دٞٙاذ.         

(Odera  ،ٖ2002ٚ دیٍشا; Baccketti  ٚSierra ،2003; Rime ،2003) 

سیؼه ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب ٚ پیذا وشدٖ یه ٔذَ ٔٙبػات  ثٝ ٔٙظٛس اسصیبثی ٚ پیؾ ثیٙی 

ثشای ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞب ثش اػبع ػلأت ٔبِی ؿبٖ، پظٚٞـٍشاٖ ػشاػش رٟبٖ اص ا٘ٛاع 

ٔختّفی اص تىٙیه ٞبی ٔذِؼبصی ٚ سٚؽ ٞابی ثاش ٚسد ثاب اشهایبت ٚ پیچیاذٌی ٔتفابٚتی       

بسی ثااشؽ ٔمٌؼاای ٞاابی  ٔاا سٚؽ»اػتفبدٜ وشد٘ذ. سایزتشیٗ سٚؽ ٞب دس ثیٗ پظٚٞـٍشاٖ 

ی ٔختّفی ثٝ ٚیظٜ ٔذَ ٞبی «ایؼتب»یب « دٚسٜ ٚاحذ»ٔی ثبؿذ. ٔذَ ٞبی پیؾ ثیٙی « ولاػیه

 Zargren ،1983; Vanتٕاابیضی کٙااذ ٔتغیااشٜ ٚ ٔااذِٟبی ِٛریاات اسائااٝ ؿااذٜ اػاات. )    

wymeresch  ٚwolfs ،1996 ; Atiya ،2001    ٌشکٝ ثش خلاف سایذ ثٛدٖ ایاٗ ٔاذَ ٞابی )

ایٗ سٚؽ ٞب دس حٛصٜ پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ثاب کٙاذیٗ      ذ وبسثشد ی سػٔ ٔبسی، ثٝ ٘ظش 

اؿىبَ رذی ٔٛارٝ اػت. دس ٘تیزاٝ ٔاذَ ٞابی  ٔابسی پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ٔٛهاٛع         

 ا٘تمبداتی ثٛدٜ ا٘ذ.

 تؼریف ٍرضکستگی -2-3

خیّی ٔـىُ اػت. وٝ ایٗ ؿبیذ ثٝ خابًش  ثٝ ًٛس ؿٍفت اٍ٘یضی اسائٝ تؼشیف اص ثاشاٖ ٔبِی 

یی وٝ ثشای یه ؿشوت تات ثاشاٖ ٔبِی سخ ٔی دٞذ تب حذٚدی ًجیؼی ثبؿذ. تٙٛع سٚیذادٞب

 اٌش کٝ ایٗ سٚیذادٞب ثی ؿٕبس ٞؼتٙذ تؼذادی اص  ٟ٘ب ػجبستٙذاص :
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ػامٛى  وبٞؾ دس ػٛد ػٟبْ، ٚلٛع صیبٖ، دٚساٖ تؼّیك )ثیىبسی(، اػتؼفبی ٔذیشاٖ اسؿاذ ٚ  

 لیٕت ػٟبْ.

ی یاه ؿاشوت ثاشای ثاش ٚسدٜ ٕ٘اٛدٖ      ثاشاٖ ٔبِی ٚهؼیت اػت وٝ رشیابٖ ٘ماذی ػّٕیابت   

وابای ٘جبؿاذ. ثااشاٖ    تؼٟذات ربسی ؿشوت )ٔب٘ٙذ ثؼتب٘ىبساٖ تزبسی ٚ ٞضیٙٝ ٞابی ثٟاشٜ(   

 ؿٛد. 1«٘من تؼٟذات ٔشثٛى ثٝ لشاسدادٜ ٞب»ٔبِی ٕٔىٗ اػت ٔٙزش ثٝ 

ثاشاٖ ٔبِی ٕٔىٗ اػت تزذیذ ػبصٔبٖ ثیٗ ٔبِىبٖ ٚ ثؼتب٘ىبساٖ سا ایزبة وٙاذ. ؿاشوت دس   

رٟٝ ثب ثاشاٖ ٔبِی ٔؼٕٛلاا ٔزجٛس ثٝ ا٘زبْ الذأبتی ٔی ؿٛد وٝ دس كاٛست داسا  ٍٞٙبْ ٔٛا

 ثٛدٖ ٚرٝ ٘مذ وبای ایٗ الذأبت سا ا٘زبْ ٕ٘ی داد.

دس ادثیبت ٔبِی اص ٚاطٜ ٞبی صیبدی ثشای ٔؼشای ثاشاٖ ٔبِی اػتفبدٜ ؿذٜ اػات. ثشخای اص   

 ایٗ ٚاطٜ ٞب ػجبستٙذاص :

، ػاذْ  6، ٚسؿىؼاتٍی 5، ٚخبٔات 4ٛامیت ٚاحذ تزبسیػذْ ٔ، 3ؿىؼت ،2ٚهغ ٘بٌّٔٛة ٔبِی

 ٚ ... 7لذست پشداخت دیٖٛ

ٚسؿىؼاتٍی تابرش یاب ؿاشوت تزابستی سا دس ٘تیزاٝ        1311دس لبٖ٘ٛ تزبست ایشاٖ ٔلٛة 

ایٗ لابٖ٘ٛ   413٘بتٛا٘ی تددیٝ ٚرٛٞی وٝ ثش ػٟذٜ اٚػت تؼشیف وشدٜ اػت. ثٝ ٔٛرت ٔبدٜ 

س تددیاٝ لاشٚم ٚ یاب ػابیش تؼٟاذات ٘ماذی اٚ       تزبس ثبیذ ظشف ػٝ سٚص اص تبسیخ ٚلفٝ وٝ د

حبكُ ؿذٜ اػت تٛلف خٛد سا ثٝ داتش ٔاىٕٝ ثاذایت ٔااُ البٔات خاٛد اظٟابس ٕ٘اٛدٜ ٚ       

                                                 
1

 - default in contract 
2

 - distress 
3

 - failure 
4

 - unsuccessful 
5

 - failed 
6

 - bankruptcy 
7

 - insolvency 
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كٛست حؼبة داسایی ٚ وّیٝ دابتش تزبسی خٛد سا ثاٝ داتاش ٔاىٕاٝ ٔضثاٛس تؼاّیٓ ٕ٘بیاذ.       

أٛاَ خٛد تبرش ٚسؿىؼتٝ اص تبسیخ كذٚس حىٓ اص ٔذاخّٝ دس تٕبْ  418ٕٞچٙیٗ ًجك ٔبدٜ 

ٚ حتی  ٘چٝ ٕٔىٗ اػت دس ٔذت ٚسؿىؼتٍی ػبیذ اٚ ٌشدد ٕٔٙٛع ؿذٜ ٚ دس وّیٝ اختیبسات 

ٚ حمٛق ٔبِی ٚسؿىؼتٝ وٝ اػتفبدٜ اص  ٖ ٔؤحش دس تددیٝ دیٖٛ اٚ ثبؿذ، ٔذیش تلافیٝ لابئٓ   

 ربی اٚ اص اختیبسات ٚ حمٛق ٔضثٛس اػتفبدٜ وٙذ.ٔمبْ ٚسؿىؼتٝ ثٛدٜ ٚ حك داسد ثٝ 

 ٍرضکستگیهراحل  -2-4

( ٔشاحُ ایزبد 1998ثٝ ًٛس ٘بٌٟب٘ی ٚ غیش ٔٙتظشٜ ٚسؿىؼتٝ ٕ٘ی ؿذ. ٘یٛتٗ ) ٚاحذ تزبسی

ثاشاٖ ٔبِی سا ثٝ دٚسٜ ٟ٘فتٍی، وؼشی ٚرٝ ٘مذ، ػذْ لذست پشداخت دیٖٛ ٔبِی یب تزابسی،  

 ػذْ پشداخت دیٖٛ وبُٔ ٚ دس ٟ٘بیت ٚسؿىؼتٍی تمؼیٓ وشد.

پیشٚی ٔی وٙٙذ، أاب ثشخای اص ؿاشوت ٞاب ٕٔىاٗ      ٌشکٝ اغّت ٚسؿىؼتٍی ٞب اص ایٗ ٔشاحُ 

 اػت ثذٖٚ ًی ٔشاحُ اٛق ثٝ ٚسؿىؼتٍی وبُٔ ثشػٙذ.

دس ٔشحّٝ ٟ٘فتٍی ٕٔىٗ اػت یه یب کٙذ ٚهؼیت ٘بٌّٔٛة ثشای ٚاحذ تزبسی ٚرٛد داؿاتٝ  

ثبؿذ ثذٖٚ ایٙىٝ اٛساا لبثُ ؿٙبػبیی ثبؿاذ. تغییاش دس تمبهابی تِٛیاذ، اااضایؾ ٔؼاتٕش دس       

س، ٔٙؼٛخ ؿذٖ سٚؽ ٞبی تِٛیذ ٚ ... اص رّٕٝ ایٗ ػٛأُ ٞؼاتٙذ. اغّات دس   ٞضیٙٝ ٞبی ػشثب

دٚسٜ ٟ٘فتٍی اػت وٝ صیبٖ التلبدی ٚالغ ٔی ؿاٛد ٚ ثابصدٜ داسایای ٞاب ػامٛى ٔای وٙاذ.        

ثٟتشیٗ ٚهغ ثشای ؿشوت ایٗ اػت وٝ ٔـىُ دس ٕٞایٗ ٔشحّاٝ وـاف ٌاشدد. ٔؼائّٝ دْٚ      

حش اػت، دس ٔشاحُ ثؼذ پبػخ ٌاٛ ٘خٛاٞاذ   ایٙىٝ ساٜ حبَ ٞبی  ػب٘تشی وٝ دس ایٗ ٔشحّٝ ٔؤ

ثٛد. ػٛٔبا اٌش ٔـىُ دس ٕٞیٗ ٔشحّٝ وـف ٚ ساغ ٌشدد، اػتٕبد ػٕٛٔی دػاتخٛؽ تضِاضَ   

٘خٛاٞذ ؿذ، دس ٔشاحُ ثؼذی ثش ًشف ػبختٗ ٔـىُ ثبػج وبٞؾ اػتٕبد ػٕٛٔی ثٝ ؿشوت 
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  ٚ س ٚ دػتشػی ثٝ ٚرٜٛ ػخت تش ٔی ؿٛد ٚ ؿبیذ ؿشوت ٘بکبس ثٝ سد پشٚطٜ ٞابی ػاٛد 

ٌشدد. ٔشحّٝ وؼشی ٘مذ ٚلتی ؿشٚع ٔی ؿٛد وٝ ثشای اِٚیٗ ثبس یاه ٚاحاذ تزابسی ثاشای     

ایفبی تؼٟذات ربسی یب ٘یبص اٛسی، ثٝ ٚرٝ ٘مذ دػتشػی ٘ذاؿتٝ ثبؿذ اٌش کٝ ٕٔىٗ اػت وٝ 

کٙذیٗ ثشاثش ٘یبص خٛد داسایی ٞبی ایضیىی ٚ ػبثمٝ ػٛد ٚسی وبای داؿتٝ ثبؿذ. ٔؼئّٝ ایٗ 

 ثٝ لذس وبای لبثُ ٘مذ ؿذٖ ٘یؼتٙذ ٚ ػشٔبیٝ حجغ ؿذٜ اػت. اػت وٝ داسایی ٞب

دس ٔشحّٝ ػذْ لذست پشداخت دیٖٛ ٔبِی یب تزبسی، ؿشوت ٞٙٛص لبدس ثٝ تالیُ ٚرٝ وبای 

اص ااشاد حشاٝ ای اص وب٘بِٟبی ٔلشف ٔی ثبؿذ. ٔذیشیت اثضاسٞبی ٔٙبػت داسد ٔخلاا اػتفبدٜ 

ٗ      ٔبِی یب تزبسی، وٕیتٝ اػتجبس دٞٙذٜ ٚ تزذ  یذ ػابختبس دس تىٙیاه ٞابی ٔابِی. اص ًشیاك ایا

 سٚؽ ٞب ٞٙٛص ٞٓ ٔی تٛاٖ ٔـىُ سا دس ایٗ ٔشحّٝ ؿٙبػبیی ٚ ساغ ٕ٘ٛد.

دس ٔشحّٝ ػذْ لذست پشداخت دیٖٛ وبُٔ اػت وٝ دیٍش ؿشوت سٚ ثٝ ٘بثٛدی ساتٝ اػت. وُ 

تٍی ثذٞی ٞب اص اسصؽ داسایی ٞبی ؿشوت اضٚ٘ی داسد ٚ ؿشوت دیٍش ٕ٘ی تٛا٘ذ اص ٚسؿىؼا 

 وبُٔ خٛد ارتٙبة وٙذ.

 

 

 ( ٔشاحُ ٚسؿىؼتٍی1ؿىُ ؿٕبسٜ )

 ٟ٘فتٍی 

 

 وؼشی ٚرٝ ٘مذ  

 

 ػذْ لذست پشداخت   
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 دیٛاٖ ٔبِی یب تزبسی

 

 ػذْ لذست پشداخت     

 دیٖٛ وبُٔ                                                               

 ٚسؿىؼتٍی       

 

 ٕٞٝ یب ثشخی اص ایٗ ٔشاحُ سا ًی ٕ٘بیٙذ تب ثٝ ٔشحّٝ ػمٛى ثشػٙذ.ؿشوت ٞب ٕٔىٗ اػت 

یه ؿشوت ٔی تٛا٘ذ دس ٘تیزٝ ثبصدٞی ٔٙفی ٚ یب ثبصدٞی پابییٗ دکابس ثااشاٖ ٔابِی ؿاٛد.      

ؿشوت وٝ دائٕبا صیبٖ ٞبی ػّٕیبتی ٌضاسؽ ٔی وٙاذ احتٕابلاا وبٞـای دس اسصؽ ثابصاس خاٛد      

ثبلاتش اص ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ وؼت وٙذ، ٔای تٛا٘اذ ثاٝ    ؿشوت ٘تٛا٘ذ ثبصدٜ ای تزشثٝ ٔی وٙذ. اٌش 

ػٙٛاٖ یه ؿشوت ٚسؿىؼتٝ دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿٛد. ثبصدٞی ٔٙفی ٚ یب پابییٗ دس كاٛستی واٝ    

رجشاٖ ٘ـٛد ٔی تٛا٘ذ ٔٙزش ثٝ یىی اص ا٘ٛاع رذی تش ٚسؿىؼاتٍی رواش ؿاذٜ دس صیاش ٔای      

ااتذ وٝ یاه ؿاشوت   ؿٛد : دٚٔیٗ ٘ٛع ٚسؿىؼتٍی، وٕجٛد ٘مذیٍٙی تىٙیىی صٔب٘ی اتفبق ٔی 

دس ثبصپشداخت تؼٟذات خٛد دس ػش سػیذ  ٟ٘ب ٘بتٛاٖ ثبؿذ. صٔب٘ی وٝ یه ؿشوت ثٝ كٛست 

تىٙیىی دکبس وٕجٛد ٘مذیٍٙی اػت اػت ٞٙٛص داسایی ٞبی ؿشوت اص ثاذٞی ٞابی  ٖ ثیـاتش    

اػت، اٌش کٝ ٞٙٛص ؿشوت ثب ثاشاٖ تلفیٝ ٔٛارٝ اػات. اٌاش ؿاشوت دس کٙایٗ ٚهاؼیتی      

ٚسٜ ٔؼمَٛ ثخـی اص داسایی ٞبی خٛد سا ثٝ ٚرٝ ٘مذ تجذیُ وٙذ ؿاشوت ٔای   ثتٛا٘ذ دس یه د

تٛا٘ذ اص ٚسؿىؼتٍی وبُٔ ٘زبت یبثذ دس غیاش ایاٗ كاٛست ؿاشوت ٚاسد راذی تاشیٗ ٘اٛع        

ثاشاٖ ٔبِی یؼٙی ٚسؿىؼتٍی ٔی ؿٛد. ٚسؿىؼتٍی صٔب٘ی اتفبق ٔای ااتاذ واٝ ثاذٞی یاه      

ٝ ػجابستی دس یاه ؿاشوت ٚسؿىؼاتٝ     ؿشوت اص اسصؽ ثبصاس داسایی ٞبی  ٖ ثیـتش ثبؿذ. ث
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اسصؽ ٚیظٜ ؿشوت )حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ( ٔٙفی اػت. ایٗ ثذاٖ ٔؼٙب اػت وٝ تٕبْ ٌٔبِجبت 

ثؼتب٘ىبساٖ لبثُ تددیٝ ٕ٘ی ثبؿذ، ٍٔش ایٙىٝ داسایی ٞبی ؿشوت ثتٛا٘ٙذ ثیؾ اص اسصؽ داتشی 

ٔبِی اػات،   خٛد ثٝ ٚرٝ ٘مذ تجذیُ ؿٛ٘ذ. اٌش کٝ ٚسؿىؼتٍی یه حبِت  ؿىبسی اص ثاشاٖ

ثٝ یه كٛست ثشخٛسد ٔی وٙٙذ ٚ ٞاش دٚس  ٚسؿىؼتٍی دادٌبٜ ٞب ثب وٕجٛد تىٙیىی ٘مذیٍٙی 

 سا ثٝ ػٙٛاٖ ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت دس ٘ظش ٔی ٌیش٘ذ.

 

 تاریخچِ قَاًیي ٍرضکستگی -2-5

صٔبٖ سْٚ ثبػاتبٖ، ٔاشدْ دس پای ساٜ حّای ثاشای ٔؼادِٝ ٚسؿىؼاتٍی ثٛد٘اذ. ٌاش کاٝ           اص 

سا حُ وٙٙذ، ِٚی تفىش سٚٔی ٞب سا دس اِٚیٗ لبٖ٘ٛ ٚسؿىؼتٍی دس ػبَ ٘تٛا٘ؼتٙذ ایٗ ٔؼدِٝ 

سا دس ػابَ  لجُ اص ٔیلاد ٔتجّٛس ؿذٜ اػت. اٍّ٘یؼی ٞب اِٚیٗ لبٖ٘ٛ ٚسؿىؼتٍی خاٛد   313

ٚهغ وشد٘ذ. ٌشکٝ ایٗ لبٖ٘ٛ تـبثٝ وٕی ثب لبٖ٘ٛ اؼّی داسد.  ٖ لبٖ٘ٛ كشابا ثٝ ٘فاغ   1705

اٖ كشابا ثٝ ػٙٛاٖ اااشادی ٔزاشْ دس ٘ظاش ٌشاتاٝ ٔای      ثؼتب٘ىبساٖ ٚهغ ؿذٜ ثٛد ٚ ثذٞىبس

تمشیجبا دٚیؼت ػبَ ثؼذ دس اٍّ٘یغ  1705ؿذ٘ذ. ٔؼبف وشدٖ ثذٞىبس اص ثذٞی ٞبیؾ تب ػبَ 

ؤاَ وٝ  یب ٚهغ لٛا٘یٗ ٚسؿىؼاتٍی دس اختیابس دِٚات    ٔشػْٛ ٘ـذٜ ثٛد. دس  ٔشیىب ایٗ ػ

داؿات. ٌشکاٝ حاك تاذٚیٗ      اذساَ ثبؿذ یب دِٚت ٞبی ایبِتی، ٔٛهٛع ثاج ٞبی رذی لاشاس 

 لبٖ٘ٛ ٚسؿىؼتٍی ٟ٘بیتبا ثٝ دِٚت اذساَ تفٛین ؿذٜ اػت.

 ػلائن ّطذار دٌّذُ ٍرضکستگی -2-6

ٌٔبِجبت ٚ یب صیبٖ ٞبی ٘بؿای اص ٚسؿىؼاتٍی، ٚاحاذ ٞابی تزابسی اص خاٛد        ثؼذاص ػٛخت

ب ٔای  ػؤاَ ٔی وٙٙذ وٝ  یب  ٟ٘ب ٔی تٛا٘ؼتٙذ اص ٚلٛع ایٗ صیبٖ ٞب رٌّٛیشی وٙٙاذ؟  یاب  ٟ٘ا   
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  یااااااااب ػلائاااااااآتٛا٘ٙااااااااذ ٚسؿىؼااااااااتٍی سا پاااااااایؾ ثیٙاااااااای وٙٙااااااااذ؟  

 ٞـذاسدٞٙذٜ ای ٚرٛد داؿتٝ وٝ  ٟ٘ب ثٝ  ٖ تٛرٝ ٘ىشد٘ذ؟

ػلائٓ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت اص ٔبٜ ٞب لجُ اص ایٙىٝ ٚسؿىؼاتٍی ٚالؼای ربٔاٝ ػٕاُ ثپٛؿاب٘ذ      

ٔؼّْٛ ٞؼتٙذ. کٙذیٗ ػلأت ٞـذاس دٞٙذٜ اِٚیٝ ٚرٛد داسد وٝ حبوی اص ٔٛارٟٝ ؿاشوت ثاب   

 ـىلاتی اػت. ایٗ ػلائٓ سا دس ػٝ ٌشٜٚ ػّٕیبتی، ٔذیشیتی ٚ ٔبِی ًجمٝ ثٙذی ٔی وٙیٓ.ٔ

 ػلائن ػولیاتی -2-6-1

  اكاّی ثاذٖٚ رابیٍضیٙی  ٟ٘اب، تغییاشات دس ٔاذیشیت اسؿاذ،        دػت دادٖ ٔاذیشاٖ  اص

 ربثزبیی وبسٔٙذاٖ سدٜ ثبلا ٚ اػتؼفبی اػوبی ٞیدت ٔذیشٜ.

 ٛلات، ٔزٛص أتیبص ػبخت یب تدٔیٗ وٙٙذٜ اص دػت دادٖ ثبصاسٞبی ػٕذٜ اشٚؽ ٔال

 اكّی وبلاٞب ٚ خذٔبت.

  ٌٝبسا٘تی، سٚیذادٞبی ٌزؿتٝ ٔب٘ٙذ ٌٔبِجبت ػٛخت ؿذٜ صیبد ٚ یب ٌٔبِجبت ٔشثٛى ث

 اػتلبثبت ٚ یب  تؾ ػٛصی ٚ ػشلت ٞبی ثیٕٝ ٘ـذٜ.

  ،ٔٙؼٛخی ٔالٛلات، تغییشات دس ػشهٝ وٙٙذٌبٖ ٚ یب ٘اٜٛ پشداخت تغییشات ثبصسا

 هٝ وٙٙذٌبٖ.ثٝ ػش

 ػّٕىشد ٔخُ ٔـىلات وٙتشَ ویفیت.ٔٛهٛػبت لیٕت ٌزاسی ٚ یب تٙض َ 

 ػلائن هذیریتی -2-6-2

ٟٔبست ٔذیشیت ٔیب٘ی ٔی ثبؿاذ. ثاشای ٔخابَ ػیؼاتٓ     ٘بوبس ٔذ، ثٝ ػیؼتٓ ٔذیشیت ٔشثٛى 

 ٔذیشیتی وٝ ابلذ ػٕك ٚ دس تلٕیٓ ٌیشی ٔتىی ثٝ یه ٘فش ثبؿذ.
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 ًطاًِ ّای هالی -2-6-3

 ُثش وُ داسایی ٞب ٚ یب اضٚ٘ی ثذٞی ٞبی ربسی ثش داسایی ٞبی ربسیثذٞی  اضٚ٘ی و 

  ٚالغ ثیٙب٘ٝ ای ٘ضدیه ؿذٖ ػشسػیذ ثذٞی ٞب ثب ؿشایي غیش لبثُ تغییش وٝ دٚسٕ٘بی

 ثشای پشداخت ٚ یب تٕذیذ  ٟ٘ب ٚرٛد ٘ذاسد.

 .اتىبی ثیؾ اص حذ ثش اػتمشام وٛتبٜ ٔذت ثشای تدٔیٗ ٔبِی داسایی ٞبی ثّٙذ ٔذت 

 ٘بٔؼبػذ ثٛدٖ ٘ؼجت ٞبی ػّٕیبتی اكّی 

 صیبٟ٘بی ػٕذٜ ػّٕیبتی 

 ٖ  ٘پشداختٗ ػٛد ػٟبْ ٚ یب تدخیش ًٛلا٘ی دس پشداخت 

 تغییش ؿشایي خشیذ وبلا ٚ دسیبات خذٔبت اص اػتجبسی 

  ٘بتٛا٘ی دس تدٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی لاصْ ثشای تِٛیذ ٚ ػشهٝ ٔالَٛ اكّی رذیذ یب ػبیش

 ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی هشٚسی

 یاهذّای ٍرضکستگیپ -2-7

ٕٞبٌ٘ٛس وٝ لجلاا ػٙٛاٖ ؿذ، ٚسؿىؼتٍی صٔب٘ی اتفبق ٔی ااتذ وٝ ؿشوت ٘تٛا٘ذ ثذٞی ٞبیؾ 

سا پشداخت وٙذ ٚ یب ثذٞی ٞبی ؿشوت اص اسصؽ سٚص داسایی ٞبی ؿشوت ثبلاتش ثبؿاذ. تاات   

کٙیٗ ؿشایٌی ؿشوت اص ٘ظش لب٘ٛ٘ی ٚسؿىؼتٝ اػت، ٞش کٙذ ػٕٛٔبا ثؼتب٘ىبساٖ تلاؽ ٔای  

ذ دس كٛستی وٝ ؿشوت ؿب٘غ ٔٛامیت دس  یٙذٜ داؿتٝ ثبؿاذ، اص ا٘االاَ  ٖ رّاٌٛیشی    وٙٙ

 وٙٙذ. ثش اػبع تٕبیُ ثؼتب٘ىبساٖ، ٚسؿىؼتٍی داسای پیبٔذٞبی صیش اػت.
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 پیاهذّای اختیاری -2-7-1

 توذیذ سررسیذ هطالبات -2-7-1-1

تٙبة اص ٞضیٙٝ ٞابی  اص ػذْ ٘مذیٍٙی ٔٛلتی، ثؼتب٘ىبساٖ تشریح ٔی دٞٙذ ثشای ار دس ٔٛاسدی

ٔـىُ سا حُ وٙٙذ. یىی اص ًاشق ٔلابِاٝ تٕذیاذ ػشسػایذ     ٚسؿىؼتٍی اص ًشیك ٔلبِاٝ 

ٌٔبِجبت اػت. ًجیؼتبا ٞیچ یه اص ثؼتب٘ىبساٖ ٌٔبِجبت خٛد سا ثٝ تؼٛیك ٕ٘ی ا٘ذاصٜ ٍٔش ایٙىٝ 

 ٕٞٝ ثؼتب٘ىبساٖ ایٙىبس سا ا٘زبْ دٞٙذ.

 1تَافق ارفاقی -2-7-1-2

% ٌٔبِجبت( اص ٌٔبِجبت ثؼتب٘ىبساٖ  60ٔفْٟٛ اػت وٝ تٟٙب ثخـی )ٔخلاا  اسابلی ثٝ ایٗ تٛااك

 سا ثٝ كٛست ٘مذی یب ٘مذی ٚ كذٚس اػٙبد توٕیٙی، پشداخت وٙیٓ.

ثؼتب٘ىبساٖ ثبیذ لجَٛ وٙٙذ وٝ تٟٙب ثخـی اص ٌٔبِجبت خٛد سا دسیبات وٙٙذ. اٌاش ثؼاتب٘ىبساٖ   

ػت ٔی  ٚس٘ذ ثیؾ اص ٔجّغی اػت وٝ دس ٔتمبػذ ؿٛ٘ذ وٝ  ٘چٝ دس رشیبٖ تٛااك اسابلی ثٝ د

رشیبٖ تلفیٝ لب٘ٛ٘ی ٘لیت ؿبٖ ٔی ؿٛد،  ٖ سا ٔی پزیش٘ذ. حتی ٕٔىٗ اػت ػّیشغٓ  ٘ىٝ 

 ٔجّغی وٝ ثٝ دػت ٔی  ٚس٘ذ وٕتش اص کیضی ثبؿذ وٝ دس رشیبٖ تلافیٝ لاب٘ٛ٘ی ٘لیجـابٖ    

ىؼاتٍی  ؿشوتی ٕ٘ای خٛاٞاذ ٔؼاجت ٚسؿ    ٖ سا ثپزیش٘ذ، کشا وٝ ٞیچ ٕٔىٗ اػت ٔی ؿٛد 

ؿشوت دیٍشی ٔؼشای ؿٛد. ٕٞب٘ٙذ تٕذیذ ٌٔبِجبت، تٛااك اسابلی ٍٞٙبٔی ٕٔىٗ اػت وٝ ٕٞٝ 

 ثؼتب٘ىبساٖ یب  ٖ ٔٛااك ثبؿٙذ.

 اِجتٝ ٕٔىٗ اػت تٕبْ ٌٔبِجبت ثؼتب٘ىبساٖ ٘بساهی اٌش ٔجّغ  ٖ وٓ ثبؿذ، پشداخت ؿٛد.

                                                 
1

 - composition 
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 اًحلال داٍطلباًِ -2-7-3

ایٗ ٘تیزٝ ثشػٙذ واٝ ؿاشوت ٘جبیاذ ثاٝ حیابت      ثٝ ؿشایي خبكی ٕٔىٗ اػت ثؼتب٘ىبساٖ دس 

خٛد ادأٝ دٞذ. صیشا ٚخبٔت ٔبِی ثشٌـت ٘بپزیش ثٝ ٘ظش ٔی سػذ. ٍٞٙبٔی واٝ ا٘االاَ تٟٙاب    

ساٜ حُ ٚالؼی اػت، ارشای  ٖ ٕٔىٗ اػت ثٝ كٛست داًّٚجب٘ٝ یب ٚسؿىؼتٍی لب٘ٛ٘ی ارشا 

ٛد. أیٗ داسایی ٞب سا ٔی ؿٛد. دس ا٘الاَ داًّٚجب٘ٝ داسایی ٞبی ؿشوت ثٝ أیٗ ٔٙتمُ ٔی ؿ

اشٚؿذ ٚ ٚرٜٛ حبكّٝ سا ثٝ ٘ؼجت ثیٗ ثؼتب٘ىبساٖ تمؼیٓ ٔی وٙذ. اص  ٘زاب واٝ دس ا٘االاَ    

داًّٚجب٘ٝ ٔٛاامت ٕٞٝ ثؼتب٘ىبساٖ ؿشى اػت، ا٘الاَ داًّٚجب٘ٝ ثٝ ؿشوت ٞبیی ٔاذٚد ٔای  

٘ذاؿاتٝ   ؿٛد وٝ تؼذاد ثؼتب٘ىبساٖ  ٟ٘ب وٓ ثبؿذ ٚ اٚساق ثٟبداس ػشهاٝ ؿاذٜ ثاٝ ػٕاْٛ سا    

 ثبؿٙذ.

 پیاهذّای قاًًَی -2-7-2

 اًحلال -2-7-2-1

وٝ ٞیچ أیذی ثٝ ػّٕیبت ٔٛامیت  ٔیض ؿشوت ٚرٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ، ا٘الاَ تٟٙب ٌضیٙٝ  ٍٞٙبٔی

ػّٕی ٔی ثبؿذ. دس ا٘الاَ لب٘ٛ٘ی حك تلشف دس أٛاَ اص ثذٞىبس ػّت ٔی ؿٛد. دادٌبٜ یه 

      ٕ ٗ ااشٚؽ أاٛاَ، ٚراٜٛ حبكاّٝ سا ثایٗ      ٘فش سا ثٝ ػٙٛاٖ أایٗ ٔٙلاٛة ٔای وٙاذ تاب ها

 ثؼتب٘ىبساٖ تمؼیٓ ٕ٘بیذ.

 تجذیذ سازهاى -2-7-2-2

تزذیاذ ػابصٔبٖ   صٔب٘ی وٝ ؿشوت دکبس ثاشاٖ ٔابِی،  ٔٙباغ ٕٞٝ ًشایٗ دسٌیش،  ٕٔىٗ اػت

ؿٛد ثٟتش تدٔیٗ ؿٛد. ثٝ ًٛس ٌٔٙمی یه ؿشوت ثبیذ صٔب٘ی تزذیذ ػبصٔبٖ ؿٛد وٝ اسصؽ 

تلفیٝ  ٖ ثبؿذ. تزذیذ ػبصٔبٖ وٛؿـی اػت ثٝ ٔٙظٛس ص٘ذٜ التلبدی  ٖ ثیـتش اص اسصؽ 
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ٍ٘ٝ داؿتٗ یه ؿشوت اص ًشیك تغییش دس ػابختبس ػاشٔبیٝ اؽ. ٘ٛػابصی ٔؼاتّضْ وابٞؾ      

ثٝ رابی   1ٞضیٙٝ ٞبی حبثت اص ًشیك ربیٍضیٙی اٚساق ٔبِىب٘ٝ ٚ اٚساق ثٟبداس ثب دس ٔذ ٔاذٚد

 ٔی ثبؿذ. 2اٚساق ثٟبداس ثب دس ٔذ حبثت

ِٚای ایاٗ تامیمابت ثاٝ پیبٔاذ      مبت صیبدی دس ٔٛسد پیؾ ثیٙی ا٘زبْ ؿذٜ اػات،  اٌش کٝ تامی

ػیب تزذیذػبصٔبٖ، ثی تٛرٝ ثٛد٘ذ. اٌش کاٝ ٞاش واذاْ اص ایاٗ پیبٔاذٞب      ٚسؿىؼتٍی، تلفیٝ 

ٚ ٔذیشاٖ تجؼبت ٔتفبٚتی داسد ٚ ثٙابثشایٗ پایؾ ثیٙای ٚلاٛع ایاٗ      ثشای ثؼتب٘ىبساٖ، ریٙفؼبٖ 

 ٚیظٜ ای ثشخٛسداس اػت. اص إٞیتپیبٔذٞب ثشای ریٙفؼبٖ 

White (1981  ٚ1984  ٔذَ تئٛسیىی اسائٝ داد ٚ ػٙٛاٖ وشد وٝ داسایای ٞابی  صاد )ا٘اذاصٜ   ،3

ٝ     4ؿشوت ٚ کـٓ ا٘ذاص ػٛددٞی ٚ تؼٟاذ ٔبِىب٘اٝ ٔاذیشیت     ٔتغیشٞابی ثابِمٜٛ ای ٞؼاتٙذ وا

ٚ احجبت ٔذِی اسائٝ داد  Hong (1984)پیبٔذ ٚسؿىؼتٍی سا تات تدحیش لشاس دٞٙذ. ٔی تٛا٘ٙذ 

ابوتٛسٞابیی ٞؼاتٙذ واٝ پیبٔاذٞبی      5وشد وٝ ػاشلفّی، سیؼاه ػّٕیابتی ٚ لبثّیات ٘ماذیٍٙی     

 ٚسؿىؼتٍی سا تات تدحیش لشاس ٔی دٞٙذ.

Hong (1984 )   ٔذِی اسائٝ داد ٚ ادػب وشد وٝ ػشلفّی، سیؼه ػّٕیبتی ٚ ٘ماذیٍٙی ابوتٛسٞاب

 دٞٙذ.ٞؼتٙذ وٝ پیبٔذٞبی دسخٛاػت ٚسؿىؼتٍی سا تات تدحیش لشاس ٔی 

Hong        دس  صٖٔٛ ٞبی تزشثی ٔتغیشٞبی داسایای ٞابی  صاد ٚ ا٘اذاصٜ ؿاشوت سا ػالاٜٚ ثاش

ٔتغیشٞبی تئٛسیه ػٙٛاٖ ؿذٜ اهباٝ وشد. ٚ دسیبات وٝ سیؼه ػّٕیبتی، لبثّیات ٘ماذیٍٙی ٚ   

                                                 
1

 - Limited – income 

2
 - Fixed – income 

3 - Free asset دیٍش ٘جبؿٙذ. : داسایی ٞبیی وٝ ٚحیمٝ ٚاْ ٚ یب ثذٞی ٞبی 

4
 - Equity commitments by management 

5
 - Liquidity 
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 White  ٚHongداسایی ٞبی  صاد اص ٘ظش  ٔبسی ٔتغیشٞبی ثاب إٞیتای ٞؼاتٙذ. دس حبِیىاٝ     

شٞبیی سا وٝ ٕٔىٗ اػت پیبٔذ ٚسؿىؼاتٍی سا تاات تادحیش لاشاس دٞٙاذ،      ػؼی وشد٘ذ تب ٔتغی

تزشثی اسائٝ داد٘ذ تب پیبٔذٞب ( یه ٔذَ 1986) Casey  ،Mcree  ٚStickneyؿٙبػبیی وٙٙذ، 

سا ثاٝ  % ٕ٘ٛ٘اٝ وٙتشِای    50% ؿشوت ٞبی ٕ٘ٛ٘اٝ ٚ   69سا پیؾ ثیٙی وٙذ. ٔذَ  ٟ٘ب لبدس ثٛد 

( ٕٞچٙیٗ ٔاذِی اسائاٝ داد واٝ ثاشای پایؾ ثیٙای       1966) Compbellدسػتی ًجمٝ ثٙذی وٙذ. 

ابوتٛس سا  5احتٕبَ تزذیذ ػبصٔبٖ ؿشوت ٞبی ػٟبٔی خبف ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشات. اٚ 

ؿٙبػبیی ٕ٘ٛد وٝ ثٝ ًٛس ثب إٞیتی پیبٔذ ٚسؿىؼتٍی سا تات تدحیش لشاس ٔای دٞاذ. ا٘اذاصٜ    

اسای ٚحیماٝ، ٚراٛد داسایای    ؿشوت، لذست ؿشوت، ػٛد ٚسی داسایی ٞب، تؼذاد ثؼتب٘ىبساٖ د

 ٞبی ٚحیمٝ لشاس دادٜ ؿذٜ ٚ ؿٕبس ثؼتب٘ىبساٖ ایٕٗ ؿذٜ.

Minchoul kim  ٚMinho kim (1999  ػبُٔ تدحیشٌزاس دس پیبٔذٞبی ٚسؿىؼاتٍی سا دس )

ؿشوت تلفیٝ ؿاذٜ واشٜ    23ؿشوت تزذیذ ػبصٔبٖ ؿذٜ ٚ  22وشٜ رٙٛثی سا ثب اػتفبدٜ اص 

 ٔٛسد ثشسػی لشاس داد. 1994تب  1977ای ثشای دٚسٜ صٔب٘ی 

اشم وشد٘ذ ثش پیبٔذ ٚسؿىؼتٍی ٔؤحش٘ذ ػجبست ثٛد٘اذ  وٝ ٔاممیٗ ٔتغیشٞبی ا٘تخبة ؿذٜ 

 اص:

      داسایی ٞبی  صاد )داسایی ٞبی ٔـٟٛدی وٝ تٛػي اػاتمشام دٞٙاذٌبٖ لجّای تاات

ػایبَ )٘ؼاجت داسایای ٞابی رابسی ثاٝ واُ داسایای         سٞٗ لشاس ٍ٘شاتٙذ. داسایی ٞبی 

ؿشوت، ا٘ذاصٜ ؿشوت وٝ ثٝ ٚػیّٝ حزٓ اشٚؽ ا٘ذاصٜ ٌشاتٝ ٔی  ٔـٟٛد(، ًَٛ ػٕش

 ؿٛد(.

  ػّٕیبتی )دسرٝ اٞشْ ػّٕیبتی(سیؼه 
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 .)ٖ  ٝػشلفّی )تفبٚت ثیٗ اسصؽ ثبصاس ؿشوت ٚ اسصؽ تلفی 

 ٟ٘ب اشم وشد٘ذ وٝ ؿشوت ٞبی ثب داسایی ٞبی  صاد ثیـتش، داسایی ٞبی ػیبَ وٕتاش، ًاَٛ   

سیؼه ػّٕیبتی وٕتش کـآ ا٘اذاص ثمابی ثابلاتشی داسد. تابثغ      ػٕش ًٛلا٘ی تش، ا٘ذاصٜ ثضسٌتش، 

شهیٝ ٞب سا تدییذ وشد. داسایی ٞابی  صاد، ًاَٛ ػٕاش، ا٘اذاصٜ     حبكُ اص ثش ٚسد ِٛریت ایٗ ا

ؿشوت ٚ ػشلفّی تدحیش ٔخجتی سٚی احتٕبَ تزذیاذ ػابصٔبٖ داؿاتٙذ. دس حابِی واٝ داسایای       

 داؿتٙذ. دس ٔیبٖ ایٗ ٔتغیشٞاب، دسكاذ  ػیبَ، سیؼه ػّٕیبتی استجبى ٔٙفی ثب تزذیذ ػبصٔبٖ 

اػت. ٕٞچٙیٗ داسایی ٞبی ػیبَ ٚ ًَٛ ػٕاش   % ٟٕٔتشیٗ ٔتغیش1سایی ٞبی  صاد دس ػٌح دا

 % ٟٕٔتشیٗ ٔتغیشٞب ثٛد٘ذ. 5دس ػٌح 

 ػَاهل ٍرضکستگی -2-8

ٚسؿىؼتٍی ثؼیبس ٔتؼذد ٔتٙٛع ٞؼتٙذ ِٚی ٔی تٛاٖ ثٝ ٟٕٔتشیٗ  ٟ٘اب اؿابسٜ    ػُّ ٚ ػٛأُ

 وشد.

 ٍیصگی ّای سیستن اقتػادی -2-8-1

ػبختبس التلبدی وٝ یه ٚاحذ تزبسی ٔی ثبیؼت دس  ٖ ػبختبس ادأٝ اؼبِیت دٞذ ثٝ ػٙٛاٖ 

یىی اص ػٛأُ ٚسؿىؼتٍی ػُٕ ٔی وٙذ وٝ اص خابسد اص ؿاشوت ثاش  ٖ تادحیش ٔای ٌازاسد ٚ       

 ٜ دس  ثؼٙٛاٖ ٘تبیذ ػّٕىشد ٔذیشیت ٔاؼٛة ٕ٘ی ؿٛد. اِجتٝ ٔذیشیت ثبیذ تغییشات حبدث ؿاذ

 ػیؼتٓ التلبدی سا پزیشاتٝ ٚ تلاؽ ٕ٘بیذ ػّٕىشد ؿشوت سا ثب ایٗ تغییشات ٌٔٙجك ٕ٘بیذ.

ػیؼتٓ التلابدی ػاشٔبیٝ داسی  صادی تزابست اػات.     یىی اص ٚیظٌی ٞبی آزادی تجارت : 

ثذیٗ ٔؼٙی وٝ ٞش اشدی وبٔلاا ٔاك اػت كشاٙظش اص تٛا٘بیی ٞابی خاٛد ٔـاغَٛ ٞاش ٘اٛع      



 36 

أش أىبٖ ٚسٚد ٞش اشد ابلذ تزشثٝ ٚ  ٔٛصؽ سا دس سؿتٝ ا٘تخبثی اؼبِیت تزبسی ؿٛد. ایٗ 

 اؽ اشاٞٓ ٔی وٙذ. ٚ ثذیٗ تشتیت ایٗ ااشاد ثیـتش ٔؼتؼذ ٚسؿىؼتٍی ٞؼتٙذ.

التلبد دٚ ثخؾ داسد. یه ثخؾ ػجبست اػات اص ؿاشوت ٞابی خلٛكای     اًذازُ ضرکت : 

ی ٚ پٛیابیی دس  ػٙتی وٛکه ٚ ثخؾ دْٚ ػجبست اػت اص ؿشوت ٞابیی واٝ اص ِاابٍ تىٙیىا    

دسرٝ ثبلایی لشاس داس٘ذ ٚ داسای ػاشٔبیٝ ٞابی ا٘جاٜٛ ٚ داسای ػابصٔب٘ذٞی ثابلایی ٞؼاتٙذ.       

ؿشوت ٞبی وٛکه ثیـتش اص ؿشوت ٞبی ثضسي ٔؼتؼذ ٚسؿىؼتٍی ٞؼتٙذ. کشا وٝ ؿشوت 

 ٞبی ثضسي ثٟتش ٔی تٛا٘ٙذ ٘ٛػب٘بت ثبصاس سا تإُ وٙٙذ.

بُٔ ٚسؿىؼاتٍی رواش ٔای ؿاٛد، سلبثات اػات.       یىی اص دلایُ ٟٕٔی وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ػرقابت : 

لبثّیات لاصْ  ثشخی اص ٔؤػؼبت تزبسی ثٝ دِیُ ػذْ تٛا٘بیی وبای، اماذاٖ ٔٙابثغ ٚ ٘ذاؿاتٗ    

رٟت ٔٛارٝ ؿذٖ ثب سلجب ثب ؿىؼت ٔٛارٝ ٔی ؿٛ٘ذ. ثٝ ٞش حبَ یه ٔذیش وبس ٔذ ثشای ٞاش  

 سلیجی دؿٕٗ لٛی ٔاؼٛة ٔی ؿٛد.

ٌی ٞبی ػیؼتٓ التلبدی  صاد، ٘ٛػب٘بت تزابسی ٚ  یىی اص ٚیظًَساًات تجاری ٍ ضغلی : 

ؿغّی ٔی ثبؿذ. دٚسٜ ٞبی تّخ ٚ دؿٛاس وٝ ثب ؿبخق ٞبی ػذْ اٌ٘جبق دسػت ٔیبٖ تِٛیاذ  

ٚ ٔلشف، دسكذ ثیىبسی ثبلاف وؼبدی اشٚؽ، ٘ضَٚ لیٕت ٞب ٚ ػابیش ػٛأاُ ثبصداس٘اذٜ    

 ؿٙبختٝ ٔی ؿٛ٘ذ، دس ااضایؾ ٔیضاٖ ٚسؿىؼتٍی ٔؤحش٘ذ.

تمبهابٞبی اتابدیاٝ ٞابی وابسٌشی، الاذأبت       ضذُ از طرف اضخاظ ثالث : اقذاهات اًجام

ػبصٔبٖ یباتٝ رٕؼی ٌشٜٚ ٞبی ػٛدرٛ، الذأبت دِٚت ثاشای ٔخابَ ٚهاغ لاٛا٘یٗ ٔبِیابتی      

حزف تؼشاٝ ٞب، لٛا٘یٗ ٔشثٛى ثٝ دػتٕضد ٚ ػبػبت وابس، تلإیٕبت   پبییٗ  ٚسدٖ یب رذیذ، 
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ٔایي صیؼت ٚ أخبَ  ٖ ٔی تٛا٘ٙذ اص ػٛأُ  ٔمبٔبت لوبیی، ٔمشسات لیٕت ٌزاسی، ٔمشسات

 ٚسؿىؼتٍی ثبؿٙذ.

 ػَاهل زیربٌایی درًٍی -2-8-2

ٚسؿىؼتٍی  ٖ دػتٝ اص ػٛأُ ٞؼتٙذ وٝ ٔی تٛا٘ؼتٙذ ثاب یىؼاشی الاذأبت     ػٛأُ دسٚ٘ی

داخُ ٔؤػؼٝ ثشًشف ؿٛ٘ذ. ایٗ لجیُ ػٛأُ اص یىؼشی تلٕیٓ ٌیشٞبی غّي دس ٌزؿاتٝ ٚ  

ز تلٕیٓ لاصْ ثٝ ٍٞٙبْ ٘یبص ٘بؿای ٔای ؿاٛد. ٔؼائِٛیت ٞاش ٘اٛع       یب للٛس ٔذیشیت دس اخ

 ٔـىلات تزبسی ٘بؿی اص ػٛأُ دسٚ٘ی ثش ػٟذٜ ٔذیشیت اػت. ایٗ ػٛأُ ػجبستٙذاص :

یىی اص ػٛأُ دسٚ٘ی ٚسؿىؼتٍی اػتجبسدٞی ثیؾ اص حاذ اػات.   اػتبار بذّی بیص از حذ : 

ٝ ٔٛلغ اص ثذٞىبساٖ ٚكَٛ وشدٜ ًّت ٞبی خٛد سا ثایٗ أش ٔٛرت ٔی ؿٛد ؿشوت ٘تٛا٘ٙذ 

اشٚؽ ثیؾ ٚ ثذاٖ ٚػیّٝ ثذٞی ٞبی خٛد سا ثپشداص٘ذ. ثشخی اص تِٛیذ وٙٙذٌبٖ رٟت ااضایؾ 

اص ا٘ذاصٜ ثٝ تٛصیغ وٙٙذٌبٖ اػتجبس ٔی دٞٙذ. تِٛیذ وٙٙاذٌبٖ ثاشای ایٙىاٝ ثتٛا٘ٙاذ ًّات تِٛیاذ       

شیبٖ خاٛد لاشاس دٞٙاذ. ایاٗ     وٙٙذٌبٖ سا ثپشداص٘ذ، ثبیؼتی ثٝ ٘ٛثٝ خٛد اػتجبس دس اختیبس ٔـت

لیٕات ٞابی پابییٗ تاشی اسائاٝ دٞٙاذ تاب        خشیذاساٖ ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔی ثبیؼت ثٝ ًٛس پیٛػاتٝ  

ٔزٕٛػٝ خٛد سا اؼبَ ٍ٘ٝ داؿتٝ تب ثتٛا٘ٙذ تؼٟذات خاٛد سا ثاٝ ٔٛلاغ ا٘زابْ دٞٙاذ. ٚ ثاذیٗ       

ص ػٟاذٜ  تشتیت ص٘زیشٞبیی اص اػتجبس ثٝ ٚرٛد ٔی  یذ ٚ دس ایٗ حبِت اٌاش یاه اص حّماٝ ٞاب ا    

ػذْ ٔٛامیات دس  تؼٟذات خٛد ثش ٘یبیذ ثشای وُ ص٘زیشٜ دسد ػش ثٝ ٚرٛد ٔی  یذ ٚ ثٙبثشایٗ 

 دس ؿشوت ٔٙزش ؿٛد.اػتفبدٜ ثٟیٙٝ اص اػتجبسات ٔی تٛا٘ذ ثٝ ثاشاٖ 
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ٔذیشیت ٘بوبس ٔذ : ؿشوت ٞبی تزبسی اغّت ثٝ دِیُ ٘ذاؿتٗ  ٔٛصؽ، تزشثٝ، تٛا٘بیی، لذست 

یت دکبس ٚسؿىؼتٍی ٔای ؿاٛ٘ذ. ٔاذیشیت ٘بوبس ٔاذ ػبٔاُ اوخاش       اٌ٘جبق ٚ ػذْ اثتىبس ٔذیش

 ٚسؿىؼتٍی ٞبی تزبسی ؿٙبختٝ ؿذٜ اػت.

 گردش ٍجَُ ًقذ ٍ ٍرضکستگی -2-9

اػبع ثیب٘یٝ ؿٕبسٜ یه ٞیدت اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ٔبِی، ٞذف اِٚیٝ حؼبثذاسی ایٗ ثش 

ظابسات خاٛد سا اص ٌاشدؽ    اػت وٝ ثٝ ػٟبٔذاساٖ ٚ ػبیش اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ أىبٖ دٞذ وٝ ا٘ت

ٚرٜٛ ٘مذ  تی ؿىُ دٞٙذ. یؼٙی ٌضاسؿٍشی ٔبِی ثبیذ اًلاػبتی سا اسائٝ وٙذ واٝ ثاٝ ػاشٔبیٝ    

ٌزاساٖ اؼّی ٚ  تی ٚ ٕٞچٙیٗ اػتجبسدٞٙذٌبٖ وٕه وٙذ تب ٔجبِغ صٔبٖ ثٙذی ٚ اثٟبْ ٔشثٛى ثٝ 

ػشسػیذ  دسیبات ٞبی ٘فذی ٔشثٛى ثٝ ػٛد ػٟبْ، ثٟشٜ ٚرٜٛ حبكُ اص اشٚؽ ثبصخشیذ یب

ؿذٖ اٚساق ثٟبداس سا اسصیبثی وٙٙذ. دِیُ اكّی تٟیٝ ٚ اسائٝ كاٛست ٌاشدؽ ٚراٜٛ ٘ماذ دس     

ٚ اػتجبسدٞٙذٌبٖ أىابٖ ٔای دٞاذ واٝ ٚاحاذ      ػٌح ٚاحذ ا٘تفبػی ایٗ اػت وٝ ثٝ ػٟبٔذاساٖ 

ا٘تفبػی سا ثش اشم تذاْٚ اؼبِیت  ٖ اسصؿیبثی وٙٙذ ٚ ایٗ اسصؽ ٔی تٛا٘ذ دس ٔذَ ػاشٔبیٝ  

یه اص ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ اػتجبسدٞٙذٌبٖ ٌٙزب٘ذٜ ؿذٜ ٚ ٔجٙبی تلٕیٓ ٌیشی لشاس ٌزاسی ٞش 

 ٌیشد.

ٞذف دیٍش اسائٝ اًلاػبت ٔشثٛى ثٝ ٌشدؽ ٚرٛد ٘مذ، اشاٞٓ وشدٖ أىبٖ اسصیبثی ٘مذیٍٙی ٚ 

تٛاٖ ٚاسیض ثذٞی ٞبی ٚاحذ ا٘تفبػی اػت. ٘مذیٍٙی ػجبست اػت اص تٛاٖ ٘ؼجی ٚاحذ ا٘تفبػی 

ثٝ ٚرٝ ٘ماذ ٔاٛسد اؿابسٜ    ی ٞب ثٝ ٚرٝ ٘مذ وٝ ثؼوبا ثب ػٙٛاٖ ٘ضدیىی داسایی دس تجذیُ داسای

لشاس ٔی ٌیشد. ٘مذیٍٙی ٕٞچٙیٗ استجبى ثیٗ ثذٞی ٞبی وٛتبٜ ٔذت سا ثب ٚرٜٛ ٘ماذ ٚ داسایای   

ٞبی ٘ضدیه ثٝ ٚرٝ ٘مذ اسصیبثی ٔی وٙذ. تٛاٖ ثبصپشداخت ثذٞی ٞب ٔفٟٛٔی ٚػیغ تاش اػات   
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دس تالیُ ٚرٝ ٘مذ یاب دس دػات داؿاتٗ ٚراٝ ٘ماذ ثاشای تادٔیٗ        وٝ ثٝ تٛاٖ ٚاحذ ا٘تفبػی 

٘یبصٔٙذی ٞبی ٔشثٛى اؿبسٜ داسد. إٞیت تٛاٖ ثبصپشداخت ثذٞی ٞب دس ایٗ اػات واٝ ثمابی    

ٚ تذاْٚ اؼبِیت  ٖ سا أىبٖ پزیش ٔی ػبصد. ٘جٛد تٛاٖ ثبصپشداخت ثذٞی ٞب ٔی ٚاحذ ا٘تفبػی 

دػات سااتٗ حماٛق ػاٟبٔذاساٖ ٚ اػتجابس      تٛاٖ ثٝ ٚسؿىؼتٍی وٕه، تلفیٝ ارجابسی ٚ اص  

 دٞٙذٌبٖ ٔٙزش ؿٛد.

ٌشدؽ ٚرٜٛ ٘مذ یىی اص ٔجٙبٞبی تئٛسیه ثشای ثؼیبسی اص اسصیبثی ٞب ٚ ٔذَ ٞابی ػّٕىاشد   

اػت. اٌش کٝ ٔذاسوی دسثبسٜ احش ثخـی ٔتغیشٞبی رشیب٘بت ٘مذی دس تلٕیٓ ٌیشی ٔبِی ثاٝ  

دس استجابى ثاب ٔفیاذ    ٞبی صیابدی  ٚیظٜ دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی دس دػت ٕ٘ی ثبؿذ. ثاج 

ثٛدٖ رشیب٘بت ٘مذی دس ًجمٝ ثٙذی ٚ پیؾ ثیٙی ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ ؿشوت ٞبی ػبِٓ 

ٚرٛد داسد. اػتفبدٜ اص ؿبخق ٞبی رشیب٘بت ٘مذی ٔجتٙی ثش تٛریٟبت تئٛسیه اػات. ًجاك   

 ٔی ؿٛ٘ذ وٝ ٚرٝ ٘مذ وبای ثاشای پشداخات  1تؼشیف، ؿشوت ٞب ٍٞٙبٔی دکبس وٕجٛد ٘مذیٍٙی

تؼٟذات خٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ. ثٙبثشایٗ اػتفبدٜ اص ؿبخق ٞبی ٚرٝ ٘ماذ ٔجتٙای یاب رشیب٘ابت     

 ٘مذی دس ٔذِؼبصی ٚسؿىؼتٍی ٔٙبػت اػت.

ٔذَ ٞبی ٚسؿىؼتٍی كشابا ثش ٔجٙبی ٘ؼجت ٞبی ٔبِی حؼابثذاسی تؼٟاذی ثٛد٘اذ     دس اثتذا

ٕ   1966ٚ ثیٛس  1968) ِتٕٗ  ّیابتی ثاٝ ٚػایّٝ    (. دس ایٗ ٔذَ ٞب، ٘ماذیٍٙی ٚ رشیابٖ ٘ماذی ػ

ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ خبِق ٚ یب ػٛد خبِق ٕ٘بیٙذٌی ٔی ؿاذ٘ذ. دس تامیمابت ٚسؿىؼاتٍی    

ثؼذی سٚی ؿبخق ٞبی ٌشدؽ ٚرٜٛ ٘مذ ٚ ٘ؼجت ٞبی ٌشدؽ ٚراٜٛ ٘ماذ ٚ ٘ؼاجت ٞابی     

ٌشدؽ ٚرٝ ٘مذ تدویذ ؿذٜ اػت. ٔؼدِٝ ایٗ ثٛد وٝ  یب ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ یاب ػاٛد خابِق    

                                                 
1

 - insolvent 
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ماذی ػّٕیابتی ثاٝ ػٙاٛاٖ ؿابخق اص ٘ماذیٍٙی ٔای ثبؿاٙذ.         رب٘ـیٗ وبّٔی ثاشای رشیابٖ ٘  

(Gombda  ٚKetz  ،1983; Thode  ٚDrtina  ٚLorgay ،1986.) 

ٔؼدِٝ دْٚ ایٗ اػت وٝ دس ٔذ خبِق یاب دس ٔاذ ػّٕیابتی اسلابْ ٔجٟٕای ثبؿاٙذ واٝ أىابٖ         

دػتىبسی  ٟ٘ب تٛػي ٔذیشیت ٚ یب ٚهاؼیت التلابدی ٚراٛد داسد. دس ٔمبثاُ رشیابٖ ٘ماذ       

 بتی ثٝ ػٙٛاٖ یه ؿبخق ٚاهح ٚ سٚؿٙی اص ٘مذیٍٙی دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿٛد.ػّٕی

دس حبِی وٝ اص ٘ظش تئٛسی رشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی یه ؿبخق ٚاهح اص ٘مذیٍٙی اػت، تؼشیاف  

 ٖ ٔـىُ اػت. دس کٙذ تامیك رشیبٖ ٘مذی ثاٝ ػٙاٛاٖ ػاٛد خالاف ثاٝ ػالاٜٚ اػاتٟلان        

ا ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتٕابیض وٙٙاذٜ ثاب إٞیات     تؼشیف ؿذٜ اػت. اغّت ایٗ تامیمبت رشیبٖ ٘مذی س

( ٌشکٝ ایٗ تؼشیف اص رشیبٖ ٘ماذ  Beaver ،1986ثیٗ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ ػبِٓ یباتٙذ )

 ػّٕیبتی داسای ٕٞجؼتٍی ثبلایی ثب ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ حبكُ اص ػّٕیبت اػت.

ا واٝ  تؼشیف ػٛد خبِق ثٝ ػلاٜٚ اػتٟلان اص رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ خیّی اص ٔجبدلات ػّٕیبتی س

سٚی رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ احش ٔی ٌزاسد، ٘بدیذٜ ٔی ٌیشد. دس ٘تیزٝ تامیمبت ثؼذی رشیبٖ ٚرٜٛ 

 ( تؼشیف وشد٘ذ.CFFOسا ثٝ ػٙٛاٖ رشیبٖ ٘مذ حبكُ اص ػّٕیبت )

ایٗ تؼشیف اص رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ؿابُٔ تٙاٛػی اص تؼاذیلات ػاٛد خابِق       1اؿىبَ وبسوشدی

بؿذ. تامیمبت ا٘زبْ ؿذٜ ثاب اػاتفبدٜ اص اؿاىبَ    ثشای دس ٔذٞب ٚ ٞضیٙٝ ٞبی غیش ٘مذی ٔی ث

ثٝ تٟٙبیی یب دس تشویت ثب ٔتغییشٞبی حؼبثذاسی تؼٟذی ٘ـبٖ داد٘اذ واٝ    CFFOٔتٙٛػی اص 

رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ لذست تٛهیای ٔذَ سا ثٟجٛد ٔی ثخـاذ أاب لاذست پایؾ ثیٙای وٙٙاذٌی       

                                                 
1

 - Functional forms 
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ىااٝ حتاای لااذست ( یااب ایCasey Bartezak ،1984; Newbold ،Whitford ،1985ٙ٘ااذاسد. )

 (.Williams ،Ketz ،Haskins ،Gompola ،1987تٛهیای ٘ذاس٘ذ )

Aziz  ٚLawson (1989  ٔذَ ٚسؿىؼتٍی رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ خبِلی ثش ٔجٙبی تؼشیفای اص )

رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ اسائٝ داد٘ذ ٚ دسیباتٙذ وٝ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ لٛی ٞؼتٙذ أّب خیّی لذستٕٙاذتش  

( ٘تیزٝ ٌشاتٙذ وٝ لذست 1992) Bahnson  ٚBartrleyبؿٙذ. اػىٛس یب صتب ٔی ث – Zاص ٔذَ 

 پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ٔتغییشٞبی رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ تبثؼی اص تؼشیف ثاشاٖ ٔبِی اػت.

تامیمبت دیٍشی دس استجبى ثب ٘ماؾ ٘ؼاجت ٞابی ٔجتٙای ثاش رشیب٘ابت ٘ماذی دس پایؾ ثیٙای          

ؿىؼتٝ ٚ ؿاشوت ٞابی   ٚسؿىؼتٍی ثیبٍ٘ش ٘مؾ تٕبیضی ثب إٞیت  ٟ٘ب ثیٗ ؿشوت ٞبیی ٚس

ػبِٓ اػت. ٘تیزٝ ٌیشی اص تامیمبت ا٘زبْ ؿذٜ ایٗ اػت وٝ دس ثٟتشیٗ حبِت، رشیبٖ ٚراٜٛ  

 ٘مذ یه ربؿیٝ حذالّی دس ًجمٝ ثٙذی ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اشاٞٓ ٔی وٙذ.

 هذل ّای پیص بیٌی ٍرضکستگی -2-11

  ٛ ( 1968ٚ  1966س )اص صٔبٖ ؿشٚع تامیمبت دس استجبى ثب پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی تٛػاي ثیا

پظٚٞـٍشاٖ سؿتٝ ٔبِی ٚ حؼبثذاسی، تامیمبت صیبدی دس ایٗ استجبى ا٘زبْ داد٘ذ واٝ ٔٙزاش   

 ثٝ ظٟٛس ٔذَ ٞبی صیبدی ؿذٜ اػت.

تٛػؼٝ ٔذَ ٞبی تزشثی وٝ ثتٛا٘ذ ثٝ ًٛس ٔٛامیت  ٔیضی ؿشوت ٞبیی سا وٝ ٚسؿىؼت ٔی 

یشیت ٔبِی رذیاذ اػات. ٞاش    ؿٛ٘ذ اص ؿشوت ٞبی ػبِٓ ٔتٕبیض وٙذ یىی اص دػتبٚسدٞبی ٔذ

کٙذ ایٗ ٔذَ ٞب ٔمجِٛیت ػبْ حشاٝ ای ٘ذاس٘ذ وٝ ؿبیذ یىی اص دلایُ  ٖ ایٗ ثبؿذ وٝ ایٗ ٔذَ 

(. Scott  ،1981ٞب ابلذ یه تئٛسی ٚاهح تٛػؼٝ یباتٝ ثٝ ػٙٛاٖ ؿبِٛدٜ خاٛد ٔای ثبؿاٙذ )   
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ثاُ لجاَٛ   ػٕلاا ٕٞٝ ایٗ ٔذَ ٞب اص پظٚٞؾ ٞبی  ٔبسی ثٝ ٕٞاشاٜ تؼاذادی ؿابخق ٔابِی لب    

 ٔـتك ؿذٜ ا٘ذ.

ٚ  Beaver  (1966اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞابی ٔابِی دس پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی اثتاذا تٛػاي        

( ادأٝ یبات. کٙاذ ػابَ ثؼاذ تٛػاؼٝ     1968) Altman( ٔؼَٕٛ ؿذ ٚ ثؼذاص  ٖ تٛػي 1968

التلبد ٔبِی ثبػج اػاتخشاد اشٔاَٛ ٞابی لیٕات ٌازاسی اٚساق ثٟابداس ثاش ٔجٙابی تئاٛسی          

 Stiglitz (1972 ،)Black  ٚScholes (1973 ٚ )Scott [ت ٞااب ٌشدیااذ ٚسؿىؼااتٍی ؿااشو

ایٗ دٚ ٌشٜٚ اص پظٚٞؾ ٞاب، یىای دس پاظٚٞؾ ٞابی تزشثای ٚ دیٍاشی دس حاٛصٜ         ](1976)

پظٚٞؾ ٞبی تئٛسیه ٔٙزش ثٝ کٙذیٗ سٚیىشد سلیت دس پیؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ٚ ٕٞچٙایٗ    

ای ٕٞبًٞٙ ػبصی ٚ دس ٘تیزٝ کٙذیٗ تئٛسی ٚسؿىؼتٍی سلیت ؿذ. اٌش کٝ تلاؽ صیبدی ثش

تمٛیت ایٗ دٚ ؿبخٝ اص پظٚٞؾ ٞب ا٘زبْ ٍ٘شات. اػتخٙبئبت ٔٛرٛد دس ایٗ ساثٌٝ کٙذ ٔمبِاٝ  

 ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب اػتفبدٜ وشدٜ اػت. Gambler's ruinاػت وٝ اص ٔذَ 

 هذل ّای هبتٌی بر اطلاػات حسابذاری -2-11-1

 هذل ّای کلاسیک پیص بیٌی ٍرضکستگی -2-1-1-1

دس ًَٛ ػی ٚ پٙذ ػبَ اخیش، ٔٛهٛع ثاشاٖ تزبسی ثٝ ػٙاٛاٖ یىای اص ٔٛهاٛػبت ػٕاذٜ     

پظٚٞؾ ٞب دس حٛصٜ ٔذیشیت ٔبِی ؿشوت ٞب ٌٔشح ؿذٜ اػت. ؿٕبس صیبدی اص پظٚٞـٍشاٖ 

 وبدٔیه اص ػشاػش رٟبٖ ٔذَ ٞبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثش ٔجٙبی تىٙیه ٞبی ٔذِؼابصی  

 ٔختّفی اسائٝ داد٘ذ.
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ثشؽ ٔمٌؼی ولاػیه، ثٝ ػٙٛاٖ سایذ تشیٗ ٔذَ ٞب ٌٔشح ؿذ٘ذ. ٔاذِٟبی   سٚؽ ٞبی  ٔبسی

ٔختّف ایؼتب یب ته دٚسٜ ای ثٝ ٚیظٜ ٔذَ ٞبی ٔتٕبیضی کٙذ ٔتغیاشٜ ٚ ٔاذَ ٞابی ِٛریات     

 اسائٝ ؿذ٘ذ.

ػبِٟبػت وٝ سٚؽ  ٔبسی ولاػیه ثشؽ ٔمٌؼی ثٝ ًٛس ٌؼتشدٜ ای دس اسائٝ ٔذِٟبی پیؾ 

 Zavagren ،1983; Van wyسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٌیشد. )ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی دس ؿشوت ٞب ٔٛ

meersch  ٚWelfs ،1996; Atiya ،2001 ( ایٗ ٔذِٟب ٕٞچٙیٗ ٔذَ ًجمٝ ثٙذی ته )دٚسٜ ای

( ٘بٔیذٜ ٔی ؿٛ٘ذ.  ٟ٘ب ٔؼتّضْ یه سٚیاٝ ًجماٝ ثٙاذی    Shumway ،1991یب ٔذِٟبی( ایؼتب )

ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ ثب یه ٔیضاٖ  خبف ثٝ ٔٙظٛس ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞب ثٝ دٚ ٌشٜٚ ٚسؿىؼتٝ

ٔـخلی اص دلت یب خٌبی ًجمٝ ثٙذ ٔی ثبؿٙذ. تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔشحّاٝ ای یىای اص سٚؽ   

ٞبی ولاػیه  ٔبسی تب ایٗ صٔبٖ ٔی ثبؿذ وٝ دس ٔشتجٝ ثؼذی  ٖ تاّیُ ِٛریات لاشاس داسد.   

(Saunders  ٚAltman ،1998   ػبیش سٚؽ ٞبی ولاػیه ػجبستٙذاص : تاّیاُ یاه ٔتغیا .) ،ٜش

 ٔذَ ٞبی ؿبخق سیؼه، تزضیٝ ٚ تاّیُ پشٚثیت ٚ ٔذَ احتٕبلاتی خٌی.

( ٔذَ ٞبی ؿبخق سیؼه 2( تاّیُ ته ٔتغیشٜ )1دس ایٗ ثخؾ ثٝ ًٛس ارٕبِی سٚؽ ٞبی )

( ٔذَ ٞبی احتٕبِی ؿشًی ٔب٘ٙذ ِٛریت، پشٚثیات ٚ ٔاذَ   4( تاّیُ ٔتٕبیضی کٙذ ٔتغیشٜ )3)

ٞبی اكّی ایاٗ سٚؽ ٞاب، اشهایبت اػبػای      ٞبی احتٕبِی خٌی تـشیح ٔی ؿٛ٘ذ. ٚیظٌی

 ٟ٘ب، ٔضایب ٚ ٔؼبیت ٚ کٙذ تب اص پظٚٞؾ ٞبی ٟٕٔی وٝ ثب ایٗ سٚؽ ا٘زبْ ؿذ٘ذ تـشیح ٔای  

 ؿٛ٘ذ.
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كشاٙظش اص ٔتذاَٚ ثٛدٖ سٚؿٟبی  ٔبسی ولاػیه، کٙذ ٔؼدِٝ ٟٔٓ دس استجابى ثاب وابسثشد    

وّی ایٗ ٔؼبئُ ثٝ کٙذ ایٗ سٚؽ ٞب دس حٛصٜ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٚرٛد داسد وٝ ثٝ ًٛس 

 دػتٝ لبثُ تمؼیٓ ٞؼتٙذ :

( ٔتغیش ثٛدٖ ٚ غیش حبثت ثٛدٖ 3( سٚؽ ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی )2ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ دٚ ٌب٘ٝ )( 1)

( اثؼابد  6( ا٘تخبة ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ )5( اػتفبدٜ اص اًلاػبت حؼبثذاسی ػبلا٘ٝ )4دادٜ ٞب )

 ثاج ٔی ؿٛد.صٔب٘ی. دس پبیبٖ دس استجبى ثب ایٗ ٔؼبئُ ٔفلُ 

 تحلیل تک هتغیرُ

( ٘خؼااتیٗ اااشدی ثااٛد وااٝ دس ػاابختٗ ٔااذَ پاایؾ ثیٙاای  1967a) Beaver 1966دس ػاابَ 

ٚسؿىؼتٍی ثب اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی الذاْ وشد. اٚ اِٚیٗ پظٚٞـٍشی ثٛد وٝ یه ٔاذَ  

ثش سٚی تؼذادی اص ٘ؼجت ٞابی ٔابِی یاه     –ٔذَ تاّیُ تٕبیضی ته ٔتغیشٜ سا  –ته ٔتغیشٜ 

ثیٙاای ثاااشاٖ   ٛ٘ٝ صٚد دٚتبیی اص ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ ثٝ ٔٙظٛس پیؾٕ٘

ٔبِی ؿشوت ٞب ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس داد. اص ٘مٌٝ ٘ظش ا٘تخبة ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٔٛرٛد دس ایٗ 

( اص  صٖٔٛ ًجمٝ ثٙذی ثٝ ٔٙظٛس ؿٙبػبیی ایاٗ ٘ؼاجت ٞاب واٝ ثٟتاشیٗ      1967) Beaverٔذَ 

 ت ٞبی ٚسؿىؼتٝ اص غیش ٚسؿىؼتٝ ثٛد٘ذ اػتفبدٜ وشد.٘ؼجت ٞب دس ًجمٝ ثٙذی ؿشو

دس یه ٔذَ پیؾ ثیٙی ته ٔتغیشٜ، سٚی ػیٍٙبَ ٞبی ثاشاٖ تدویذ ٔی ؿٛد. یه سٚیٝ ًجماٝ  

ثٙذی ثٝ ًٛس رذاٌب٘ٝ ثشای ٞش وذاْ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٔٛراٛد دس ٔاذَ ا٘زابْ ٔای ؿاٛد.      

ٝ ًٛس رذاٌب٘ٝ ٔٛسد تزضیاٝ  ٍٞٙبْ ًجمٝ ثٙذی یه ؿشوت، ٔمذاس ٞش ؿبخق یب ٘ؼجت ٔبِی ث

ثٟیٙٝ ٔشثٛى ٔمبیؼٝ ٚ ثش اػابع ٘تیزاٝ، ؿاشوت دس      Cut-offٚ تاّیُ لشاس ٔی ٌیشد ٚ ثب 

٘مٌٝ ای اػت وٝ خٌبی ًجمٝ ثٙذی دس  ٖ ٘مٌٝ  Cut – offًجمٝ ٔشثٛى لشاس ٔی ٌیشد. ٘مٌٝ 
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سؿىؼتٝ ٚ ثبؿذ، ؿشوت ٚ Cut-offحذالُ اػت. ػٕٛٔبا اٌش ٔمذاس ٘ؼجت ٔبِی وٕتش اص ٘مٌٝ 

دس غیش ایٗ كٛست ؿشوت غیش ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛد. ثشای ٘ؼجت ٞبیی وٝ ٔماذاس  

ثبلاتش ثیبٍ٘ش ٚهؼیت هؼیف تش ٔبِی ثبؿذ لبٖ٘ٛ ًجمٝ ثٙذی ثش ػىغ ٔی ؿٛد. دس ایٗ ٘ٛع 

اص ًجمٝ ثٙذی، دلت ًجمٝ ثٙذی سا ٔی تٛاٖ اص ًشیك ٔیضاٖ وُ ًجمٝ ثٙذی اؿاتجبٜ یاب دسكاذ    

اَٚ ٚ دْٚ ا٘ذاصٜ ٌشات. ٟٕٔتشیٗ ٔضیات ٔاذَ ٞابی پایؾ ثیٙای تاه ٔتغیاشٜ،        خٌبٞبی ٘ٛع 

ػبدٌی  ٟ٘ب اػت. وبسثشد ٔذِٟبی ته ٔتغیشٜ ٘یبص ثٝ دا٘ؾ  ٔبسی کٙذا٘ی ٘اذاسد. ثاشای ٞاش    

ا٘زبْ ٚ دسثبسٜ ًجماٝ ؿاشوت    Cut-off٘ؼجت یه ٔمبیؼٝ ػبدٜ  ٔبسی ٔیبٖ ٔمذاس ٘ؼجت ٚ 

 تلٕیٓ ٌیشی ٔی ؿٛد.

اػت وٝ  1ذ تدویذ ؿٛد وٝ تاّیُ ته ٔتغیشٜ ثش اػبع اشم ساثٌٝ ٔؼتمیٓاص ًشف دیٍش ثبی

ًجك  ٖ ساثٌٝ ثیٗ ٔمذاس ٘ؼجت ثب ؿبخق ٚ ٚهؼیت ٚسؿىؼاتٍی خٌای اػات. ٔـاخق     

 اػااااااااات واااااااااٝ ایاااااااااٗ ااااااااااشم دس ػٕاااااااااُ اغّااااااااات ٘مااااااااان     

ٔی ؿٛد، دس حبِی وٝ اغّات ٘ؼاجت ٞاب ٘ـابٖ دٞٙاذٜ یاه ساثٌاٝ غیاش خٌای ثاب ٚهاؼیت            

 ٚسؿىؼتٍی ٞؼتٙذ.

(Keasey & Watson ،1991)  دس ٘تیزٝ ٔذَ ته ٔتغیشٜ اغّت دس یه سٚؽ ٘بدسػت ثىابس .

 ٔی سٚد ٚ ٘تبیذ  ٖ ٕٔىٗ اػت پشػؾ ثشاٍ٘یض ثبؿٙذ.

اٌشکٝ ػبدٌی ٔذَ ته ٔتغیشٜ یه ٔضیت اػت ایٗ سٚؽ ٔؼبیت ػٕذٜ ای ٞٓ داسد. اَٚ ایٙىٝ 

تابیذ ًجماٝ ثٙاذی    ًجمٝ ثٙذی امي ثشای یه ٘ؼجت دس ٞش ثبس اتفبق ٔی ااتذ وٝ ٕٔىاٗ اػات ٘  

ٕٞبًٞٙ ٚ ٌیذ وٙٙذٜ ای ثش اػبع ٘ؼاجت ٞابی ٔختّاف ثاشای یاه ؿاشوت ثاٝ دػات  یاذ.          

                                                 
1

 - Stringent 
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(Altman ،1983; Zavagren ،1968 ٖایٗ ٔؼدِٝ تات ػٙٛا .)«ٌٔشح اػت.  1«ٔؼدِٝ تٙبلن

دْٚ ایٙىٝ ٍٞٙبْ اػتفبدٜ ٘ؼجت ٞبی حؼبثذاسی ٔبِی دس ٔذَ ته ٔتغیشٜ، اسصیبثی إٞیت ٞش 

٘ؼجت ٞب ثٝ ًٛس رذاٌب٘ٝ ٔـىُ اػت صیشا اغّت ٔتغیشٞب ثٝ ٔیضاٖ ثبلایی ثٝ ٞآ  وذاْ اص ایٗ 

(. ٕٞچٙیٗ ٔذَ ته ٔتغیشٜ ثب ایٗ ٚالؼیت وٝ ٚهؼیت ٔبِی Cybinski ،1998ٚاثؼتٝ ٞؼتٙذ )

یه ؿشوت پیچیذٜ ٚ یه ٔفْٟٛ کٙذ ثؼذی اػت ٚ ٕ٘ی تٛا٘ذ ثٝ ٚػیّٝ یه ٘ؼجت ٔبِی تاّیُ 

 صٔاٖٛ ٚ  »ثٟیٙٝ ثاشای ٔتغیشٞاب اص ًشیاك     Cut-offیٙىٝ ٘مٌٝ ؿٛد ٘بػبصٌبس اػت. ٚ  خش ا

ا٘تخبة ٔی ؿاٛ٘ذ. ایاٗ ثاذاٖ ٔؼٙای اػات واٝ        Ex Postثٝ دػت ٔی  یذ ٚ ثش ٔجٙبی « خٌب

(. ٔتؼبلجبا ٘مٌاٝ  Bilderbeek ،1973ٚهؼیت ٚسؿىؼتٍی ٚالؼی ؿشوت ٞب ٔـخق اػت. )

Cut-off ٝثٙذی ٔذَ ته ٔتغیشٜ صٔب٘ی  ٕٔىٗ اػت ٚیظٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبؿذ ٚ أىبٖ داسد دلت ًجم

 ( ٔااٛسد اػااتفبدٜ لااشاس  Ex anteوااٝ ٔااذَ دس یااه لبِاات پاایؾ ثیٙاای وٙٙااذٜ )یؼٙاای       

 ٔی ٌیشد، وٕتش ثبؿذ.

 هذل ّای ضاخع ریسک -2-11-1-2

( ٘تیزٝ ٌشات وٝ اسصیبثی ػلأت ٔابِی یاه ؿاشوت    1966) Beaver ،Tomariدس پبػخ ثٝ 

ٕٞچٙایٗ اٚ دسن واشد واٝ دس ٘تیزاٝ ٔؼادِٝ       ٕ٘ی تٛا٘ذ ثٝ تٟٙبیی ٔتىی ثش یه ٔتغیش ثبؿاذ. 

٘بٕٞبٍٞٙی، ٔـىُ اػت ثٝ یه تلٛیش سٚؿٙی اص ػلأت ٔابِی ؿاشوت دػات یابثیٓ. ایٟٙاب      

سا ٔؼشای وٙذ.  ٖ یه ػیؼتٓ ٘مٌٝ ای ػبدٜ « ؿبخق سیؼه»دلایّی ثٛد٘ذ وٝ ثبػج ؿذ اٚ 

شاتٝ ؿاذٜ  ثٛد وٝ ؿبُٔ کٙذ ٘ؼجت ٔختّف ثٛد وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخلٝ ٞبی ػلأت ٔبِی پزی

تؼّك  10ثٛد٘ذ. ثٝ ٞش ؿشوت ثش اػبع ٔمبدیش ٘ؼجت ٔبِی ؿشوت ٘مٌٝ خبكی ثیٗ كفش تب 

                                                 
1

 - Inconsistency problem 
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ٔی ٌیشد. ٞش کٝ ٕ٘شٜ تؼّك ٌشاتٝ ثبلاتش ثبؿذ، ٚهؼیت ٔبِی ؿاشوت ثٟتاش اػات. ؿابخق     

سیؼه ایٗ ٚالؼیت سا دس ٘ظش ٔی ٌیشد وٝ ثؼوی اص ٘ؼجت ٞب اص ٘ؼجت ٞبی دیٍش ثب إٞیات  

یٗ ٕ٘شٜ ٞاش ؿاشوت، ٘ؼاجت ٞابی ثاب إٞیات تاش ٚصٖ ثابلاتشی ثاٝ خاٛد           تش ٞؼتٙذ. دس تؼی

 اختلبف ٔی دٞٙذ.

Moses  وLiao (1987)        ٘ٛع ربِجی اص ؿبخق سیؼاه اسائاٝ داد٘اذ. ایاٗ ٘اٛع اص ؿابخق

سیؼه اثتذا ثٝ یه تاّیُ ته ٔتغیش ٘یبص داسد وٝ اربصٜ ٔی دٞذ تب ثشای ٞش ٘ؼجت ٔابِی یاه   

. دس ٔشحّٝ ثؼذ ثشای ٞش یه اص ایٗ ٘ؼجت ٞاب یاه ٔتغیاش دٚ    ثٟیٙٝ تؼییٗ وٙیٓ Cut-off٘مٌٝ 

ثبؿاذ أتیابص یاه ٚ     Cut-offٌب٘ٝ ایزبد ٔی ؿٛد. ثٝ ایٗ ٔتغیشٞب اٌش ٔمذاس ٘ؼجت ثبلاتش اص 

 اٌااااااااااااش وٕتااااااااااااش ثبؿااااااااااااذ أتیاااااااااااابص كاااااااااااافش تؼّااااااااااااك  

ٔی ٌیشد. دس پبیبٖ یه ؿبخق سیؼه ثٝ ٚػیّٝ رٕغ ػبدٜ ٔتغیشٞبی دٚ ٌب٘ٝ ثٛراٛد ٔای   

ایٗ ؿبخق سیؼه أتیبصات ثبلاتشی ثٝ ؿاشوت ٞابی    Tamariخق سیؼه  یذ. ٔـبثٝ ؿب

 داسای ٚهؼیت ػبِٓ تش ٔی دٞذ.

ٔذَ ؿبخق سیؼه داسای ایٗ ٔضیت اػت وٝ خیّی ؿٟٛدی ٚ دس ػُٕ ػبدٜ اػت. اص ًشف 

دیٍش ایٗ ٘مبى داسای کٙذ ٘مٌٝ هؼف رذی ٞؼتٙذ.  ٟ٘ب ثیـتش ٔبٞیتبا رٞٙای ٞؼاتٙذ. ثاشای    

 ثٝ ًٛس رٞٙی تؼییٗ ٔی ؿٛ٘ذ. Tamariی ٔبِی دس ٔذَ ٔخبَ، ٚصٖ ٘ؼجت ٞب

 تحلیل توایسی چٌذ هرحلِ ای

Altman (1968ُتاّی )   ٔبسی کٙذ ٔشحّٝ ای سا ٚاسد حٛصٜ پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی ؿاشوت 

اػىٛس ٘بٔیذ. ٔذِی وٝ اص اػتفبدٜ ٕ٘اٛد تاّیاُ تٕابیضی     Zٞب ٕ٘ٛد ٚ ٔذَ ثش ٚسدی خٛد سا 

تىٙیىی اػت وٝ ثشای ًجمٝ ثٙذی ٔـبٞذات ثٝ یىی اص کٙذ ٌاشٜٚ   کٙذ ٔشحّٝ ای ٘بْ داسد وٝ
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اص پیؾ تؼشیف ؿذٜ ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٚاثؼتٝ اػبػبا ٚیظٌی ٞبی ٔـبٞذٜ، اػتفبدٜ ٔی ؿٛد. 

ایٗ تىٙیه تلاؽ ٔی وٙذ تب یه تشویت خٌی یب وٛادساتیه اص ایاٗ ٚیظٌای اػاتخشاد وٙاذ تاب      

 (Altman، 1968ثٟتشیٗ تٕبیض ثیٗ ٌشٜٚ ٞب ا٘زبْ ؿٛد. )

اػاىٛس  ِاتٕٗ ا٘زابْ ؿاذٜ اػات.       Zثؼذاص ػبِٟب، حزٓ ػظیٕی اص تامیمبت ثش ٔجٙابی ٔاذَ   

Altman ( ٖٔذَ اِٚیٝ 1977ٚ دیٍشا )Z  اػىٛس سا ٔٛسد تزذیذ٘ظش لشاسداد تب اػتب٘ذاسدٞبی

ٌضاسؿٍشی ٔبِی رذیذ سا دس ٔذَ ٔذ٘ظش لشاس دٞذ ٚ ػّٕىشد ٔذَ سا استمبد دٞذ. ٔاذَ رذیاذ   

، ثش ادثیابت ٚ ٔاذَ ٞابی ثااشاٖ     MDA، تىٙیه 1980ٔؼشٚف ؿذ. تب دٞٝ « صتب»ٔذَ  ثٝ ٘بْ

، Dimitras et alاػتفبدٜ  ٖ وبٞؾ یبات ) 1980ٔبِی ؿشوت ٞبی ثشتشی داؿت. ثؼذاص دٞٝ 

ٕٞچٙبٖ ثٝ ػٙٛاٖ یه سٚؽ پبیاٝ ثاشای تامیمابت ٔمبیؼاٝ ای ٔاٛسد       MDA( أب ٔذَ 1996

(. ثٝ ػجبست دیٍاش ثاٝ ٘ظاش ٔای سػاذ      Altman  ٚNarayanan ،1997اػتفبدٜ لشاس ٌشات. )

MDA           ثٝ ػٙٛاٖ یاه سٚؽ اػاتب٘ذاسد ٔاٛسد پازیشؽ ػٕاْٛ لاشاس ٌشاتاٝ اػات. دس اغّات

وٛادساتیه ٞٓ ثٝ  MDAخٌی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٝ اػت أب ٔذَ  MDAتامیمبت ٔذَ 

 MDAذَ ٔٙظٛس غّجٝ ثش ٔـىُ ٘بٔؼبٚی ثٛدٖ تمبسٖ ٔبتشیغ دادٜ ٞب ٔؼشای ؿاذ. یاه ٔا   

ؿبُٔ تشویت خٌی اص ٔتغیشٞب اػت وٝ ثٟتشیٗ تٕبیض سا ثیٗ ٌشٜٚ ٞبی ٚسؿىؼاتٝ ٚ ٌاشٜٚ   

اػاىٛس  ِاتٕٗ یاه تشویات خٌای اص       Zٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ ا٘زبْ ٔی دٞذ. ثشای ٔخبَ ٔذَ 

ٔتغیشٞبی صیش اػت : ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ ٔزٕٛع داسایای ٞاب، ػاٛد ا٘جبؿاتٝ ثاٝ ٔزٕاٛع       

ثٝ ٔزٕٛع داسایی ٞاب    ٟشٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ ٔزٕٛع داسایی ٞب، ٚ اشٚؽداسایی ٞب، ػٛد لجُ اص ث

 (1968) ِتٕٗ، 

 (Lachenbruch، 1975تبثغ تٕبیضی خٌی ثٝ كٛست صیش اػت )
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Di = Do + D1 Xi1 + D2 Xi2 + … + Dn Xi n 

 وٝ :

 Di( ; - ∞+ ٚ  ∞)ثیٗ iتٕبیضی      ؿشوت     أتیبص  

  Xij  = (j=1,2,…,n)ثبXj ٔمذاس    كفت     

 =  Djهشیت    خٌی    تٕبیضی       

، کٙذیٗ كفت )اغُ، ٔبِی( یب ٚیظٌی ؿشوت دس یه أتیابص تٕابیضی کٙاذ    MDAدس یه ٔذَ 

ٔای   - ∞+ تاب   ∞(. ایٗ أتیبص تٕبیضی داسای ٔمذاسی ثایٗ  Diٔتغیشٜ ٚاحذ تشویت ٔی ؿٛ٘ذ )

واٝ ٌفتاٝ ٔای ؿاٛد      ثبؿذ ٚ یه ٔجٙبیی ثشای ػلأت ٔبِی ؿشوت اػت. ثٝ ایٗ دِیاُ اػات  

MDA     یه ػیؼتٓ أتیبصدٞی پیٛػتٝ اػت. دس اغّت تامیمبت، یه أتیابص تٕابیضی وٛکاه

حبوی اص ػلأت ٔبِی هؼیف ؿشوت اػت. اِجتٝ دس ثشخی اص تامیمابت ٚهاؼیت ثاش ػىاغ     

ثاٝ كاٛست ٔؼىاٛع     MDA( ٔاذَ  1994) Doghe et alاػت. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخابَ دس تامیاك   

حبوی اص ٚهؼیت ٔبِی هؼیف  Diایـبٖ، أتیبص تٕبیضی ثبلا، تؼشیف ؿذٜ اػت. ًجك تؼشیف 

 ؿشوت اػت ٚ ثٝ ٘ظش ٔی سػذ أتیبص ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق سیؼه دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿذ.

اسصؽ واُ  »اتابد کٙذ ٔتغیش دس یه ؿبخق ػّٕىشد ٚاحذ، یب أتیبص تٕبیضی ثش اػبع ٔاذَ  

(. أىابٖ داسد  Agarwal  ٚToffler، 2003ٔای ثبؿاذ )  « ثیؾ اص ٔزٕٛع اسصؽ لٌؼبت اػت

ٔتغیشٞب ثٝ ظبٞش وٓ إٞیتی دس ٔذَ ته ٔتغیشٜ، اًلاػبت ثب إٞیتی سا دس ٔذَ کٙاذ ٔتغیاشٜ   

 (19681اسائٝ وٙذ. ) ِتٕٗ، 

ایٗ اػت وٝ یه ؿشوت سا ثٝ ٌشٜٚ ٚسؿىؼاتٝ ٚ غیاش ٚسؿىؼاتٝ ثاش      MDAٔبٞیت سٚؽ 

   ٜ ٔای ؿاٛد واٝ     ٔجٙبی أتیبص وؼت ؿذٜ ٘ؼجت ٔی دٞذ. ؿشوت ثاٝ ٌشٚٞای اختلابف داد
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ثٟیٙٝ ٔـخق ؿاذٜ ثاشای ٔاذَ     Cut-offداسای ٘ضدیىتشیٗ تـبثٟبت ثبؿذ. ثش اػبع ٘مٌٝ 

MDA       ًٝجمٝ ثٙذی ثٝ ایٗ كٛست ا٘زبْ ٔی ؿٛد : یه ؿاشوت ثاٝ ػٙاٛاٖ ٚسؿىؼاتٝ ًجما

ثبؽ دٚ اٌش ایاٗ أتیابص ثضسٌتاش یاب      Cut-offوٕتش اص ٘مٌٝ  Diثٙذی ٔی ؿٛد اٌش أتیبص  ٖ 

ثبؿذ ثٝ ػٙٛاٖ ؿشوت غیش ٚسؿىؼتٝ دس ٘ظش ٌشاتاٝ ٔای ؿاٛد. دس     Cut-offٔؼبٚی ٘مٌٝ 

ٕ٘ی تٛا٘ذ ثٝ ػٙاٛاٖ پایؾ    MDAیه ٔفْٟٛ ػختٍیشا٘ٝ، ًجمٝ ثٙذی ا٘زبْ ؿذٜ تٛػي ٔذَ 

ثیٙی دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿٛد. أب دس ػُٕ، صٔب٘ی یه ؿشوت ثٝ ایٗ دِیاُ ثاٝ ػٙاٛاٖ ٚسؿىؼاتٝ     

ی داسد واٝ دس ػابَ ثؼاذ ٚسؿىؼاتٝ     ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛد وٝ تـبثٟبت صیبدی ثب ؿشوت ٞابی 

ا٘ذاصٜ ٌیشی ؿذٜ اػت( ایٗ  t+1ؿذ٘ذ. )یؼٙی ٚیظٌی ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ دس ػبَ 

ٚسؿىؼاتٝ خٛاٞاذ ؿاذ دس ٘ظاش      t+1ًجمٝ ثٙذی ثٝ ػٙٛاٖ پیؾ ثیٙی ایٙىٝ ؿشوت دس ػابَ  

 (Blum، 1974ٌشاتٝ ٔی ؿٛد. )

اٖ خٌبٞابی ٘اٛع اَٚ ٚ خٌبٞابی    اغّت ثش ٔجٙبی ٔیض MDAدلت ًجمٝ ثٙذی یب وبس یی ٔذَ 

٘ٛع دْٚ اسصیبثی ٔی ؿٛد. ػلاٜٚ ثش ایٗ دسكذ ًجمٝ ثٙذی كایح یب ٔیاضاٖ خٌبٞابی غیاش    

ٔٛصٖٚ ثٝ وشات ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٝ اػت. ػلاٜٚ ثش ا٘ذاصٜ ٌیشی خٌبٞاب واٝ ٔؼاتّضْ    

سا ٔاای تااٛاٖ ثااش ٔجٙاابی ثشتااشی   MDAاػاات واابس یی ٔااذَ  Cut-offتؼیاایٗ یااه ٘مٌااٝ 

1بػتیهاػتٛو
    ٜ ، Steele( ROC) 2اسصیبثی وشد. اص ایٗ ٔٙظش، ٕ٘ٛداس ػّٕیابتی دسیباات وٙٙاذ

( یااه Doghe  ٚBalcean ،C 2002 ;2003ٚ دیٍااشاٖ،  Doghe) Trad-off( ٚ تاابثغ 2002

ٕ٘ای   Cut-offٕ٘بیؾ ٌشاایىی اص وبس یی ٔذَ اسائٝ داد٘ذ. دس ایٗ سٚؽ ٞب ٘یبصی ثاٝ تؼیایٗ   

                                                 
1

 - Stochastic dominance 
2

 - Receiver operating curve 
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ثٝ ٕ٘ٛداسٞب ٘ضدیىتش  Trade – offثیـتش ثبؿذ یب تبثغ  Rocس ثبؿذ. ٞش کٝ ػٌح صیش ٕ٘ٛدا

 ثبؿذ وبس یی ٔذَ ثٟتش اػت.

 – Tradeری ٘ی یه ؿبخق ػّٕىشد تزٕؼی اػت وٝ تفبٚت ثیٗ تفبٚت ثیٗ تبثغ  –هشیت 

off  ٔذَ ٚ تبثغTrade – off ٔذَ غیش تٕبیضی سا ٔٙؼىغ 

تٍی ٚ ػذٚ ٚسؿىؼتٍی اػت. ٔی وٙذ. هشیت ری ٘ی ثبلاتش ٘ـب٘ٝ تٕبیض ثٟتش ٚسؿىؼ

(Doghe  ،ٖ2003ٚ دیٍشا  ٚBalcean  ٚDoghe ،2002 ؿبخق دیٍش ػٙزؾ وبس یی )

Rٔمیبع 
R( ٚ ؿبخق 1998ٚ دیٍشاٖ،  Joosٚ ؿبخق ٞبی ٔجتٙی ثش  ٘تشٚپی ٞؼتٙذ ) 2

2 

دسكذی ٚاسیب٘ؼی سا وٝ تٛػي ٔذَ تٛهیح دادٜ ٔی ؿٛد، ثیبٖ ٔی وٙذ. ؿبخق ٞب ٔجتٙی 

ؼٙٛاٖ ؿبخق ٞبی وبس یی دس پظٚٞؾ ٞبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔٛسد ثش  ٘تشٚثی ث

اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٙذ. ایٗ ؿبخق ٞب امي لذست تٕبیضی ٔذَ سا اسصیبثی ٔی وٙٙذ ٚ ٞضیٙٝ 

 ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ٚ تٙبػت رٕؼیت سا ثٝ حؼبة ٕ٘ی  ٚس٘ذ.

یه  MDAب دس ٔذَ ( اشم ٔی وٙذ وٝ سٚاثي ٔتمبثُ ثیٗ ٔتغیش1977ٞ) Eisenbeisاٌش کٝ 

( اؿبسٜ وشد٘ذ واٝ سٚاثاي   1977) Altman  ٚEienbeisػبُٔ ٔشثٛى ٔاؼٛة ٕ٘ی ؿٛد ٚ 

ایزبد ٕ٘ی وٙذ، اغّت پظٚٞـاٍشاٖ   MDAٔتمبثُ ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٞیچ ٔـىّی دس ٔذَ 

دیٍشاٖ ٔٛاامٙذ وٝ صٔب٘ی وٝ ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼاتمُ ؿاذیذ ثبؿاذ، سٚاثاي ٔتمبثاُ      

بلاتی سا ثٝ ٚرٛد  ٚسد.  ٖ ثٝ یه پبسأتش ثش ٚسدی غیش حبثت ٚ ٔـىُ ثشای ٕٔىٗ اػت اؿى

ٚ  Joyتفؼیش ٔٙزش ٔی ؿٛد وٝ ٕٔىٗ اػت سٚی دلت ٘تبیذ ًجمٝ ثٙذی احاش ػاٛد ثٍازاسد. )   

Tollefson ،1975  ٚ1978; Doghe  ،ٖ1994ٚ دیٍشا; Back  ٖ1996ٚ دیٍشا; Doumpos 

 ٚZopoudinis ،1999ثتذا ثبیذ یه تزضیٝ ٚ تاّیاُ ٕٞجؼاتٍی ٚ  صٔاٖٛ    (. ثٙبثشایٗ ٔامك ا
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 MDAسٚاثي ٔتمبثُ ا٘زبْ دٞذ ٚ اص ا٘تخبة ٔتغیشٞابی ثاب دسراٝ ٕٞجؼاتٍی ثابلا دس ٔاذَ       

( اؿبسٜ وشد وٝ ػٌح پبییٗ ٕٞجؼتٍی دسٚ٘ی ٔـاىلات وٕای   19721) Edmisterارتٙبة وٙذ. 

 سا ٔٛراااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااات 

لبثُ ٔلاحظٝ ای اااضایؾ ٔای یبثاذ،    ٔی ؿٛد. أب ٍٞٙبٔی وٝ سٚاثي دسٚ٘ی دادٜ ٞب ثٝ ٔیضاٖ 

 ٔـىلات ٘یض ؿذیذتش ٔی ؿٛ٘ذ.

، Edmister ،1972; Eisenbeisثاش ٔجٙابی کٙاذ ااشم ثٙیابدی ٔای ثبؿاذ. )        MDAتىٙیه 

1977; Zavagren ،1983; Karels  ٚPrakash ،1987; Joos  ،ٖاَٚ ایٙىٝ، 1998ٚ دیٍشا .)

MDA ٕاابیض ٚ ابلااذ ٕٞپٛؿااب٘ی اااشم ٔاای وٙااذ وااٝ دادٜ ٞااب داسای دٚ ثخااؾ واابٔلاا ٔت– 

ٚ لبثُ ؿٙبػبیی ٞؼتٙذ. ٔـىلات ٔشثٛى ثٝ ایٗ ٔٛهٛع دس  –ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ 

ثاش اػابع ػاٝ ااشم ٔااذٚد       MDAلؼٕت ٞبی ثؼذی ثاج ؿذٜ اػت. حب٘یبا اػاتفبدٜ اص  

وٛاسیاب٘غ دٚ ٌاشٜٚ    –( ٔبتشیغ تٛصیؼی ٌشٜٚ ٞب یاب ٔابتشیغ ٚاسیاب٘غ    1وٙٙذٜ ٔی ثبد : )

ٚ 3غیاااش ٚسؿىؼاااتٝ ثشاثاااش ٞؼاااتٙذ. )  ٚسؿىؼاااتٝ ٚ   ( احتٕااابَ لجّااای ٚسؿىؼاااتٍی 

ٞضیٙٝ ٞبی ٚسؿىؼتٍی ٔـخق ٔی ثبؿٙذ. اٌش کٝ ثؼوای اص پظٞـاٍشاٖ سٚی إٞیات دٚ    

اشم ٔاذٚدیت وٙٙذٜ اِٚیاٝ ٚ رٟات ٌیاشی احتٕابِی  ٟ٘اب تدویاذ ٕ٘ٛد٘اذ، اغّات تامیمابت          

سا ثاش ٚسدٜ ٔای وٙٙاذ یاب     ٚسؿىؼتٍی تلاؽ ٘ىشد٘ذ تب تاّیُ وٙٙذ  یب دادٜ ٞب ایٗ اشهایبت  

خیش. ٕٞچٙیٗ دس ػُٕ دادٜ ٞب ٘ذستبا ایاٗ اشهایبت  ٔابسی سا ثاش ٚسدٜ ٔای وٙٙاذ ٚ تىٙیاه        

اغّت دس یه سٚؽ ٘بٔٙبػجی ثٝ وبس ٔای سٚد ٚ دس ٘تیزاٝ ٘تابیذ ٚ تؼٕایٓ      MDAٔذِؼبصی 

، Joy  ٚTollefson ،1975; Eisenbeis ،1977; Richadson ٟ٘ااب لبثااُ تدٔااُ ٞؼااتٙذ. )   

Davidson ،1984; Zavagren ،1985.) 
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 دس ػٕااُ ثااٝ ٘ظااش ٔاای سػااذ وااٝ اااشم اَٚ، ٘شٔاابَ ثااٛدٖ کٙااذ ٔتغیااشٜ، اغّاات ٘ماان      

( وٝ ٔی تٛا٘ذ ٔٙتذ ثٝ رٟت داس Deakin ،1976; Taffler ،1977; Barnes ،1987ٔی ؿٛد )

 Eisenbeis ،1977; Richardsonثٛدٖ إٞیت  صٖٔٛ ٞب ٚ ٔیضاٖ خٌبٞبی ثش ٚسدی ٌشدد )

 ٚDavidson ،1984; Mcleay  ٚOmar ،2000 ٖدس ایٙزب ثبیذ اؿبسٜ ؿٛد وٝ ٘شٔبَ ثٛد .)

 تٛصیغ کٙذ ٔتغیشٜ ٔؼتّضْ ٘شٔبَ ثٛدٖ ته ٔتغیشٜ ٔی ثبؿذ.

(Karles  ٚPrakash ،1987    ثٝ ایٗ دِیُ پظٚٞـٍشاٖ  صٖٔٛ ٞبیی ثشای ٘شٔابَ ثاٛدٖ تاه )

ٔاٖٛ ثاشای ٘شٔابَ ثاٛدٖ کٙاذ      ٔتغیشٜ، ٔتغیشٞب ا٘زبْ داد٘ذ ٚ ثٝ ًٛس ٔفٟٛٔی اص ا٘زابْ  ص 

ٔتغیشٜ غفّت وشد٘ذ. ثبیذ اؿبسٜ ؿٛد وٝ ؿٛاٞذ صیبدی ٚرٛد داسد وٝ ٔتغیشٞبی ٘ؼجت ٞبی 

ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٌیش٘ذ ػٕٛٔبا تٛصیغ ٞبی غیش ٘شٔبِی اص  MDAٔبِی وٝ دس ٔذَ ٞبی 

(. Barnes ،1982; Ooghe  ٚVebaere ،1985; Mcleay  ٚOmar ،2000خٛد ثشٚص داد٘ذ )

ثشخی اص پظٚٞـٍشاٖ اكلاحبتی سا ثشای تٛصیغ غیش ٘شٔبَ ته ٔتغیشٜ ا٘زبْ داد٘اذ ٚ ػاؼی   

وشد٘ذ تب تٛصیغ ٘ؼجتبا ٘شٔبَ ته ٔتغیشٜ ای ثب اػتفبدٜ اص سیـٝ ٞبی ٔتغیشٞب لجُ اص ثاش ٚسد  

 ٔذَ ایزبد وٙٙذ.

ت ٘شٔابَ  ( ثٝ ٚػیّٝ تجذیلا1977) Deakin (1976 ،)Taffler (1983 ٚ )Altmanثشای ٔخبَ 

ػبصی، ٔتغیشٞبی غیش ٘شٔبَ سا داسای تٛصیاغ ٘شٔابَ وشد٘اذ. اٌاش کاٝ دس ٔتاٖٛ  ٟ٘اب ٞایچ         

Taffler (1983 )سٕٞٙٛد وّی ثشای تجذیُ ٔٙبػت ٘شٔابَ ػابصی ٚراٛد ٘اذاسد. ثاشای ٔخابَ       

( اص تجاذیلات سیـاٝ دْٚ   1976) Deakinٔتغیشٞب سا ثٝ ٚػیّٝ تجذیلات ٍِبسیتٕی تجذیُ وشد. 

 بسیتٓ ًجیؼی اػتفبدٜ وشد.یب تجذیلات ٍِ
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 صٖٔٛ ؿٛد اشم تؼابٚی ٔابتشیغ    MDAاشم دٚٔی وٝ ٘یبص ٞؼت تب لجُ اص اسائٝ ٔذَ 

ٞبی پشاوٙذٌی اػت. اٌش ایٗ اشم ٘من ؿٛد  صٖٔٛ إٞیت ثشای تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیشٞبی 

ٌشٜٚ ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ تات تدحیش لشاس ٔای ٌیاشد. ثاٝ ػالاٜٚ  دس كاٛست      

ثبیاذ ٔاٛسد    MDA –ثٛدٖ ٔبتشیغ پشاوٙذٌی، یه لبٖ٘ٛ ًجمٝ ثٙاذی وٛادساتیاه   ٘بٔؼبٚی 

(. ٌش Joy  ٚTolletson ،1975; Eisenbeis ،1977; Zavagren ،1983اػتفبدٜ لشاس ٌیشد. )

وٛادساتیااه ثااٝ دِیااُ پیچیااذٌی  ٖ  MDAکااٝ دس ػٕااُ پظٚٞـااٍشاٖ اص واابسثشد ٔااذِٟبی  

( تؼاذاد پابییٗ   2( ٕ٘ٛ٘اٝ صیابد )  1ٟب دس حبلات )خٛدداسی ٔی وٙٙذ ٚ ثٝ ٘ظش ٔی سػذ ایٗ ٔذِ

 MDA( تفبٚت اػبػی دس تٛصیغ ٔبتشیغ اص ٔذِٟبی 3ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٘ؼجت ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ )

 خٌااااااای، ثٟتاااااااش ػٕاااااااُ ٔااااااای وٙٙاااااااذ. ثٙااااااابثشایٗ  ٟ٘اااااااب ػاااااااؼی       

ٔی وٙٙذ دادٜ ٞب سا ثٝ كٛستی تجذیُ وٙٙذ وٝ ٔبتشیغ پشاوٙذٌی خیّی ٔتفبٚت ٘جبؿذ تب ٔاذَ  

MDA  خٌی سا( .ثٝ وبس ثجش٘ذTaffler ،1982) 

ثٟیٙٝ ٔذَ ثش ٚسدی، احتٕابَ لجّای    Cut-offاشم ػْٛ اظٟبس ٔی داسد وٝ دس ا٘تخبة ٘مٌٝ 

تؼّك ثٝ ٌشٜٚ ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ )یؼٙی ربٔؼٝ( ٚ ٞضیٙٝ ٞابی خٌبٞابی ٘اٛع    

ٚ Eisenbois (1977 ٚ )Edmister (1972 )اَٚ ٚ ٘ااٛع دْٚ ثبیااذ دس ٘ظااش ٌشاتااٝ ؿااٛد.    

Deakin (1977 ٚ )Zavgren (1983 ٚ )Hisieh (1993 ٚ )Steele (1995  اٌش ایٗ ااشم .)

ػٛداس خٛاٞذ ثٛد ٚ حبوی اص  MDAٞبی ٔاذٚد وٙٙذٜ ٘من ؿٛ٘ذ، دلت ٌضاسؽ ؿذٜ ٔذَ 

( اؿبسٜ ٔای  1977) Deakinدلت ٔذَ ٍٞٙبْ وبسثشد ثشای وُ ربٔؼٝ ٕ٘ی ثبؿذ. دس ایٗ ثبسٜ 

ٗ ٚ ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙاذی اؿاتجبٜ ثاٝ ٔٙظاٛس ثاٝ دػات  ٚسدٖ       وٙذ وٝ تؼییٗ احتٕبَ پیـی

-Cutتلٛیشی دلیك اص اشاٚا٘ی خٌبٞب دس وبسثشد ٔذَ دس ربٔؼٝ ٚالؼی اِضأی اػت. ٘مٌاٝ  
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off       ثٟیٙٝ ثبیذ اص حذالُ ػبصی تبثغ صیبٖ وُ ٘تیزٝ ؿٛد واٝ دسكاذ خٌاب، ٘ؼاجت رٕؼیتای

ٝ ٞبی اؿتجبٜ ًجمٝ ثٙذی ثبیاذ  )ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ ؿشوت ٞبی غیشٚسؿىؼتٝ( ٚ ٞضیٙ

دس  ٖ ِابٍ ؿٛد. ٌشکٝ دس ػُٕ تـخیق ٞضیٙٝ خٌبٞب یه تلٕیٓ وبٔلاا رٞٙی ثٝ ٘ظش ٔای  

سػذ. ٞضیٙٝ پیبٔذٞبی ٚاثؼتٝ ثٝ ٞش دٚ ٘ٛع خٌب ٘بٔـٟٛد ٚ غیش لبثُ ا٘ذاصٜ ٌیاشی اػات ٚ   

 ثؼاااتٍی ثاااٝ سیؼاااه پااازیشی تلااإیٓ ٌیش٘اااذٜ ٚ ٍ٘اااشؽ اٚ ثاااٝ تٙبػااات ابوتٛسٞااابی  

 ی داسد. ثااٝ ػاالاٜٚ تؼیاایٗ ٘ؼااجت رٕؼیاات خیّاای ٔـااىُ ٚ رٞٙاای ثااٝ ٘ظااش         ٞضیٙااٝ ا

 Steeleٔی سػذ. کٖٛ لاصْ اػت یه دٚسٜ ٔجٙابیی ا٘تخابة ؿاٛد ثاٝ ایاٗ دِیاُ اػات واٝ         

(  ٖ سا یه ابوتٛس رٞٙای دس ٘ظاش ٔای ٌیاشد. دس ٘تیزاٝ ایاٗ ٔـاىلات ػّٕای، اغّات          1995)

ی حذالُ ػبصی تبثغ ٞضیٙٝ واُ،  سا ثٝ وبس ثشد٘ذ ػؼی وشد٘ذ ثٝ رب MDAٔاممیٙی وٝ ٔذَ 

 Taffler( ٚ 1977ٚ دیٍاشاٖ )  Altmanٔیضاٖ وُ خٌبٞب سا ثٝ حاذالُ ثشػاب٘ٙذ. ثاش خالاف     

( وٝ دٚ تب اص تامیمبت ٔاذٚدی ٞؼتٙذ وٝ ثٝ ٘ؼجت ٞضیٙاٝ ٞاش دٚ ٘اٛع خٌاب اؿابسٜ      1982)

د٘ذ. وشد٘ذ اغّت پظٚٞـٍشاٖ اص ٔـخق وشدٖ ٞضیٙٝ خٌبٞب ٚ ٘ؼجت رٕؼیتی  ٟ٘ب أتٙبع وش

( ٘ؼاجت  2 ٟ٘ب تّٛیابا اشم وشد٘ذ وٝ ٞضیٙٝ ٞابی ًجماٝ ثٙاذی اؿاتجبٜ ٔؼابٚی ٞؼاتٙذ ٚ )      

رٕؼیتی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔؼبٚی ٘ؼجت رٕؼیتی ربٔؼٝ اػت. ٚاهح اػت وٝ غفّت اص ایاٗ ابوتٛسٞاب،   

       ٜ  ٔفٟااااْٛ ٞاااابی ٟٕٔاااای داسد. کااااٖٛ دس ػٕااااُ ٞضیٙااااٝ ًجمااااٝ ثٙااااذی اؿااااتجب

اص ٞضیٙٝ ًجمٝ ثٙذی اؿاتجبٜ ؿاشوت    ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ )خٌبٞبی ٘ٛع اَٚ( خیّی ثیـتش

غیش ٚسؿىؼتٝ اػت )خٌبی ٘ٛع دْٚ( غفّت اص ٞضیٙٝ اؿتجبٜ ًجماٝ ثٙاذی ػٕٛٔابا ٔٙزاش ثاٝ      

خٌبی ٘ٛع اَٚ ٘ؼجتبا ثبلا ٔی ؿٛد. ثش ػىغ اص  ٘زب وٝ اشاٚا٘ی رٕؼیت ؿاشوت ٞابی غیاش    

 ٚسؿىؼاااااااااااااااااتٝ ثؼااااااااااااااااایبس ثیـاااااااااااااااااتش اص اشاٚا٘ااااااااااااااااای
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ٚا٘ی رٕؼیتی ٔٙزش ثٝ یه تٕشواض لاٛی سٚی   ؿشوت ٞبی سٚؿىؼتٝ اػت، ٘بدیذٜ ٌشاتٗ اشا

El-zayaty (1987 )وبٞؾ خٌبی ٘ٛع اَٚ ٔی ؿٛد. ٔٛسد  خشی دِیاُ ایاٗ اػات واٝ کاشا      

دسیبات دس اغّت تامیمبت پیؾ ثیٗ ٚسؿىؼتٍی، خٌابی ٘اٛع دْٚ ثابلا ثاٛد. ثؼوای اص ساٜ      

اٜ حاُ ایاٗ   ثٟیٙٝ ٚراٛد داسد. اِٚایٗ س   Cut-offحّٟبیی ثشای ٔؼبئُ ٔشتجي ثب تؼشیف ٘مٌٝ 

-Cutاػت وٝ ٘تبیذ ًجمٝ ثٙذی )خٌبٞبی ٘ٛع اَٚ ٚ ٘ٛع دْٚ( ٔذَ سا ثشای ٔمابدیش ٔختّاف   

off   ٌااضاسؽ وٙاایٓ. تامیماابتPompe  ٚBilder Beek (2000 ٚ )Doghe  ٚVerbeare 

ػیبٜ، »( اص ٔاذٚد تامیمبتی ٞؼتٙذ وٝ ایٗ ساٜ حُ سا ثىبس ٌشاتٙذ. ساٜ حُ دیٍش سٚؽ 1985)

( پیـاٟٙبد ؿاذ. ایاٗ سٚؽ یاه ٘مٌاٝ      1972) Edmisterاػت وٝ تٛػاي  « خبوؼتشی، ػفیذ

Cut-off    ٝپبییٗ تشی ٍٞٙبٔی وٝ ٔذَ خٌبی ٘ٛع دْٚ كافش داسد ٚ ٘مٌاCut-off   ثابلاتشی

ٍٞٙبٔی وٝ خٌبی ٘ٛع اَٚ كفش اػت دس ٘ظش ٔی ٌیاشد. ٌٔٙماٝ ثایٗ ایاٗ دٚ ٘مٌاٝ، ٌٔٙماٝ       

 خبوؼتشی ٔی ثبؿذ.

تشی، ػفیذ، لذست پیؾ ثیٙی ٔذَ ثٝ ٚػیّٝ دسكذ ؿشوت ٍٞٙبْ وبسثشد سٚؽ، ػیبٜ، خبوؼ

 ٞبی ًجمٝ ثٙذی ؿذٜ دس ٌٔٙمٝ خبوؼتشی اسصیبثی ٔی ؿٛد.

ثٝ اشاٚا٘ی دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٌیاشد، ایاٗ    MDAاٌش کٝ ٔتذ 

سٚؽ ػلاٜٚ ثش ٔؼبئُ ٔشتجي ثب ا٘اشاف اص اشم ٞبی اكّی داسای ایشداتی رذی ٔی ثبؿذ. 

ٔؼتّضْ لبٖ٘ٛ ًجمٝ ثٙذی خٌی اػت. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ أتیبص تٕبیضی ثبلا یب  MDAَٚ ایٙىٝ ا

خٛد ثٝ خٛد ػیٍٙبَ ػلأت ٔبِی هؼیف یب خاٛة ؿاشوت اػات. ثاٝ      Cut-offپبییٗ ٘مٌٝ 

ثب ایٗ ٚالؼیت وٝ ثشخی اص ٔتغیشٞب یه ساثٌٝ خٌی ثب  MDAػجبست دیٍش لبٖ٘ٛ ًجمٝ ثٙذی 

 ٞٙذ دس توبد اػت :ػلأت ٔبِی ٘ـبٖ ٕ٘ی د
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ثؼوی اص ٔتغیشٞب حبوی اص ٚرٛد ٔـىُ ٞؼتٙذ ٍٞٙبٔی وٝ ٔمبدیش خیّی ثبلا یب خیّی پبییٙی 

سا اختیبس ٔی وٙٙذ. دْٚ ایٙىٝ ٔب ثبیذ اص ٚالؼیت سا دس ٘ظاش ثٍیاشیٓ واٝ أتیابص تٕابیضی اماي       

ش ٔی وٙٙاذ.  ٔمیبع ٞبی تشتیجی ٞؼتٙذ وٝ أىبٖ ستجٝ ثٙذی ٘ؼجی ثیٗ ؿشوت ٞب سا أىبٖ پزی

MDA   ٔی تٛا٘ذ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی سا پذیذ  ٚسد، أب ایٗ یه اسصیبثی رٞٙی ٚ احتٕبلاا غیاش

(. ػاْٛ  Zavgren ،1985دلیمی سا اص احتٕبَ ٔشتجي ثب ٕ٘شٜ تٕبیضی ٚیاظٜ ااشاٞٓ ٔای وٙاذ )    

خیّی ؿجیٝ ثٝ تىٙیه تاّیُ سٌشػیٖٛ کٙاذتبیی ٔای ثبؿاذ أاب اص ٘ظاش       MDAایٙىٝ ٌشکٝ 

وبٔلاا یىؼبٖ ٕ٘ی ثبؿٙذ. سٚؽ ثش ٚسد حذالُ ٔشثؼبت ثشای ثاش ٚسد یاه ساثٌاٝ    ٔابػجبتی 

 Bilderbeek ،1978  ٚBilderebeekخٌی ثب ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ دٚتبیی ٔٙبػت ٕ٘ی ثبؿذ. )

 ، هااااااااشایت اػااااااااتب٘ذاسد ؿااااااااذٜ  MDA( دس ٘تیزااااااااٝ دس ٔااااااااذَ  1979ٚ 

بٖ دٞٙذٜ إٞیت ٘ؼاجی  ٕ٘ی تٛا٘ٙذ ٕٞب٘ٙذ هشیت تبی سٌشػیٖٛ تفؼیش ؿٛ٘ذ ٚ ثٙبثشایٗ ٘ـ

 ;Altman ،1968; Blum ،1974; Joy  ٚTollefson ،1975ٔتغیشٞبی ٔختّف ٕ٘ی ثبؿاٙذ ) 

Eisenbeis ،1977  ٚTaffller ،1983.) 

 

 هذلْای احتوالی ضرطی -2-11-1-3

وبٔلاا ٔذَ غبِت ثش تامیمبت ثٛد، ایاٗ ٔاذَ تٛػاي ٔاذِٟبی      MDAثؼذاص دٚسٜ ای وٝ ٔذَ 

تاّیُ ِٛریت، تاّیُ پشٚثیت، ٔذِؼبصی احتٕبِی خٌای رابیٍضیٗ ؿاذٜ    وٕتش سایزی ٕٞب٘ٙذ 

 ;Zavagren ،1983  ٚ1985اػت. ایٗ سٚؿٟب ثٝ ٔذِٟبی احتٕبِی ؿاشًی ٔٙزاش ؿاذٜ ا٘اذ )    

Doumpos  ٚZopoudinis ،1999       ٗوٝ ؿبُٔ تشویجای اص ٔتغیشٞاب ٔای ثبؿاٙذ واٝ ثٟتاشی )

( پایؾ  1980) Ohlsonٔی دٞٙذ.  تٕبیض سا ثیٗ ٌشٜٚ ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ ا٘زبْ
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لشاَٚ اػتفبدٜ اص تاّیُ ِٛریت ثٝ ٔٙظٛس پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت ٞب ثٛد. دس حبِی وٝ 

Zmijewski (1984( پیـٍبْ اػتفبدٜ اص تاّیُ پشٚثیت )PA    ٖٛٙثاٛدٜ اػات. تابو )LA   ٝثا

 ػٙٛاٖ یىی اص سٚؽ ٞبی خیّی سایذ دس پیؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ظابٞش ؿاذٜ اػات. ؿإبس      

اػتفبدٜ وشدٜ ا٘ذ ثٝ ٔشاتت وٕتش ثٛد٘ذ احتٕبلاا ثٝ ایٗ دِیُ وٝ ایٗ  PAتامیمبتی وٝ اص سٚؽ 

 Gloubros  ٚGrammaitikos ،1988; Dimitrasتىٙیه ٔؼتّضْ ٔابػجبت ثیـتشی اػت )

 (.1996ٚ دیٍشاٖ، 

ٔذِٟبی احتٕبِی ؿشًی، احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی یه ؿشوت سا ثش ٔجٙبی تؼذاد اص كفبت ؿشوت 

ثب اػتفبدٜ اص ثش ٚسد ٔبوضیٕٓ غیش خٌی ثش ٚسد ٔی وٙٙذ. ٔذِٟب ثش اػبع یه اشم ٚیظٜ ٚ 

دسثبسٜ تٛصیغ احتٕبَ ثٙب ؿذٜ ا٘ذ. دس ٔذَ ِٛریت اشم ثش ایٗ اػت واٝ تٛصیاغ ِٛرؼاتیه    

(. دس حاابِی وااٝ دس ٔااذِٟبی   Maddala ،1977; Hossmer  ٚLemeshow ،1989اػاات )

(. دس ٔاذِٟبی  Theil ،1971٘شٔبَ تزٕؼی ٚراٛد داسد ) پشٚثیت اشم ثش ایٗ اػت وٝ تٛصیغ 

احتٕبِی خٌی اشم ثش ایٗ اػت وٝ سٚاثي ثیٗ ٔتغیشٞب ٚ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی خٌای اػات   

(Altman  ،ٖ1981ٚ دیٍاااشا; Gloubos  ٚGrammatikos ،1988 ُاص  ٘زاااب واااٝ تاّیااا .)

ت ٞب اػات.  ِٛریت، سایزتشیٗ سٚؽ احتٕبِی ؿشًی دس ادثیبت پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشو

ارتٙبة ٔی  LPM1  ٚLA1ٔب سٚی ایٗ تىٙیه تٕشوض ٔی وٙیٓ ٚ اص تفلیُ ثیـتش دٚ سٚؽ 

 وٙیٓ.

 ، یاااه سٚؽ ثاااش ٚسد ٔااابوضیٕٓ احتٕااابِی غیاااش خٌااای ٔاااٛسد اػاااتفبدٜ لاااشاس   LAدس 

ٔی ٌیشد تب ثش ٚسدی اص پبسأتشٞبی ٔذَ ِٛریت ثٝ كاٛست صیاش ااشاٞٓ  ٚسد. )ثاش ٔجٙابی      

Hosmer  ٚLemoshas 1989،  ٚGujarati ،2003.) 
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P1 (Xi) = 1 / [1+exp(Bo + B1 + Xi1 + … + Bn Xin)] 

Bj  هشایت كفت ;j ( ٚn  ٚ ... ٚ3  ،1  ; ٚj) 

Xij  ٔمذاس ٞش كفت ;j (n  ٚ ... ٚ3  ،2  ،1  ; ٚj) 

Di  ِٛریت ؿشوت ;i 

ذ وٝ کٙذیٗ كفت یب ٚیظٌی سا داخُ یه أتیبص احتٕبِی )کٙذ ٔتغیشٜ( تشویت ٔی وٙ LAٔذَ 

اؿبسٜ ثٝ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی یب  ػیت پزیشی ؿشوت داسد. تبثغ ِٛرؼتیه تلشیح ٔی وٙاذ  

داسای ٔمبدیش ثایٗ كافش ٚ یاه اػات ٚ ثاب       Piوٝ أتیبص ِٛریت )یؼٙی احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی( 

ثٝ كفش ٘ضدیه ٔی  Piثٝ ٟٔٙبی ثی ٟ٘بیت ٘ضدیه ؿٛد  Di، ااضایؾ ٔی یبثذ. اٌش Diااضایؾ 

ٚ  Laitinenثٝ ػٕت یه ٔیاُ خٛاٞاذ واشد. )    Piثی ٟ٘بیت ٘ضدیه ؿٛد ثٝ ٔخجت  Diؿٛد ٚ 

Kankaanpaa ،1999) 

ٍٞٙبٔی وٝ ٚهؼیت ٚسؿىؼتٍی ثٝ كٛست یه )كفش( وذٌزاسی ٔی ؿٛد. أتیابص ِٛرؼات   

ثبلا )پبییٗ( ٘ـبٖ دٞٙذٜ احتٕبَ ثبلای ٚسؿىؼتٍی ٚ ثٝ ػجابستی ٚهاؼیت هاؼیف ؿاشوت     

ایٗ اػات واٝ ؿاشوت ٞاب سا ثاش اػابع أتیابص         LAاػت. دس ٔفْٟٛ ًجمٝ ثٙذی إٞیت ٔذَ 

 ِٛریت ؿبٖ ثٝ ٌشٜٚ ٞبی ٚسؿىؼتٝ یب ػبِٓ تخلیق ٔی دٞذ.

-Cutؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛد اٌش أتیبص ِٛریت  ٖ اص ٘مٌٝ 

off  َثبلاتش ثبؿذ ٚ ثش ػىغ. ٔـبثٝ ٔذMDA  َٔذLA    .ثش اػبع اكُ ؿجبٞت ٞاب اػات

ٌشٜٚ لشاس ٔی ٌیش٘ذ وٝ داسای تـبثٟبت ٘ضدیه ثبؿٙذ. دلیمبا ٔـبثٝ ٔذَ  ؿشوت ٞبیی دس یه

MDA    دلت ًجمٝ ثٙذی یب وبسایی ٔذَ سا ٔی تٛاٖ ثش ٔجٙبی ٔیضاٖ خٌبٞبی ٘اٛع اَٚ ٚ ٘اٛع

 –دْٚ، دسكذ ًجمٝ ثٙذی دسػت، ٔیضاٖ خٌبی غیش ٔٛصٖٚ ٕ٘ٛداس ػّٕیابتی دسیباات وٙٙاذٜ    
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ROC (Steele ،2002 تاااابثغ ،)Trade – off (Doghe  ،ٖ2003ٚ دیٍااااشا )Doghe  ٚ

Balcean( ،C2002 هشیت )–  ری ٘ی– Doghe  ،ٖ2003ٚ دیٍشا Doghe  ٚBakanes ،C 

( اسصیابثی  a1998ٚ دیٍاشاٖ،   Joosٚ ؿبخق ٞب ثش ٔجٙبی  ٘تشٚپی ) R 2 –( ؿبخق 2002

 وشد.

٘اذاسد.   ، ٞیچ اشهی دس استجبى ثب ٘اٜٛ تٛصیغ ٔتغیشٞابی ٔؼاتمُ ٚراٛد   LAٍٞٙبْ وبسثشد 

LA تٛصیغ ٘شٔبَ کٙذ ٔتغیشٜ ٔتغیشٞب ثب ٔؼبٚی ثٛدٖ پشاوٙذٌی ٔبتشیغ ٞب سا اِضأی ٕ٘ی ،

، Ohlson ،1980; Zavagrenؿشًی ٘ذاسد. )  وٙذ ٚ دسثبسٜ احتٕبَ لجّی ٚسؿىؼتٍی پیؾ

1983; Joos  ،ٖدیٍشا ٚa 1998 اص  ٘زب وٝ وبسثشد .)LA   ٜٔؼتّضْ اشم ٞبی ٔاذٚد وٙٙاذ

MDA  ارااااااااااااااااااااااااابصٜ  ٕ٘ااااااااااااااااااااااااای ثبؿاااااااااااااااااااااااااذ ٚ 

ػٕٛٔبا ثٝ ػٙٛاٖ سٚؿای ٘ؼاجت ثاٝ     LAٔی دٞذ تب ثب ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ٘بٔتٙبػت وبس وٙیٓ، سٚؽ 

MDA .دس ٘ظش ٌشاتٝ ٔی ؿٛد 

LA  ثش ٔجٙبی دٚ اشم اػت : اَٚ ایٙىٝ سٚؽLA     ٝٔؼتّضْ ایٗ اػت واٝ ٔتغیلاش ٚاثؼات

ٔـىلات ٔشثٛى ثبؿذ، ثب دٚ ٌشٜٚ وبٔلاا ٔزضا، لبثُ ؿٙبػبیی ٚ ثذٖٚ ٕٞپٛؿب٘ی. « دٌٚب٘ٝ»

ثٝ ایٗ اشم دس لؼٕت دْٚ ثاج ٔی ؿٛ٘ذ. دْٚ ایٙىٝ ٞضیٙٝ خٌبی ٘ٛع اَٚ ٚ ٘ٛع دْٚ ثبیذ 

ثٟیٙٝ دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿٛد. ٌشکٝ دس ٘تیزٝ رٞٙی ثاٛدٖ ا٘تخابة    Cut-offدس ا٘تخبة احتٕبَ 

( اغّت پظٚٞـاٍشاٖ ٔزٕٛػاٝ   1995سیبَ، Steeleایٗ ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ دس ػُٕ )

ٛع خٌب سا ثٝ حذالُ سػب٘ذ٘ذ ٚ ثٝ ًٛس هٕٙی اشم وشد٘ذ وٝ ٞضیٙٝ ٞبی دٚ ٘ٛع خٌب دٚ ٘

(. Ohlson ،1980; Zavagren ،1995; Kah ،1992; Hosleh ،1993ثااب ٞاآ ثشاثااش اػاات. ) 

Ohlson (1980      اص ٔؼذٚد پظٚٞـٍشا٘ی اػت وٝ كشاحتبا ٔیاضاٖ خٌابی ٔاذَ خاٛد سا ثاش )
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وشد. ثٝ ًاٛس    ٞضیٙٝ ٞبی ٔختّف خٌبٞب ٌضاسؽ ٔختّفی ٔشتجي ثب Cut-offاػبع ٘مبى 

ٕٔىٗ )ثشای ٞش ٘ؼاجت   Cut-off( رذِٚی اص کٙذیٗ 1992ٚ دیٍشاٖ ) Dogheٔـبثٟی،سیبَ 

ٞضیٙٝ خٌبیی( ٚ ٘تبیذ ػّٕىشد ٔشثٛى ثٝ ٔذَ سا اسائٝ داد. ایٗ ثٝ اػتفبدٜ وٙٙذٜ خبسری ٔذَ 

ٞضیٙٝ خٌبٞب اسصیبثی وٙذ. اص ًشف ایٗ أىبٖ سا ٔی دٞذ ػّٕىشد ٔذَ سا ثشای ٞش تشویجی اص 

ثٟیٙاٝ ٘ؼاجتبا داسای    Cut-off، ا٘تخابة ٘مٌاٝ   LA( ٘ـبٖ داد وٝ دس ٔاذَ  1992) Kohدیٍش 

  ٓ اػات. دس   1حؼبػیت وٕتشی اػت ٚ ثٙبثشایٗ ثشای ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿاتجبٜ ٔؼاتاى

ؼی اص ٔبثُ پظٚٞـٍشاٖ لجّی اٚ ٘تیزٝ ٌشات واٝ ٔاذِٟبی سٚؿىؼاتٍی ثبیاذ دس دأٙاٝ ٚػای      

 ٚهؼیت ٞب لبثُ وبسثشد ثبؿٙذ ٚ دس ٘ظش ٍ٘شاتٗ ٞضیٙٝ خٌبٞب ٘جبیذ ٔـىُ رذی ایزبد وٙذ.

ػلاٜٚ ثش ایٗ ٚالؼیت وٝ تاّیُ ِٛریت ٞیچ اشهی دسثبسٜ تٛصیغ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ احتٕبَ 

، LAٔضایبی ٟٔٓ دیٍشی ٞٓ داسد. اَٚ ایٙىٝ خشٚری ٔذَ  LAلجّی ٚسؿىؼتٍی ٘ذاسد. ٔذَ 

، یه أتیبصی ثیٗ كفش ٚ یه اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ؿاشوت  یؼٙی ِٛریت

 LA(. دْٚ ایٙىٝ هشایت ثش ٚسدی دس ٔذَ 1993ٚ دیٍشاٖ،  Ohlson ،1980; Dogheاػت )

(. ػاْٛ  1993ٚ دیٍاشاٖ   Ohlson ،1980; Dogheٔی تٛا٘ٙذ ثٝ ًٛس رذاٌب٘ٝ تفؼیش ؿٛ٘ذ )

ٞبی پیٛػتٝ سا دس ٘ظش ٔی ٌیشد. دس ایٗ كٛست  ٔتغیشٞبی ویفی غیش اص دادٜ LAایٙىٝ ٔذَ 

، Ohlson ،1980; Keasey  ٚwatsonٔتغیشٞبی ٔلٙٛػی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔای ٌیش٘اذ )  

1987  ٚJoos  ،ٖدیٍشا ٚa 1998    .ٟ٘بیتبا ایٙىٝ ؿىُ غیش خٌی تبثغ ِٛریات رازاة اػات ٚ )

لأت ٔبِی ٔتٛػاي یاه   تبثغ ِٛرؼتیه دلاِت ثش ایٗ داسد وٝ دس ٔمبیؼٝ ثب یه ؿشوت ثب ػ

                                                 
1

 - robust 
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ؿشوت خیّی ػبِٓ تش )هؼیف تاش( ثبیاذ ثاب ٘ؼاجت ثیـاتشی ثاذتش ثاٛدٖ )یاب ثٟجاٛدی( دس          

 ٔتغیشٞبیؾ ٘ـبٖ دٞذ تب دس ثذتش ثٛد٘ذ )یب ثٟجٛدی( أتیبص ػلأت ٔبِی اؽ تدحیش ثٍزاسد.

حؼبػایت ااٛق    LAٕٞچٙیٗ کٙذ ٘مٌٝ هؼف ػٕذٜ داسد. اَٚ ایٙىٝ ٔذِٟبی  LAثب ایٗ ٕٞٝ 

داس٘ذ. اص ٚسٚد ٔتغیشٞبی ثب ٕٞؼاجتٍی ثابلا دس    1ٜ ای ثٝ ٔؼدِٝ ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتغییشٞباِؼبد

ٚ  a1994; Joosٚ دیٍااشاٖ،  Doghe ;1993ٚ دیٍااشاٖ،  Dogheٔااذَ ثبیااذ ارتٙاابة ؿااٛد. )

 (.a1998; Doumpos  ٚZopoudinis ،C 1999دیٍشاٖ، 

ٝ دِیاُ ٔـاتشن ثاٛدٖ    ٞش کٙذ اغّت ٔذِٟبی ِٛریت ثش اػبع ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٞؼتٙذ وٝ ثا 

 كٛست یب ٔخشد، ٕٞجؼتٍی ثبلایی داس٘ذ ٚ ٔؼدِٝ ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتغیشٞب ؿذیذ اػت.

(Tucker ،1996 دْٚ ایٙىااٝ ٔااذِٟبی )LA یؼٙاای ٔـاابٞذات  2خیّاای حؼاابع ثااٝ صائااذٜ ٞااب(

٘بػبصٌبس( ٚ اسصؽ ٞبی اص دػت ساتٝ ٞؼتٙذ. ثٙبثشایٗ اثتذا ٘یبص ٞؼت دادٜ ٞب ثاشای صائاذٜ   

 (.b 1998ٚ دیٍشاٖ،  Joosاسصؽ ٞبی اص دػتٝ ساتٝ اكلاح ؿٛ٘ذ ) ٞبی ٕٔىٗ ٚ

ٟ٘بیتبا ایٙىٝ اٌش کٝ ٔذِٟبی ِٛریت اِضاْ ٕ٘ای وٙٙاذ ٔتغیشٞابی داسای تٛصیاغ ٘شٔابَ ثبؿاٙذ.       

 ؿاااٛاٞذی ٚراااٛد داسد واااٝ  ٟ٘اااب ثاااٝ تٛصیاااغ غیاااش ٘شٔااابَ ؿاااذیذ حؼااابع ثااابلی    

، لاصْ اػات دادٜ ٞاب   LAذَ ( ثٙبثشایٗ لجُ اص ثش ٚسد McLeay  ٚOmer 2000ٔٔی ٔب٘ٙذ. )

 ثٝ ٔٙظٛس ثٟجٛد ٘شٔبَ ثٛدٖ اكلاح ٚ یب حزف )حزف صائذٜ ٞب( ؿٛ٘ذ.

 استفادُ از ًسبت ّای هالی -2-11-2

اغّت ٔذِٟبی ولاػیه ثشؽ ٔمٌؼی امي اص اًلاػبت حؼبثذاسی ػبلا٘ٝ دس ؿىُ ٘ؼجت ٞابی  

ٚ  Dimitrasٜ ٔی وٙٙذ )ٔبِی )رشیبٖ ٘مذ یب تؼٟذی( ثٝ ٔٙظٛس پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی اػتفبد
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( ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ؿابخق  1(. دلایُ اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ػجبستٙذاص : )1996دیٍشاٖ، 

 ; Micha ،1984( ثاش ٔجٙابی اًلاػابت دس دػاتشع ػٕاْٛ ٞؼاتٙذ. )      2ٞبی ػیٙی ٞؼاتٙذ. ) 

Laitinen ،1992 ; Ditickx  ٚLandeghem van  ،1994   ثب ایٗ حبَ ٘ؼجت ٞابی ٔابِی .)

شم ا٘تمبدات صیبدی لشاس داس٘ذ ٚ ٔذَ ٞبی پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی واٝ ٔااذٚد ثاٝ       دس ٔؼ

اًلاػبت حؼبثذاسی ػبلا٘ٝ ثبؿٙذ اص ایشادات رذی س٘ذ ٔی ثش٘ذ. ایٗ ایشادات دس ایٗ لؼإت  

ٔٛسد ثاج لشاس ٔی ٌیش٘ذ. ثبیذ تدویذ وٙیٓ وٝ ػّیشغٓ ایٗ ا٘تمبدات، إٞیت ٘ؼجت ٞابی ٔابِی   

 ٌیشد.٘جبیذ ٔٛسد غفّت لشاس 

اَٚ ایٙىٝ، اِضاْ ثٝ ا٘تـبس ٌضاسؿبت ٔبِی ػبلا٘ٝ ثٝ ٔؼیبسٞبی خبكای ٔب٘ٙاذ ٘اٛع ٚ ا٘اذاصٜ     

ؿشوت ثؼتٍی داسد ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ وٝ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی اػتفبدٜ ٔی وٙٙذ ٔاذٚد 

ثٝ دادٜ ٞبی ؿشوت ٞبیی ٞؼتٙذ وٝ ایٗ ٔؼیبسٞب سا ثاش ٚسدٜ ٔای وٙٙاذ. دس اغّات وـاٛسٞب      

اٍّ٘یغ،  ِٕبٖ ٚ ..( امي ؿشوت ٞبی ثضسي ّٔضْ ثٝ ا٘تـابس ٌضاسؿابت    –َ  ٔشیىب )ثشای ٔخب

ٔبِی ػبلا٘ٝ خٛد ٔی ثبؿٙذ ٚ دس ٘تیزٝ اغّت تامیمبت پیؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ٔااذٚد ثاٝ     

ؿشوت ٞبی ثضسٌی اػت وٝ ا٘ذاصٜ داسایی ٞب، ػٌح اشٚؽ ٚ یب تؼذاد وبسوٙابٖ  ٟ٘اب اص حاذ    

 ٔؼیٙی ثبلاتش ثبؿذ.

ٍٞٙبْ ًشح سیضی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثش ٘ؼاجت ٞابی ٔابِی، پظٚٞـاٍشاٖ ثاٝ      دْٚ ایٙىٝ 

ًَٛ هٕٙی اشم ٔی وٙٙذ وٝ ٌضاسؿبت ٔبِی یه تلٛیش دسػت ٚ ٔٙلفب٘ٝ ای اص ٚهؼیت 

ٔبِی ؿشوت اسائٝ ٔی دٞٙذ. دس حبِیىٝ ٚاهح اػت خیّی اص ٌضاسؿبت ٔبِی غیش ٚالؼی ثٛدٜ 

 ٕ٘ی دٞٙذ.ٚ تلٛیش دسػت ٚ ٔٙلفب٘ٝ ای اص ؿشوت ٘ـبٖ 
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ؿٛاٞذی ٚرٛد داسد وٝ ؿشوت ٞب ػٕٛٔبا داسای اٍ٘یضٜ لاصْ ثشای ٔذیشیت ػٛد ٚ دػتىبسی 

 (.1995ٚ دیٍشاٖ،  Dogle  ٚJoos ،1990; Dogleحؼبة ٞبیـبٖ ٞؼتٙذ. )

تّمی ؿٛد. ؿشوت ٞب ػٕٛٔبا « تمّت»ٔیضاٖ ثبلای دػتىبسی ػٕذی ػٛد ٕٔىٗ اػت ثٝ ػٙٛاٖ 

جتای ثشخاٛسداس ثبؿاٙذ ٚ اص ٌاضاسؽ ٕ٘اٛدٖ وابٞؾ دس ػاٛد        تٕبیُ داس٘ذ اص ػٛد ٚسی ٔخ

، Burghstahler  ٚ1997(. ثااشای ٔخاابَ 1999ٚ دیٍااشاٖ،  Degeorgeارتٙاابة ٔاای وٙٙااذ. ) 

Dicher ٚ )Degeorge ( ٖؿٛاٞذ ٔاىٕی پیذا وشد٘ذ وٝ ؿاشوت ٞاب ػٕٛٔابا    1999ٚ دیٍشا )

یابت ٚ دس یاه ٚػاؼت    ػٛد خٛد سا ٔذیشیت ٔی وٙٙذ )ثٛػیّٝ رشیب٘بت ٘مذی حبكُ اص ػّٕ

وٕتش تغییشات دس ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ( تب اص وبٞؾ ٞبی رضیی دس ػٛد ٚسی خٛد ٚ یب صیابٖ  

ٞبی وٛکه ارتٙبة وٙٙذ. ٔب ٕٔىٗ اػت وٝ ثٝ ٚیظٜ دس ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ا٘تظبس داؿتٝ 

ثبؿیٓ وٝ ٌضاسؿبت ٔبِی تلٛیشی دسػت ٚ ٔٙلفب٘ٝ اص ٚهؼیت ٔبِی ؿشوت اسائاٝ ٘ذٞاذ   

مبد ثش ایٗ اػت وٝ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ثٝ ٚیظٜ دس ػابِٟبی ٘ضدیاه ثاٝ ٚلاٛع     ػٕٛٔبا اػت

 ; Argenti ،1976ثاشاٖ تلٛیش ٔخجت تشی اص ػٛد ٚسی ٚ ٚهؼیت وّی خٛد اسائٝ دٞٙذ. )

Doghe  ٚJoos  ،1990 ; Doghe  ،ٖ1995ٚ دیٍاااشا ; Rosner ،2003 دس ایاااٗ حبِااات .)

ٔااٛسد اػااتفبدٜ لااشاس ٔاای ٌیااشد.    ثااٝ ػٙااٛاٖ یااه ٔىب٘یؼاآ دااابػی   1حؼاابثذاسی خاالاق

Lamberitides ،2003 ،Chanitauتٙٛسی ٞابی ٔٛراٛد دس ٔاٛسد ؿاشوت      ;( اظٟبس داؿتٙذ

ٞبی دکبس ثاشاٖ ثب ٔـىلات ػٛد ٚسی ٔضٔٗ پیؾ ثیٙی ٔی وٙٙذ وٝ ا٘تظبس ٔی سٚد ا٘تخبة 

   ٚ ( اؿابسٜ وشد٘اذ واٝ    Rosner، 2003ٞبی حؼبثذاسی ٔذیشاٖ، ػاٛد ٚسی سا اااضایؾ دٞاذ 

ت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٕٔىٗ اػت اٍ٘یضٜ لاصْ ثاشای ٌضاسؿاٍشی ٔابِی ٔتمّجب٘اٝ )تمّات( سا      ؿشو

                                                 
1

 - Creative Accouning 



 65 

، Sweeney ،Defond  ٚ1994( 1994داؿتٝ ثبؿٙذ تب اـبسٞبی ٔبِی ؿبٖ سا پٟٙابٖ وٙٙاذ. )  

Jmbalro ٚ )2003 ،Rosner ٚ ؿٛاٞذ تزشثی یباتٙذ وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ثبلا ٘ـبٖ دادٖ دس ٔذ )

سؿىؼتٝ اػت. اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی غیش ٚالؼی ٘بؿی ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوت ٞبی ٚ

اص دػتىبسی احتٕبِی حؼبثٟب ٔٙزش ثٝ ٔؼدِٝ ٟٔٓ ٘بػبصٌبسی ثشای ثؼیبسی اص ٘ؼجت ٞابی  

 ثیٙی اػت.  ٔبِی اػتفبدٜ ؿذٜ دس ٔذِٟبی پیؾ

ثٝ ػلاٜٚ اٌش پظٚٞـٍشاٖ اماي اص ٘ؼاجت ٞابی ٔابِی دس ٔاذِٟبی پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی         

 ٟ٘ب ثٝ ًٛس هٕٙی اشم ٔی وٙٙذ وٝ ٕٞٝ اًلاػابت ٔشثاٛى ثاٝ ٚسؿىؼاتٍی      اػتفبدٜ وٙٙذ

)داخّی ٚ خبسری( دس ٌضاسؿبت ٔبِی ٔٙؼىغ ٞؼتٙذ. ٌشکٝ ٚاهح اػت واٝ ٕٞاٝ اًلاػابت    

 ٔشثٛى دس كٛست ػٛد ٚ صیبٖ ٚ تشاص٘بٔٝ ٔٙؼىغ ٕ٘ی ثبؿٙذ.

بی ٔابِی ٘ـابٖ   ٍٞٙبٔی وٝ ایٗ ٘ؼجت ٞا »( اظٟبس ٔی داسد وٝ Argenti، 1976دس ایٗ صٔیٙٝ 

ٔی دٞٙذ وٝ ٔـىّی ٚرٛد داسد. ٔٗ تشدیذ داسْ وٝ  یب اشد راشتت ٔای وٙاذ اـابس ٔابِی یاب       

( اؿابسٜ  Zavgrenٚ  1985ثاشاٖ تزبسی سا امي ثش ٔجٙبی ایٗ ٘ؼجت ٞب پیؾ ثیٙای وٙاذ. ٚ   

ٔی وٙذ وٝ ٞش ٔذَ التلبد ػٙزی وٝ امي ؿبُٔ اًلاػبت كٛست ٞبی ٔبِی اػت ثب إًیٙبٖ 

 یب ػذْ ٚسؿىؼتٍی یه ؿشوت سا پیؾ ثیٙی ٕ٘ی وٙذ.ٚسؿىؼتٍی 

ثٝ ایٗ دلایُ، ثؼوی اص ٔاممیٗ تٛكیٝ وشد٘ذ تب ؿبخق ٞبی غیش حؼابثذاسی یاب ؿابخق    

 ٞبی ٚسؿىؼتٍی ویفی سا دس ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٚاسد وٙٙذ.

(Ohlson ; 1980 ،Zavgren ،1983; Keasy  ٚwatson ،1987; Lussier ،1994; 

Sheppard، 1994; Slowinski  ٚZopoudinis ،1995; Lussier ،1995; Lehmann ،
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2003; Zopoudinis  ٚDoumpos ; 1999; Daubie  ٚMeskens ; 2002  ٚBecchetti 

 ٚSierra ،2003.) 

ٔب ادػب ٔی وٙیٓ وٝ اًلاػبت ویفی ٚ غیش ٔبِی ثٝ ٚیظٜ ٍٞٙابْ تامیاك دسثابسٜ ٚسؿىؼاتٍی     

ا وٝ ا٘تظبس داسیٓ وٝ ٌضاسؿبت ٔبِی ػابلا٘ٝ ایاٗ ٘اٛع    ؿشوت ٞبی وٛکه ٔٙبػت ثبؿذ. کش

ؿشوت ٞب وٕتش لبثُ اتىب ثبؿٙذ. ٔخبِٟبیی اص ؿبخق ٞابی ویفای ٚ غیاش حؼابثذاسی ٕٔىاٗ      

( تزشثاٝ ٔاذیشیت   Lussier ،1994; Hall ،1994ثشای ایٗ ٔٙظٛس ػجبستٙذاص : تؼذاد وبسوٙبٖ )

(Lussier ،1994; Lehmann ،2003ٗػٌح تالیلات ٔبِىی )  ( ٖٔاذیشا /Lussier ،1994 ; 

Lehmann ،2003 ( ٖػٗ ٔبِىیٗ / ٔاذیشا ،)Lussier ،1994  ( ٗاٍ٘یاضٜ ٔابِىی )Hall ،1994 )

( ویفیات ػیؼاتٓ ٞابی اًلاػابت     Lehmann ،2003ٟٔبست ٞبی ارتٕبػی ٚ ویفیت سٞجاشی ) 

ٔذیشیت وٝ اربصٜ ٔی دٞذ اًلاػبت دسثبسٜ سیؼه ٔبِی ٚ ػّٕیابتی ثاٝ ٔٛلاغ دس دػتشػای     

( ٚرٛد اػتشاتظی ثّٙذ ٔذت لبثُ Lussier ،1994( تؼذاد ؿشوب )Lehman ،2003س ٌیشد )لشا

( تٕشواض  Becchetti  ٚSierra ،2003( وبس یی تِٛیذ )Lehmann ،2003لجَٛ ثشای ؿشوت )

( ٚاثؼاتٍی ثاٝ یاه کٙاذ ػشهاٝ      Lehmann ،2003; Becchetti  ٚSierra ،2003ٔـتشی )

( حوٛس Becchetti  ٚSierra  ٚ2003ت كبدسات )( ٚهؼیLehmann ،2003وٙٙذٜ ػٕذٜ )

( ٚاثؼتٍی ثٝ یاه کٙاذ ػشهاٝ    Becchetti  ٚSierra ،2003سلجبی ػٕذٜ دس ثشخی ٘ٛاحی )

( حوٛس Becchetti  ٚSierra  ٚ2003( ٚهؼیت كبدسات )Lehmann ،2003وٙٙذٜ ػٕذٜ )

شاتظیىی ( ٚ ٔتغیشٞاابی اػااتBacchetti  ٚSierra ،2003سلجاابی ػٕااذٜ دس ثشخاای ٘ااٛاحی )

ٕٞب٘ٙذ ٔیاضاٖ تٙاٛع ٔالاٛلات، ػاٛد ٚسی كاٙؼت، سؿاذ كاٙؼت، ػآٟ ثابصاس ٚ تؼاذاد           

( ؿابخق  Sheppard ،1994; Hall ،1994ٔـبسوت ٞبیی وٝ ؿشوت دس  ٟ٘ب دسٌیش اػات ) 
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( یبااات وااٝ یااه ٔااذَ پاایؾ ثیٙاای  1995) Lussierٞاابی دیٍااشی سا ٔاای تااٛاٖ دس تامیااك  

تی وٕاای ٚ ویفاای ثااٝ ٔٙظااٛس پاایؾ ثیٙاای  ٚسؿىؼااتٍی ثااب اػااتفبدٜ اص ابوتٛسٞاابی ٔااذیشی 

 ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی رٛا٘تش اسائٝ داد.

ػلاٜٚ ثش ٔتغیشٞبی ویفی ٚ غیشحؼبثذاسی ٕٞچٙیٗ حبثت ؿذٜ اػات ٚیظٌای ٞابی ػٕاٛٔی     

ؿشوت دس خلٛف ٘اٛع كاٙؼت ٚ ا٘اذاصٜ ؿاشوت ٔتغیشٞابی خیّای ٟٔآ دس پایؾ ثیٙای          

( ٔتغیاش ا٘اذاصٜ ثاٝ ػٙاٛاٖ یاه      1992) Laitinenٚسؿىؼتٍی ٞؼتٙذ. ثشای ٔخبَ دس تامیاك  

 ابوتٛس ٟٔٓ دس ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی تبصٜ تدػیغ ظبٞش ؿذٜ اػت. 

ا٘تظبس ٔی سٚد ؿشوت ٞبی ثضسي احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی پبییٗ تشی داؿتٝ ثبؿٙذ 

( لذست کب٘ٝ ص٘ی ثیـتشی ثب ؿشوبِی ٔبِی ٚ 2ػٛد ٔی ثش٘ذ ) 1( اص احشات ٔمیبع1صیشا  ٟ٘ب )

( 1996ٚ دیٍااشاٖ ) Hill(. 2000( اص تزشثااٝ ثیـااتشی ثشخٛسداس٘ااذ  ٚ  3ذ. )ارتٕاابػی داس٘اا

ٔذاسوی اسائٝ داد٘ذ وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ احشات ٟٔآ كاٙؼت دس پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ثاٛد ٚ       

پیـٟٙبد داد وٝ ایٗ ٔتغیشٞب ثبیذ دس ٔذِٟبیی وٝ ػؼی دس ؿٙبػبیی احشات ٔتغیشٞبی ٔختّاف  

ٚ دیٍاشاٖ   Dogheؿاٛ٘ذ. ٕٞچٙایٗ دس تامیاك     سٚی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب سا داس٘اذ ٚاسد 

ثٝ ًٛس  ؿىبسی ٚاثؼتٝ  Doghe  ٚJoos  ٚDevos( ٘ـبٖ دادٜ ؿذ وٝ وبس یی ٔذَ 2003)

ثٝ ٘ٛع كٙؼت ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٞبیی اػت وٝ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٙذ. ثٝ ٔٙظاٛس ٔااذٚد   

ِات ٔتغیشٞابی   وشدٖ احشات ٔتغیشٞبی كٙؼت ٚ ا٘ذاصٜ، کٙذ ٔاماك، اًلاػابت كاٙؼت دس لب   

كٙؼت، ٘ؼجت ٞبی ٔبِی، ٘ؼجت ثٝ كٙؼت، ٚ ٔتغیشٞبی ٔشثاٛى ثاٝ ا٘اذاصٜ ؿاشوت سا ٚاسد     

(. اص ًاشف  Astebro  ٚWinter ،2001; Daubie  ٚMeskens ،2002ٔذِٟبی خٛد وشد٘ذ )

                                                 
1

 - Scale effect 
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دیٍش ٔاممیٗ دیٍشی تلاؽ وشد٘ذ احشات ا٘ذاصٜ ٚ كٙؼت سا اص ًشیك ػبختٗ ٔذِٟبی خابف  

 ؼبة  ٚس٘ذ.كٙؼت / ا٘ذاصٜ ثٝ ح

( تٛكیٝ وشد ٔذِٟبی ٚیظٜ 1984) Taffler (1983 )Mensah (1984 ٚ )Tafflerثشای ٔخبَ 

( تٛكیٝ وشد تب ؿشوت ٞبی ثضسي ٚ وٛکاه سا  1978) Bilderbeekكٙؼت ًشاحی ؿٛد ٚ 

اص ٕٞذیٍش ٔتٕبیض وٙیٓ ٚ ٔذَ ٞبی ٚیظٜ ا٘ذاصٜ ًشاحی وٙیٓ. ػلاٜٚ ثش كٙؼت ٚ ا٘ذاصٜ، ػاٗ  

ذ ٘مؾ ٟٕٔی سا ایفب وٙذ. ؿٛاٞذ تزشثی ٔاىٕی ٚرٛد داسد وٝ حبوی اص تدحیش ؿشوت ٔی تٛا٘

اػات. ؿاشوت ٞابی تابصٜ تدػایغ ٘ؼاجت ثاٝ         ]اص ػشكٝ اؼبِیات [ػٗ سٚی خشٚد ؿشوت 

ؿشوت ٞبی لذیٕی تش ثب احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ثبلاتشی ٔٛارٝ ٞؼتٙذ. ثٙبثشایٗ ربِت ثبؿذ تاب  

ٗ ؿشوت سا ثٝ ٚػیّٝ ااضٚدٖ ٔتغیش ػٗ، ثاٝ  ًشاحی وٙیٓ ٚ یب احشات ػ« ٚیظٜ ػٗ»ٔذِٟبی 

ثب کٙیٗ ایاذٜ   Laitinenیه دأٙٝ ای اص ٔتغیشٞبی دیٍش دس ٘ظش ثٍیشیٓ. ثبیذ اؿبسٜ ؿٛد وٝ 

ای ٔٛااك ٕ٘ی ثبؿذ، اٚ ٘ـبٖ داد وٝ ٔذَ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب لاذیٕی ثاشای پایؾ ثیٙای     

 سا تؼذیُ وٙیٓ. Cut-offٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی تبصٜ تدػیغ ٔٙبػت اػت امي وبای اػت 

ػلاٜٚ ثش ایٗ، اص  ٘زب وٝ ؿشوت ثٝ تٟٙبیی دس حبَ اؼبِیت ٕ٘ی ثبؿذ، یاه ٔاذَ پایؾ ثیٙای     

ٚسؿىؼتٍی ثبیذ اًلاػبت ٔایي اًاشاف خاٛد سا دس ٘ظاش ثٍیاشد. اِٚایٗ ػٙلاش، ٚهاؼیت        

« ٘اشخ خاشٚد  »التلبد ولاٖ اػت.ْ ٔتٖٛ تزشثی ؿٛاٞذ ٔاىٕی دس استجبى ػیىُ تزبسی ٚ 

ذ. ٔاایي التلاابد والاٖ ٕٔىااٗ اػات یااه اابوتٛس تٛهاایای ثاب إٞیاات دس      اسائاٝ ٔای دٞٙاا  

ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب ثبؿذ. ثٝ ػلاٜٚ، تغییشات دس ٔایي التلبد ولاٖ ٕٔىاٗ اػات احاشات    

 ابوتٛسٞبی دیٍش ؿشوت سٚی سیؼه ٚسؿىؼتٍی سا ااضایؾ دٞذ.

 ابوتٛسٞبیی وٝ ٕٔىٗ اػت سٚی ػلأت ٔبِی ؿشوت تدحیشٌزاس ثبؿذ ػجبستٙذاص :
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(. ایٗ دسػت اػت Zavgren ،1983دس ٘شخ ثٟشٜ، سوٛد ٚ دس دػتشع ثٛدٖ اػتجبس )  ااضایؾ

وٝ احشات ٔتغیشٞبی خبسری )التلبد ولاٖ( دس ٌضاسؿبت ػبلا٘ٝ ؿشوت ٞب ٔٙؼىغ اػت أب 

ثبیذ ثٝ ایٗ ٘ىتٝ تٛرٝ داؿتٝ ثبؿیٓ وٝ ٕٔىٗ اػت یه تدخیش صٔب٘ی ثب إٞیت ٚراٛد داؿاتٝ   

( اؿبسٜ ٔی وٙذ وٝ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی 1970) Johnson(. دس ایٗ ثبسٜ Zavgren ،1983ثبؿذ )

ؿبُٔ اًلاػبتی دسثبسٜ ٚهؼیت التلبدی یه ٔمٌغ صٔب٘ی ٕ٘ای ثبؿاٙذ. ثاٝ ًاٛس ٔـابثٟی      

Richardson ( ٖادػب وشد٘ذ واٝ ٔاذِٟبی ٚسؿىؼاتٍی ثاش ٔجٙابی اًلاػابت       1998ٚ دیٍشا )

ٜ ٞبی حؼبثذاسی سا وٝ ٕٔىٗ اػات دس  حؼبثذاسی، ػٕٛٔبا تغییشات دس ٔاتٛی اًلاػبتی داد

٘تیزٝ سوٛد التلبدی اتفبق ثیباتذ وٙتشَ ٕ٘ی وٙذ. ثٙبثشایٗ لذست ًجماٝ ثٙاذی ٚ پایؾ ثیٙای     

ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی سا ٔی تٛاٖ ثاب اااضٚدٖ اًلاػابتی دس ٔاٛسد سواٛد التلابدی ثٟجاٛد داد.        

(Richardson  ،ٖپظٚٞؾ ٞبی دیٍشی احشات ٔتغیشٞبی التلا 1998ٚ دیٍشا )  بد والاٖ سٚی

ٚ  Swansonٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب سا ٔٛسد تزضیٝ ٚ تاّیُ لاشاس دادٜ اػات. ثاشای ٔخابَ     

Tybout (1981   احشات ٔتغیشٞبی ٔختّاف التلابد )–      والاٖ سٚی ثااشاٖ تزابسی سا ٔاٛسد

سػیذٌی لشاس داد ٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ٘شخ ٞبی ثٟشٜ ٚ ٚلٛع ؿاٛن ٞابی اػتجابسی ٟٕٔتاشیٗ     

 ػٛأُ ٞؼتٙذ.

 –ػلاٜٚ ثش ٔتغیشٞبی ویفی ٚ غیش حؼبثذاسی رواش ؿاذٜ دس ثابلا، ابوتٛسٞابی ػّٕای      ٟ٘بیتبا 

ارتٕبػی )یؼٙی رٙجٝ ٞبی ارتٕبػی، سٚا٘ـٙبػی ٚ اختلالی( ٔای تٛا٘اذ ٔاذ٘ظش لاشاس ٌیش٘اذ      

(Bijnen  ٚWijn ،1994.) 

ٔؼدِٝ دیٍش ٔشتجي ثب اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی دس ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔشثٛى 

ایٗ ٚالؼیت اػت وٝ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی اص ارضای ٔختّفی ػبختٝ ٔی ؿٛ٘ذ. واٝ ٞاش یاه اص    ثٝ 
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 ٟ٘ب ٔٙؼىغ وٙٙذٜ اًلاػبت دیٍشی اص ػلأت ٔبِی ؿشوت اػت. ٕٔىٗ اػت وٝ ؿشوت ٞبی 

ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ ثشای ثؼوی اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی تفبٚتی ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ. دس حبِی 

( ثاٝ ایاٗ دِیاُ ٕٔىاٗ اػات      Beaver ،b1967ٔتفبٚت ثبؿاذ. )  وٝ ارضای ایٗ ٘ؼجت ٞب وبٔلاا

ربِت ثبؿذ تب ارضای ٘ؼجت ٞبی ٔبِی سا ثٝ ربی خٛد ٘ؼجت ٞبی ٔبِی تزضیٝ ٚ تاّیُ وٙیٓ. 

كذق ٔی وٙذ وٝ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی « ٘ؼجت ٞبی ٔبِی وّی»ٚ تزوش ٔـبثٝ دیٍشی دس ٔٛسد 

فلایّی ثاٝ ٚػایّٝ تادحیش ٔٙفای ٘ؼاجت       تفلیّی تشویت ؿذٜ ا٘ذ. اٌش تدحیش ٔخجت یه ٘ؼجت ت

تفویّی دیٍش خٙخی ؿٛد، ٕٔىٗ اػت ٘ؼجت وّی ٔٙؼىغ ٚ هؼیف ٔؼذِٝ داسی دس ؿاشوت  

٘جبؿذ. ثشای ٔخبَ، ٌشدؽ خیّی ثبلای ػٕٛٔی داسایی ٞب ٕٔىٗ اػت ثٝ ٚػیّٝ حبؿایٝ ػاٛد   

 دد.خیّی پبییٗ اشٚؽ خٙخی ؿٛد ٚ ٔٙتذ ثٝ یه ػٌح ٘شٔبِی اص ػٛد ٚسی وُ داسایی ٞب ٌش

ثٙبثشایٗ ثٝ ٔٙظٛس پیذا وشدٖ ثٝ ٔٛلغ ٔـىلات، تزضیٝ ٚ تاّیُ ٘ؼاجت ٞابی ٔابِی تفلایّی     

 (Bilderbeek ،1978هشٚسی ثٝ ٘ظش ٔی سػذ. )

ٟ٘بیتبا ایٙىٝ ٞیچٍٛ٘ٝ ارتٕبػی دسثبسٜ ایٙىٝ وذاْ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ثٟتشیٗ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ٞب 

پیؾ ثیٙی ٘ؼجت ٞابی ٔابِی ثاش ٔجٙابی      ٞؼتٙذ ٚرٛد ٘ذاسد. اٌش کٝ تامیمبت صیبدی تٛا٘بیی

تؼٟذی ٚ ٘ؼجت ٔبِی ثش ٔجٙبی رشیب٘بت ٘مذی ٔمبیؼٝ ٕ٘ٛد٘ذ. ثٝ ٘ظش ٕ٘ی سػاذ تاٛاامی دس   

ٚ  Gentryٔٛسد ایٙىٝ وذاْ ٘ؼجت ٞب ٔٙزش ثٝ پیؾ ثیٙی دلیك تشی ٔی ؿٛد ٚراٛد ٘اذاسد. )  

ثاشای ٘ؼاجت ٞابی     ( دسیباتٙذ وٝ ارضای رشیبٖ ٚ ٘مذ یه  ِتش٘بتیٛ ٔٙبػات a 1985دیٍشاٖ، 

 تؼٟااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااذی ثااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااشای 

( ٚ 1987ٚ دیٍاشاٖ )  Gentryًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼاتٝ ٞؼاتٙذ.   

Aziz  ٚLawson (1989 اظٟبس داؿتٙذ وٝ ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثش ٔجٙبی ارضای )
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رشیب٘بت ٘مذی تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ثیـتشی ٘ؼجت ثٝ ٔاذِٟبی ثاش اػابع ٘ؼاجت ٞابی ٔابِی       

( دسیباتٙاذ واٝ اهاباٝ واشدٖ     b1985ٚ دیٍاشاٖ )  Gentrayداس٘ذ. ثٝ ًٛس ٔـابثٟی،   تؼٟذی

٘ؼجت ٞبی رشیبٖ ٘مذی ثٝ ٔذِٟبی ثش ٔجٙبی ٘ؼجت ٔبِی تؼٟذی دلت ٔذَ سا ااضایؾ ٔی دٞذ 

 ٚGombota  ٚKetz (1983       ٖ٘تیزٝ ٌشاتٙذ وٝ : ٍٞٙبٔی واٝ رشیابٖ ٚراٜٛ ٘ماذ ثاٝ ػٙاٛا )

 ]...[بی ٞضیٙٝ ٞبی ٘مذی ػّٕیبت ا٘ذاصٜ ٌشاتاٝ ٔای ؿاٛد    دس ٔذ ٘مذی حبكُ اص ػّٕیبت ٟٔٙ

٘ؼجت ٞبی رشیبٖ ٘مذی ٕٔىٗ اػت ؿبُٔ اًلاػبتی ثبؿذ وٝ دس ؿبخق ٞابی ػاٛد ٚسی   

 پیذا ٕ٘ی ؿٛ٘ذ.

( ٘تیزٝ ٌشاتٙذ وٝ ٔذِٟبی ثش ٔجٙابی رشیابٖ ٘ماذی    1990ٚ دیٍشاٖ ) Declaricػلاٜٚ ثش ایٗ 

 Sharma  ٚIselinبِی تؼٟذی ػُٕ وشد٘ذ. اخیشاا وٕی ثٟتش اص ٔذِٟبی ثش ٔجٙبی ٘ؼجت ٞبی ٔ

( دس ٔٛسد ٔشثٛى ثٛدٖ رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ٚ اًلاػبت تؼٟاذی تامیاك وشد٘اذ ٚ تدییاذ     2003)

وشد٘ذ وٝ اًلاػبت رشیب٘بت ٚرٜٛ ٘مذ دس اسصیبثی ٘مذیٍٙی خیّی ٔفیذ ثٝ ٘ظش ٔی سػاٙذ. ثاش   

ٟبی ثش ٔجٙابی رشیابٖ ٚراٜٛ    ( ٔٙتمذاٖ لٛی اػتفبدٜ اص ٔذa1985ِٚ دیٍشاٖ ) Caseyػىغ 

٘مذ ٞؼتٙذ. اَٚ ایٙىٝ  ٟ٘ب ادػب وشد٘ذ وٝ ٌشدؽ ٚرٜٛ ٘ماذ ػّٕیابتی یاه پایؾ ثیٙای وٙٙاذٜ       

( a1985ٚ دیٍاشاٖ )  Gentryهؼیف اص ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب اػت. ایاٗ یباتاٝ ثاٝ ٚػایّٝ     

ٜ وؼی وٝ دسیبات ٚرٜٛ ٘مذ حبكُ اص ػّٕیبت ٘تبیذ ًجمٝ ثٙذی سا ثٟجٛد ٕ٘ی دٞذ تدییذ ؿاذ 

ٕٞچٙیٗ دسیباتٙذ وٝ ٍٞٙبْ ٔمبیؼٝ ثاب ٔاذِٟبی تؼٟاذی،     Bartczak (1984)و  Caseyاػت. 

ٔذِٟبی رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ؿشوت ٞب غیش ٚسؿىؼتٝ سا دس ٘شخ خٌبی ثبلاتشی ًجمٝ ثٙذی ٔی 

وٙٙذ.  ٟ٘ب ٘تیزٝ ٌشاتٙذ وٝ ٔتغیشٞبی رشیبٖ ٘مذی حتی ٍٞٙبْ تشویت ثاب ٘ؼاجت ٞابی ٔابِی     

ٚ  Caseyیذ ًجماٝ ثٙاذی ٘بوابْ ٞؼاتٙذ. ٌشکاٝ ثبیاذ تدویاذ ؿاٛد واٝ          تؼٟذی دس ثٟجٛد ٘تاب 
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Bartczak   ٚ ؿشوت ٞبی تات اـبس ٔبِی سا اص ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ ٔؼتخٙی وشد٘اذ

ٚ  Casey  ٚBartczakایٗ ٕٔىٗ اػت ٘تبیذ ؿبٖ سا تات تدحیش لشاس دادٜ ثبؿذ. ػالاٜٚ ثاش   

Gombola ( ٖاظٟبس ػمیذٜ ٕ٘ٛد وٝ ر1987ٚ دیٍشا )      شیابٖ ٚراٜٛ حبكاُ اص ػّٕیابت ٞایچ

  ٝ  اًلاػااااااااابت اهااااااااابای دس پااااااااایؾ ثیٙااااااااای ٚسؿىؼاااااااااتٍی اسائااااااااا

( یه ٔذَ رشیبٖ ٘مذی سا ثب دٚ ٔاذَ ٘ؼاجت ٔابِی    1988ٚ دیٍشاٖ ) Azizٕ٘ی ٕ٘بیٙذ. ٟ٘بیتبا 

 تؼٟذی ٔمبیؼٝ ٕ٘ٛد ٚ ٘ـبٖ داد ایٗ ٔذِٟب وبس یی ٔـبثٟی داؿتٙذ.

پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼاتٍی ٘ؼاجت ٞابی    دس ایٗ خلٛف ثبیذ اؿبسٜ ؿٛد وٝ دس پظٚٞؾ ٞبی 

 اسصؽ ااااااضٚدٜ ػٕٛٔاااابا ٔااااٛسد غفّاااات لااااشاس ٌشاتٙااااذ. ثااااب ایٙااااابَ، ٔااااب ادػااااب   

 Declercٔی وٙیٓ وٝ ٘ؼجت ٞبی اسصؽ ااضٚدٜ، لذست تٕبیضی داس٘ذ. ثشای ٔخبَ دس تامیاك  

 ( ٘ـاااااااااابٖ دادٜ ؿااااااااااذ، ٍٞٙاااااااااابْ ٚاسد ٕ٘ااااااااااٛدٖ 1991ٚ دیٍااااااااااشاٖ )

ٔااای   بِی، ٘تبیذ ًجمٝ ثٙذی ٔذَ ااضایؾ٘ؼجت ٞبی اسصؽ ااضٚدٜ ٕٞشاٜ ثب ٘ؼجت ٞبی ٔ

 یبثذ.

 سایر رٍش ّای پیص بیٌی ٍرضکستگی -2-11-3

پظٚٞـٍشاٖ  وبدٔیه ػشاػش رٟبٖ ؿٕبس لبثُ تٛرٟی ٔذَ پیؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی سا ثاش    

ٔجٙبی تىٙیه ٞبی ٔذِؼابصی اسائاٝ داد٘اذ. ػالاٜٚ ثاش سٚؽ ٞابی ولاػایه ثاشؽ ٔمٌؼای،          

ی ثشای پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اػتفبدٜ وشد٘ذ وٝ دس ایٗ پظٚٞـٍشاٖ اص سٚؽ ٞبی  ِتش٘بتیٛ

 لؼٕت، ایٗ سٚؽ ٞب سا ثٝ كٛست خلاكٝ ٔشٚس ٔی وٙیٓ.
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 1تحلیل بقا -2-11-3-1

ؿشوت ٞب ٔی تٛا٘ذ ثٝ ٚػیّٝ تىٙیه ٞبی  ٔبسی ٔٙجغ اص تاّیاُ ثماب ٔذِؼابصی     ٚسؿىؼتٍی

ٖ  Laneؿٛد. ایٗ ثٝ یه ٔذَ ٞبصاسد ٔٙتذ ٔی ؿٛد. ػلاٜٚ ثاش   ، Luoma( ٚ 1986) ٚ دیٍاشا

Laitinen (1991 ّٝتاّیُ ثمب ٕٞچٙیٗ ثٝ ٚػی )Kauff man ،Wang (2001 ٜٔٛسد اػتفبد )

لشاس ٌشات. تاّیُ ثمب ثش ٔجٙبی ایٗ اشم اػت وٝ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ 

ٔتؼّك ثٝ ربٔؼٝ یىؼب٘ی اص ؿشوت ٞابی ٞؼاتٙذ واٝ ؿاشوت ٞابی غیاش ٚسؿىؼاتٝ ٔاٛاسد         

ؼتٙذ وٝ ٞٙٛص ٚسؿىؼتٝ ٘ـذٜ ا٘ذ. ثش خلاف ٔاذِٟبی ولاػایه  ٔابسی،    ػب٘ؼٛس ؿذٜ ای ٞ

(. ٔتغیش ٚاثؼتٝ Shamway ،1999ٔذَ تاّیُ ثمب، یه ٔتغیش ٚاثؼتٝ دٚ ٌب٘ٝ اشم ٕ٘ی وٙذ )

   ٜ  دس ٔاااااذَ ٞااااابصاسد، ٔاااااذت صٔاااااب٘ی اػااااات واااااٝ یاااااه ؿاااااشوت دس ٌاااااشٚ

ٌٔبِؼابت  ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ كشف ٔی وٙذ یب ٕٞبٖ صٔبٖ ثمب اػات. دلیمابا ٔـابثٝ    

پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی دیٍش، پظٚٞـٍشاٖ اص دأٙٝ ٚػیؼی اص ٔتغیشٞابی ٔؼاتمُ ٕٔىاٗ یاب     

ؿشٚع ٔی وٙٙذ ٚ ٔتغیشٞبیی سا ثشای اػتفبدٜ دس ٔذَ ا٘تخبة ٔی « ٘ـبٍ٘شٞبی ٚسؿىؼتٍی»

 (1986ٚ دیٍشاٖ،  Laneوٙٙذ. )

ىؼاتٍی  ؿشوت اػت. یؼٙی احتٕبَ ؿاشًی ٚسؿ  2ٔفْٟٛ اػبػی سٚؽ تاّیُ ثمب، ٘شخ خٌش

ٚ  Grapp ;1986ٚ دیٍاشاٖ،   Laneؿشوت دس دٚسٜ ثؼذ ثٝ حیابت ؿاشوت دس ٕٞابٖ دٚسٜ )   

Sterenson ،1987 ٕٞب٘ٙذ ٔذَ ٞبصاسد تٙبػاجی  « صٔبٖ پیٛػتٝ»(/ دس یه ٔذَ ٞبصاسدCOX 

 ٘ااااااااااااااااااشخ خٌااااااااااااااااااش، سیؼااااااااااااااااااه ٚسؿىؼااااااااااااااااااتٍی  

 اػت. t-1ثب دس ٘ظش ٌشاتٗ ثمب تب  Tِاظٝ ای دس صٔبٖ 
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 - Hazard rate 
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اػت ثب ایٗ اشم وٝ تاب ػابَ    Tیؼه ٚسؿىؼتٍی دس ػبَ دس ٔذَ ٞبصاسد صٔبٖ ٌؼؼتٝ س

 لجُ ؿشوت ػبِٓ ثٛدٜ ثبؿذ.

 tسا ثش ٚسد ٔی وٙذ وٝ احتٕبَ ایٙىاٝ یاه ؿاشوت ثیـاتش اص صٔابٖ       S(Tتاّیُ ثمب، تبثغ ثمب )

وٝ  F(T)اػت( تبثغ تٛصیغ   tص٘ذٜ ثٕب٘ذ سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ )یؼٙی صٔبٖ ثمب ًٛلا٘ی تش اص صٔبٖ 

ثٝ دػت  یذ. تبثغ ٞبصاسد  S(T)-1ؿىؼتٍی سا ٔی دٞذ ٔی تٛاٖ ثٝ ٚػیّٝ تٛصیغ صٔبٖ ثٝ ٚس

h(t)        ْٟٕٛٔتشیٗ تبثغ دس تاّیُ ثمب اػت صیش  ٖ ٘شخ خٌش سا ٘ـابٖ ٔای دٞاذ واٝ یاه ٔفٟا

اػبػی اص تاّیُ ثمب اػت. تبثغ ٞبصاسد احتٕابَ ٚسؿىؼاتٍی دس دٚسٜ ثؼاذی سا ثاب دس ٘ظاش      

 سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ. ایٗ تبثغ ثٝ كٛست صیش اػت :ٌشاتٗ ایٙىٝ ؿشوت دس صٔبٖ   ص٘ذٜ ثٛد 

ٔذَ ٞب صاسدی وٝ وبٔلاا ثشای تزضیٝ ٚ تاّیُ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٔٙبػت اػت ٔاذَ ٞابصاس   

( ٔااذَ تمشیجاابا 1986ٚ دیٍااشاٖ،  Luoma ،Laitinen ،1991; Laneاػاات ) CON 1تٙبػااجی

 Baselineٞابصاسد  اشم ٔی وٙذ وٝ تبثغ ٞبصاسد تمشیجبا ثش اػبع یه تبثغ  COXپبسأتشیه 

 ;1986ٚ دیٍشاٖ،  Laneٔی ثبؿذ. ثشای ایٙىٝ ٞیچ اشم تٛصیؼی لاصْ ٘یؼت ) h(t)اختیبسی 

Louma  ٚLaitinen ،1991  اص  ٘زب وٝ دس ػُٕ اشم ٞبی تٛصیؼی اغّت ٘من ٔی ؿاٛ٘ذ .)

           ٜ  ایاٗ سٚؽ ٔٙزاش ثاٝ وابسایی ثیـاتش ٔای ؿاٛد. ایاٗ سٚؽ، سٚؽ ٞابصاسد تٙبػاجی ٘بٔیاذ

م ٔی ؿٛد خٌش ٞش ؿشوت یه ٘ؼجتی اص خٌاش ؿاشوت دیٍاش ثبؿاذ. ثاٝ      ٔی ؿٛد صیشا اش

ػجبست دیٍش اشم ؿٛد، تبثغ ٞبصاسد ؿشوت ٞاب ٔؼابٚی ٔای ثبؿاذ. ٚیظٌای اكاّی سٚؽ       

   ٖ ٔتغیشٞابی   2ٞبصاسد تٙبػجی وٛوغ ایٗ اػت وٝ اربصٜ ٔی دٞذ ٔتغیشٞبی ٔشثاٛى ثاٝ صٔاب
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 - time – dependent variable 
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ب٘ٙاذ ٔتغیشٞابی التلابد    ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٔمبدیش یىؼبٖ ثشای ٞش ؿشوت دس ٞش ِاظٝ خبف ٕٞ

 (Shumway ،1999ٚاسد ٔذَ ؿٛ٘ذ. ) 1ولاٖ ٚ ٔتغیشٞبی وٙذی التلبدی

دس ایٙزب ثبیذ تدویذ ؿٛد وٝ تٕشوض ثمب ثش سٚی تؼییٗ احشات ابوتٛسٞب ٔتغیشٞبی ٔٙتماُ سٚی  

( ٕٞچٙیٗ Yang ،Twmple ،2000٘شخ خٌش اػت ٚ سٚی تؼییٗ ٘شخ خٌش ٚالؼی ٕ٘ی ثبؿذ )

وٝ ٔمبدیش تبثغ ٞبصاسد ٕ٘ی تٛا٘ذ دلیمبا ثٝ ػٙٛاٖ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی تفؼایش  ثبیذ تدویذ ؿٛد 

 (Latitnen  ٚKankaanpaa ،1999ؿٛ٘ذ،  ٟ٘ب ٕٔىٗ اػت ثضسٌتش اص یه ثبؿٙذ. )

ٚ  Landٔذِٟبی ٞبصاسد داسای کٙذیٗ ٔضیت ٘ؼاجی ثاٝ ٔاذِٟبی  ٔابسی دیٍاش ٔای ثبؿاٙذ، )       

( اَٚ ایٙىااٝ  ٟ٘ااب ٔؼاابئُ  Luima  ٚLaitinen ،1991; Shumway ،1999 ;1986دیٍااشاٖ 

ٔذِٟبی ایؼتب سا ثب دس ٘ظش ٌشاتٗ كشیح ثؼذ صٔب٘ی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت حاُ ٔای وٙاذ. یاه     

ٔذَ ٞبصاسد اشم ٕ٘ی وٙذ وٝ ٚسؿىؼتٍی یه ٚهؼیت ایؼتبیی اػت.  ٖ اػتشاف ٔای وٙاذ   

وٝ سیؼه ٚسؿىؼتٍی یه ؿشوت دس ًَٛ صٔبٖ تغییش ٔی وٙذ ٚ ٔذَ ٞبصاسد یاه اًلاػابت   

هبای دسثبسٜ صٔبٖ احتٕبِی ٚسؿىؼتٍی ٔی دٞذ. ٔذِٟبی ٞبصاسد ٕٞچٙیٗ ثشای ٕٞاٝ دٚسٜ  ا

ٞبی ؿشوت ٞبی دس ٔؼشم خٌش وٙتشَ ٞبی لاصْ سا ا٘زابْ ٔای دٞٙاذ. دْٚ ایٙىاٝ ٔاذِٟبی      

ٞبصاسد ٞیچ پیؾ اشهی ثشای ٘اٜٛ تٛصیغ ٔزٕٛع دادٜ ٞب ٘ذاسد ٚ ثٙبثشایٗ ثاش ثؼایبسی اص   

 ابئك ٔی  یٙذ. 2ٕٛ٘ٝٔـىلات ٔشثٛى ثٝ ا٘اشاف ٘

ػلاٜٚ ثش ایٗ ٘تبیذ ٔذَ ٞبصاسد ٔی تٛا٘ٙذ ثٝ  ػب٘ی تفؼیش ؿٛ٘ذ. یه هاشیت ٔخجات ثیابٍ٘ش    

ایٗ اػت وٝ یه ااضایؾ دس ٘ـبٍ٘ش ٔشثًٛٝ ٔٙزش ثٝ وبٞؾ دس احتٕبَ ثمب ٚ یاب اااضایؾ دس   
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 - Lagged variableg 
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 - Sample biases. 
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ص سیؼه ٚسؿىؼتٍی ؿٛد. ٟ٘بیتبا ایٙىٝ تاّیُ ثمب ارابصٜ ٔای دٞاذ تاب یاه دأٙاٝ ٚػایؼی ا       

 ٔتغیشٞب سا ٔٛسد تزضیٝ ٚ تاّیُ لشاس دٞیٓ.

 ٟ٘ب ٘ٝ امي ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٔؼِٕٛی سا ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی دٞٙذ ثّىٝ ٕٞچٙیٗ ٔتغیشٞبی 

ٔشثٛى ثٝ حٛصٜ ٞبی دیٍش ٕٞچٖٛ ٚهؼیت التلبد ولاٖ، ٔذیشیت، سؿاذ ؿاشوت ٚ ویفیات    

( تشویجای  1999) Shumwayٟی داسایی، لبثّیت اػتفبدٜ دس ایٗ ٔذِٟب سا داس٘ذ. ثٝ ًٛس ٔـبث

اص ٘ؼجت ٞبی حؼبثذاسی ٚ ٔتغیشٞابی اػاتخشاد ؿاذٜ اص ثابصاس سا دس ٔاذَ ٞابصاسد ٔاٛسد        

( ٔضایابی تاّیاُ ثماب سا ثاٝ كاٛست صیاش       1991، )Luoma ،Laitinen»اػتفبدٜ لشاس داد٘اذ.  

تاّیُ ثمب ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔاذَ پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ًجیؼای تاش، وبٔاُ تاش،         « خلاكٝ وشد

ثیٙاای   ف پزیشتش اػت ٚ اًلاػبت ثیـتشی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی دٞذ ٚ ثٙبثشایٗ پیؾا٘ؼٌب

 دلیمتشی اسائٝ ٔی دٞذ.

ػلاٜٚ ثش ٔضایبی ػٕذٜ ٔذِٟبی ٞبصاسد ایٗ ٔذِٟب اص کٙذ ایشاد س٘ذ ٔی ثش٘ذ. اَٚ ایٙىٝ ٔذِٟبی 

ذ اٌاش  ٞبصاسد ثشای اػتفبدٜ ثٝ ػٙٛاٖ پیؾ ثیٙی ثب ًجماٝ ثٙاذی ٚسؿىؼاتٍی ًشاحای ٘ـاذ٘     

 ؿخق ثخٛاٞذ تب ٔذَ ٞبصاسد سا ثشای ًجمٝ ثٙذی ثىبس ثشد سٚیٝ ای ٚیظٜ لاصْ اػت.

 1هاضیي یادگیری درخت تػوین گیری -2-11-3-2

ٔبؿیٗ یبدٌیشی دس پظٚٞؾ ٞبی ٔذِؼبصی ٚسؿىؼتٍی ثٝ ػٙٛاٖ یه  1980دس اٚاػي دٞٝ 

شی ٔؼاتّضْ اٍِاٛی   تىٙیه پبسأتشیه ثشای ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞب ٔؼشای ؿذ. ٔبؿایٗ یابدٌی  

 ؿاااااااااٙبخت ٚ ثاااااااااش اػااااااااابع اش یٙاااااااااذ یااااااااابدٌیشی ثاااااااااٛد ٚ اص     

                                                 
1

 - Machine Learning decision tree. 
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ٔزٕٛػٝ ای اص لٛا٘یٗ اػتخشاد ؿذٜ ثٛد. کٙذیٗ سٚیىاشد ثاشای یابدٌیشی یاه ٔزٕٛػاٝ اص      

 لٛا٘یٗ ٔٛرٛد اػت :

، سٚیىشد دسخت تلٕیٓ ٌیشی ٚ سٚیىشد اٍِٛسیتٓ ط٘تیه. ٔب سٚی سٚیىشد 1سٚیىشد پٛؿـی

ذ تشیٗ سٚیىشد ٔٛسد اػتفبدٜ دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼاتٍی  دسخت تلٕیٓ ٌیشی ثٝ ػٙٛاٖ سای

 ؿشوت ٞب تٕشوض ٔی وٙیٓ.

ثش ٔجٙابی اٍِاٛسیتٓ دسخات     2دسخت تلٕیٓ ٌیشی ٘تبیذ یه اش یٙذ اص یبدٌیشی ٘ظبست ؿذٜ

تلٕیٓ ٌیشی اػت.  ٖ ٔزٕٛػٝ ای ؿبخٝ ٞب )ػیذٞبیی اص سیـٝ تب ثشي ٞب( ثشي ٞب )ًجمبت 

Sobject ( ٚ ٌاااااااااااااااااشٜ ٞاااااااااااااااااب )ؿااااااااااااااااابُٔ لاااااااااااااااااٛا٘یٗ 

 سا ثاااش اػااابع   Sobjectثؼوااای اص  Sتلااإیٓ ٌیاااشی یاااب لاااٛا٘یٗ تزضیاااٝ( اػااات    

( ٍٞٙبْ وبسثشد 1998ٚ دیٍشاٖ،  Quinlan ،1986 ،Joosٚیظٌی ٞبیـبٖ ًجمٝ ثٙذی ٔی وٙٙذ )

ٔٛهٛع ًجمٝ ثٙذی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب، دسخت تلٕیٓ ٌیشی ؿاشوت ٞاب سا ثاٝ ٚػایّٝ     

ی ٔی وٙذ. ثش ٔجٙبی اٍِاٛسیتٓ دسخات تلإیٓ    ٔزٕٛػٝ ای اص ٚیظٌی ٞب یب ٔتغیشٞب ًجمٝ ثٙذ

ٌیشی، ٕ٘ٛ٘ٝ ای اص ؿشوت ٞب ٔزٕٛػٝ  ٔٛصؿی اص اؿیبد ثٝ تشتیت ثٝ کٙذیٗ صیاش ٔزٕٛػاٝ   

 ٓ  اص ؿااااااااااااااااااااااااااااشوت ٞااااااااااااااااااااااااااااب تمؼاااااااااااااااااااااااااااای

ٔی ؿٛ٘ذ. یه ٚیظٌی ٔی تٛا٘ذ ثٝ داؼبت دس یه دسخت تلٕیٓ ٌیشی ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس    

%  100بٔلاا دادٜ ٞاب سا تٌجیاك دٞاذ )   ٌیشد. ٕٔىٗ اػت یه دسخت پیچیذٜ ای پیذا ؿٛد وٝ وا 

-Overًجمٝ ثٙذی كایح( ٌش کٝ اص  ٘زب وٝ ایٗ دسخت تٌجیمای وبٔاُ دس ٔؼاشم ٔؼادِٝ     

fitting     اػت لاصْ اػت تب ػبدٜ ؿٛد. اٍِٛسیتٓ دسخت تلٕیٓ ٌیشی یاه سٚیىاشد ٔٙبػاجی
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 ثااااااااااااااشای واااااااااااااابٞؾ پیچیااااااااااااااذٌی دسخاااااااااااااات اسائااااااااااااااٝ 

شی یه ػیؼتٓ أتیبصدٞی پیٛػتٝ ای وٝ ٔی وٙذ. ثبیذ تدویذ ؿٛد وٝ سٚؽ دسخت تلٕیٓ ٌی

ثیبٍ٘ش ٚهؼیت ػلأت ؿشوت ثبؿذ اسائٝ ٕ٘ی دٞذ.  ٖ یه ػیؼتٓ أتیبصدٞی ٌؼؼتٝ اػت 

وٝ ٘ـابٖ دٞٙاذٜ ثشخای ٘اٛاحی اص ػالأت ٔابِی یاب ًجمابت سیؼاه ٚسؿىؼاتٍی ٞؼاتٙذ            

(Feydman  ٖ1985ٚ دیٍشا; Daubie  ،ٖ2002ٚ دیٍشا) 

اص ٟٕٔتشیٗ رٙجٝ ٞبی دسخت تلإیٓ ٌیاشی سا ٔؼایٗ    اٍِٛسیتٓ دسخت تلٕیٓ ٌیشی ثشخی 

ثٟتشیٗ تٕبیض ٚ ایٗ دٚ ٌشٜٚ اص ؿشوت )ٚسؿىؼاتٝ ٚ   S( ٚلتی وٝ تؼییٗ ٚیظٌی 1ٔی وٙذ : )

( سٚیىاشدی واٝ ا٘اذاصٜ دسخات سا وابٞؾ دٞایٓ. دس ٘تیزاٝ        2غیش ٚسؿىؼتٝ( اشاٞٓ  ٚسد. )

ٚسؿىؼاتٍی ؿاشوت ٞاب،    ا٘تخبة ایٗ اٍِٛسیتٓ ثی ٟ٘بیت ٟٔٓ اػات دس ادثیابت پایؾ ثیٙای     

ٚ دیٍشاٖ اص اٍِٛسیتٓ ًجماٝ   Frydmanاٍِٛسیتٓ ٞبی ٔختّفی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثشای ٔخبَ 

اػتفبدٜ وشد٘ذ. لٛا٘یٗ ًجمٝ ثٙذی یاب لاٛا٘یٗ تزضیاٝ دس دسخات      RPAیب  Recursiveثٙذی 

یاب  ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ٔٛسد ا٘تظبس  Sًجمٝ ثٙذی دٚ تبیی  ٟ٘ب ثٝ كٛست اػتخشاد ؿذٜ ثشای 

حذالُ ؿٛد. دس اِٚیٗ ٔشحّٝ ؿٛد. دس اِٚایٗ ٔشحّاٝ دسخات ًجماٝ      1سیؼه رب٘ـیٙی ٔزذد

 وٛکه ػبختٝ ٔی ؿٛد. Sثٙذی اِٚیٝ ای ثب سیؼه رب٘ـیٙی ٔزذد 

 اػااات، دسخااات Over fittingواااٝ ایاااٗ دسخااات خیّااای پیچیاااذٜ ٚ تااابثغ   Sاص  ٘زاااب 

 ٚ Validation – crossًجماااٝ ثٙاااذی ٟ٘ااابیی ثاااٝ ٚػااایّٝ حاااذالُ واااشدٖ سیؼاااه   

Trade – off   ثیٗ پیچیذٌی ٚ سیؼه رب٘ـیٙی ٔزذد ا٘تخبة ٔی ؿاٛد. دسRPA   احتٕابلات

لجّی ٚ ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿیبد دس ٘ظش ٌشاتٝ ٔی ؿٛد. اٍِٛسیتٓ ػبخت دسخت تلٕیٓ 

                                                 
1

 - Resab stitution 
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( ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس    1998ٚ دیٍاشاٖ )  Joosٌیشی اٍِٛسیتٓ  ٘تشٚپی اػت وٝ ثاٝ ٚػایّٝ   

اػبع ٔفٟاْٛ  ٘تشٚپای اًلاػابت اػات. دس ایٙزاب ٚیظٌای ٞابی دس         ٌشات. ایٗ اٍِٛسیتٓ ثش

ػاٛد اًلاػابت حاذاوخش ٚ  ٘تشٚپای      Sدسخت تلٕیٓ ٌیشی دس سٚؿی ا٘تخبة ٔی ؿٛد واٝ  

، AC2 ،C4.5 ،ID3اًلاػاابت حااذالُ ؿااٛد. ٔخبِٟاابیی اص اٍِااٛسیتٓ  ٘تشٚپاای ػجبستٙااذاص :    

DART ،AQ ( ٖسٚؽ دسخت تلٕیٓ ٌیشی داسای تؼ1997ٚ دیٍشا ) ٝذادی ٔضیت لبثُ تٛر

اػت. اَٚ ایٙىٝ ٕٞب٘ٙذ ٔبؿیٗ یبدٌیشی یه سٚؽ ٘بپبسأتشیاه اػات ٚ ٞایچ اِاضاْ  ٔابسی      

دسثبسٜ دادٜ ٞب ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔٛصؿی ٘ذاسد. ٔضیت دْٚ ایٗ اػت وٝ دسخات تلإیٓ ٌیاشی ٔای     

 (.b1998ٚ دیٍشاٖ  Joosتٛا٘ذ دادٜ ٞبی ٘بلق ٚ ویفی سا ثٝ وبس ٌیشد. )

 ;1985ٚ دیٍاشاٖ   Frydmanٚؽ داسای ٔؼابیجی ثاٝ ؿاشح صیاش اػات )     اص ًشف دیٍش ایٗ س

Dimitras  ٖ1996ٚ دیٍشا;  ٚJoos  ٖدیٍشا ٚb1998 اَٚ ایٙىٝ ؿجیٝ سٚؽ ٞبی ولاػیه .)

 ٔبسی دسخت تلٕیٓ ٌیشی لاصْ اػت احتٕابلات لجّای ٚ ٞضیٙاٝ ٞابی ًجماٝ ثٙاذی اؿاتجبٜ        

شم اػات واٝ ؿاشوت ٞابی     ٔـخق ؿٛد. دْٚ ایٙىٝ دسخت تلٕیٓ ٌیشی ثش اػبع ایٗ ا

ٚسؿىؼتٝ ٚ ؿشوت ٞبی ػبِٓ، وبٔلاا اص ٞٓ ٔتٕبیض٘ذ ثذٖٚ ٕٞپٛؿب٘ی ٚ لبثُ ؿٙبػبیی ا٘ذ. 

ػٛٔیٗ ایشاد ایٗ ٔذَ ایٗ اػت وٝ إٞیت ٘ؼجی ٔتغیشٞب دس ٔذَ ثٝ  ػب٘ی لجُ تفؼایش ٕ٘ای   

ثبؿذ. کٟبسْ ایٙىٝ دسخت تلٕیٓ ٌیشی یه ػیؼتٓ أتیبصدٞی ٌؼؼتٝ اػات ٚ ٕ٘ای تٛا٘اذ    

شوت ٞبی ثب ًجمٝ سیؼه یىؼبٖ سا ًجمٝ ثٙذی وٙذ ٚ ٟ٘بیتبا ایٙىٝ دسخت تلٕیٓ ٌیشی ٕ٘ی ؿ

        ٗ  تٛا٘اااااذ ثاااااشای ٔاااااٛاسد رذیاااااذ ثاااااٝ ٔٙظاااااٛس اسصیااااابثی سیؼاااااه ایااااا

 ؿشوت ٞب ثٝ وبس سٚد.



 81 

 ضبکِ ّای ػػبی هػٌَػی -2-11-3-3

( ٚاسد حٛصٜ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿذ  NNتىٙیه ؿجىٝ ػلجی ٔلٙٛػی ) 1990 دس ػبَ

( 2001ٚ دیٍشاٖ  Neophytocl ٖ صٔبٖ ثٝ ػٙٛاٖ یه تىٙیه سایذ دس حبَ سؿذ اػت )ٚ اص 

Odem  ٚShard (1990   اِٚیٗ وؼب٘ی ثٛد٘ذ واٝ تىٙیاه .)NN     : اػاتفبدٜ وشد٘اذ ػجبستٙاذاص

Cadden (1991 ،)Coats ،Fant (1991 ،)Coats ،Fant (1993 ،)Fletcher ،goss (1993 ،)

ado (1993 ،)weymacy ،Martens (1993 ،)Willson ،Sharda (1994 ،)Altman  ٚ

Bords ،Zhu (1997 ،)(، 1996ٚ دیٍشاٖ ) Back(، 1995ٚ دیٍشاٖ ) Bortiz(، 1994دیٍشاٖ )

Yang ( ٖ1999ٚ دیٍااشا ،)Atria (2001 ٚ ،)Neophyte ( ٌٖٔاابثك تامیااك 2001ٚ دیٍااشا .)

Meskens  ٚDeubed (2002 تىٙیه )NN  ٝٞشتش دس ادثیبت پیؾ تىٙیه ث 1990٘یٕٝ دْٚ د

ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثٛد. دس حبَ حبهش ایٗ تىٙیه ٞٙٛص ثٝ وشاست دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی 

 ؿشوت ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٌیشد.

ؿجىٝ ٞبی ػلجی ػیؼتٓ ٞبی وبٔپیٛتشی ٞؼتٙذ وٝ اص اش یٙاذ یابدٌیشی ثـاشی ٚ ؿاٟٛد     

ُٔ ؿإبسی اص ػٙبكاش   ( ؿجىٝ ٞب ؿاب 1990ٚ دیٍشاٖ  Hawleyا٘ؼب٘ی اٍِٛثشداسی وشد٘ذ )

ٔتغیشٞابی ٔؼاتمّی واٝ ٚاسد     NNپشداصؿی ثب استجبًبت داخّی ثبلا ثٝ ٘بْ ٘شٖٚ ٞؼتٙذ. دس 

ٚ ٔمبدیش ثش ٚسد ؿاذٜ  « اسصؽ ٞبی تشثیت ؿذٜ»ؿجىٝ ٔی ؿٛ٘ذ ٚسٚدی ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ 

داسای یه ٔؼٕبسی یب ػبختبس  NN(. یه Schachmurove 2002خشٚری ٘بٔیذٜ ٔی ؿٛ٘ذ )

اػت. ٔخبِی اص ٔؼٕبسی وٝ ثٝ وشات ٔٛسد اػتفبدٜ لاشاس ٔای ٌیاشد، ؿاجىٝ لایاٝ ای      ٚیظٜ ای 

تمؼیٓ ٔی ؿٛ٘ذ. « لایٝ»اػت وٝ ٘شٖٚ ٞب ثٝ دٚ صیش ٔزٕٛػٝ ٔختّف ثٝ ٘بْ « ثیؾ تغزیٝ ای»

( لایاٝ  2( لایٝ ٚسٚدی ٘شٖٚ ٞاب ؿابُٔ اًلاػابت ٚسٚدی )   1ایٗ ٘ٛع اص ؿجىٝ لایٝ ای ؿبُٔ )
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، Coast( لایاٝ خشٚرای اص یاه ٘اشٖٚ ٔای ثبؿاذ )      3ادی ٘شٖٚ ٚ )داخّی یب ٔخفی ؿبُٔ تؼذ

Fant ،1993.ٞش کٝ ؿٕبس ٘شٖٚ ٞبی ٔخفی ااضایؾ یبثذ ؿجىٝ پیچیذٜ تش ٔی ؿٛد .) 

اربصٜ ٔی دٞذ سیؼه ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب  NNٍٞٙبْ وبسثشد تاّیُ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت، 

 ی وٙیٓ.سا ثش اػبع ثشداسی اص اًلاػبت ٚسٚدی ٚ یه ثشداس خشٚری اسصیبث

ٞیچ ٌٛ٘ٝ ٔجب٘ی دا٘ؾ اص لجُ ثش٘بٔٝ سیضی ؿذٜ سا ٔٛسد اػاتفبدٜ لاشاس ٕ٘ای دٞاذ.      NNیه 

(Hawley  ٖ٘شٖٚ ٞبی ؿجىٝ ایٗ أىبٖ سا ٔی دٞٙاذ واٝ اٍِٛٞابی ثاب ٔؼٙای      1990ٚ دیٍشا )

ٔٛرٛد سا دسن وٙیٓ.  ٟ٘ب دادٜ ٞب سا پشداصؽ ٔی وٙٙذ ٚ ثٝ ٚػیّٝ ثشداسی اص ٚصٖ ٞب ثٝ یه 

شٚری ٚاحذ تجذیُ ٔی وٙٙذ. ػیٍٙبَ خشٚری ٘شٖٚ ثٝ تشتیت ثٝ ػٙٛاٖ یه ػیٍٙبَ ػیٍٙبَ خ

ٚسٚدی ثشای تؼذاد صیبدی ٘شٖٚ دیٍشی اسػبَ ٔی ٌشدد ٚ أىبٖ داسد ثٝ خٛدؽ ٘یض اسػبَ 

ؿٛد. ٍٞٙبٔی وٝ ػیٍٙبَ ٞب اص ٔیبٖ ؿجىٝ ٚ اص ًشیك استجبًبت داخّی ٔٛصٖٚ ثیٗ ٘شٖٚ ٞاب  

ٝ »ػجٛس وشد٘ذ   Fant  ٚCoats، 1990ٚ دیٍاشاٖ   Hawleyیاشٜ ٔای ؿاٛد )   رخ« دا٘ؾ ؿاجى

ٜ  »( سٚؽ ؿجىٝ ػلجی ثش اػبع یبدٌیشی 1993 اػات. ؿاجىٝ ثاب یاه ٕ٘ٛ٘اٝ      « ٘ظابست ؿاذ

 ٔٛصؿی اص صٚد ٞبی ٚسٚدی ثٝ خشٚری دادٜ ٞب ٚ احتٕبلاا ٕ٘ٛ٘ٝ ٔؼتجشػبصی  ٔٛصؽ دادٜ 

یشی اختلبف دادٜ ٔی ٔی ؿٛد ٚ ثٟتشیٗ ٔزٕٛػٝ ٕٔىٗ اص صٖٚ ٞب ثش ٔجٙبی اٍِٛسیتٓ یبدٌ

ؿٛد. دس ایٙزب ثبیذ تدویذ ؿٛد وٝ إٞیت حیبتی داسد وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔٛصؽ دیذٜ ؿبُٔ اًلاػبتی 

دسثبسٜ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ثٝ دلت ا٘تخبة ؿذٜ ثبؿذ. سٚیٝ ٞبی ٔختّفای ٔای تٛا٘اذ ثاشای     

پاایؾ پااشداصؽ دادٜ ٞااب ٔااٛسد اػااتفبدٜ لااشاس ٌیااشد. ثااشای ٔخاابَ تاّیااُ ارااضای اكااّی    

(Weymaere ،Martens ،1993 ُیب سٚیٝ ای ثش اػبع دلت پیؾ ثیٙی اشدی ٔتغیشٞب، تاّی )

ٕٔىاٗ اػات ثاشای پیاذا واشدٖ ٔزٕٛػاٝ        Atiya closs – valedation ،2001ٕٞجؼتٍی ٚ 
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ٔٙبػجی اص ٔتغیشٞب ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌیشد. کٙذ ػبَ لجُ اٍِٛسیتٓ ط٘تیاه ثاٝ ػٙاٛاٖ یاه     

صؽ دادٜ ٞب ٚ پیذا وشدٖ ثٟتاشیٗ ٔزٕٛػاٝ اص پایؾ    ثشای پیؾ پشدا Promisingسٚؽ خیّی

، Bc 1997 – 1995ٚ دیٍاشاٖ،   Backثیٙی وٙٙذٜ ٞب ثشای ؿجىٝ ٞبی ػلجی ٔؼشاای ؿاذٜ )  

1996  :Hekanaho  ٖ1998ٚ دیٍشا) 

داسای کٙذیٗ ٔضیت اػت. اَٚ ایٙىاٝ ؿاجىٝ ٞابی     NNدس ٔمبیؼٝ ثب سٚؽ ٞبی دیٍش تىٙیه 

NN 2002ٜ سا ثٝ ػشػت ٚ ثب ػٌح دلت ثبلایی تاّیُ وٙٙذ. )لبدس ٞؼتٙذ تب اٍِٛٞبی پیچیذ ،

Shachmurove       لبدس٘ذ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب ثٛدٖ ٞیچ دا٘اؾ اص لجاُ ثش٘بٔاٝ سیاضی یابد ثٍیش٘اذ ٚ )

(Back  ٖدْٚ ایٙىٝ  ٟ٘ب تبثغ اشم ٞبی ٔاذٚد وٙٙاذٜ  ٔابسی   1996ٚ دیٍشا .)MDA   ٕ٘ای

ی ٘یؼت اص سٚاثي خٌای پیاشٚی   ثبؿٙذ. ثٝ ٚیظٜ ٞیچ اشم تٛصیؼی تإیُ ٕ٘ی ؿٛد ٚ ٘یبص

، Coats ،Fant ،1993  :Zain 1974 ،Tucher ،1996 ،Cybinske ،2000وٙٙااااااااااااااااذ )

Shachmurove ،2002 ٗػلاٜٚ ثش ای )NN   ٔی تٛا٘ذ ثش ٔؼبئُ خٛد ٕٞجؼتٍی وٝ ثٝ واشات

، Cybinski، 1990ٚ دیٍاشاٖ   Hawleyدس دادٜ ٞبی ػشی صٔب٘ی سخ ٔای دٞاذ غّجاٝ وٙاذ )    

پٙزٓ ایٙىٝ ٍٞٙبْ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ؿجىٝ ٞابی ػلاجی ػٕٛٔابا    ( 2001ٚ  2000

لٛی تش ٔخلٛكبا ٍٞٙبٔی وٝ ا٘ذاصٜ ٕ٘ٛ٘ٝ وٛکه اػت ٚ ا٘ؼٌبف پزیشتش ٘یؼات ثاٝ ػابیش    

 (Cybinski ،2000سٚؽ ٞب ثٝ ٘ظش ٔی سػٙذ. )

اغّت ٘تبیذ ػبِی دس تامیمابت پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی      NNاٌش کٝ ثٝ ٘ظش ٔی سػذ تىٙیه 

ٞب اسائٝ دادٜ اػت ٚ داسای ٔضایبی ٚاهای ٘ؼجت ثٝ ػبیش سٚؽ ٞب اػت ایٗ سٚؽ  ؿشوت

 ;Coats ،Fant ،1993 ;1990ٚ دیٍااشاٖ  Hawleyداسای ایااشادات رااذی ٘یااض ٔاای ثبؿااذ. )  

Fletcher ،Goss ،1993; Zain ،1994; Altmon  ٖ1994ٚ دیٍاااااااااشا; Tucker ،1996; 
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Taffler ،Trigueiros ،1996; Joos  ٖ1989ٚ دیٍاااااااااشا; Dihardjo, tan ،1999; 

Neophytou  ٖ2001ٚ دیٍاااااااااشا; Cybinik ،2000  ٚ2001; Schachmurove ،2002; 

Baesens  ٖ2003ٚ دیٍشا.) 

إٞیات   NNاػت. تىٙیه « رؼجٝ ػیبٜ»ٔؼدِٝ  NNٟٕٔتشیٗ ٔؼدِٝ دس استجبى ثب اػتفبدٜ اص 

 ٖ اؿاتمبلی ٕ٘ای تٛا٘ٙاذ     ٞش یه اص ٔتغیشٞب سا دس ًجمٝ ثٙذی ٟ٘بیی ٔـخق ٕ٘ی وٙاذ ٚ اٚصا

تفؼیش ؿٛ٘ذ. ٔب ثٝ ًٛس وبُٔ دسن ٕ٘ی وٙیٓ وٝ کٍٛ٘ٝ ؿجىٝ ؿشوت ٞب سا ثاٝ ٌاشٜٚ ٞابی    

 ٚسؿىؼااااااااااااتٝ ٚ غیااااااااااااش ٚسؿىؼااااااااااااتٝ ًجمااااااااااااٝ ثٙااااااااااااذی    

ٔی وٙذ. دسن کٍٍٛ٘ی ثش ٚسد سٚاثي دس ػبختبس لایٝ ٞب غیش ٕٔىٗ اػت ٚ ثٙابثشایٗ ؿاجىٝ   

ػجبست دیٍش ٔؼدِٝ رؼجٝ ػیبٜ اػتفبدٜ  ٕ٘ی تٛا٘ذ ثشای ًجمٝ ثٙذی ٔٛاسد رذیذ ثىبس سٚد. ثٝ

 NNسا دس ػُٕ دس یه صٔیٙٝ تلٕیٓ ٌیشی غیش ٕٔىٗ ٔی ػبصد. ایاشاد ػٕاذٜ دیٍاش     NNاص 

ایٗ اػت وٝ خیّی ثٝ ٔؼدِٝ حؼبع اػت. ٘تیزتبا ؿاخق ٔزجاٛس اػات ٔتغیشٞاب واٝ ٚاسد      

 ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔٛصؿی ٔی ؿٛ٘ذ ثٝ دلت ا٘تخبة وٙذ ٚ اص ویفیت دادٜ ٞب ٌٕٔئٗ ؿٛد.

تخبة ٔٙبػت ٔتغیشٞبی ٟٔٓ التلبدی اص یه ٔزٕٛػٝ ٚػیؼی اص ٔتغیشٞابی ٔٛراٛد ٔای    ا٘

ثبیاذ ثاٝ ٚػایّٝ     NNتٛا٘ذ خیّی صٔب٘جش ثبؿذ. ٔؼدِٝ ػْٛ ایٗ اػت واٝ ٔؼٕابسی ایضیىای    

پظٚٞـٍش اص ًشیك  صٖٔٛ ٚ خٌب تؼشیف ؿٛد. ثشای ٔخبَ دس یه ؿجىٝ ثب کٙاذ لایاٝ تؼاذاد    

ی ٞش لایٝ ثبیذ )ثٝ ًٛس اختیبسی( تٛػي پظٚٞـاٍش تؼیایٗ   لایٝ ٞب ٚ ٕٞچٙیٗ تؼذاد ٘شٖٚ ٞب

ؿٛ٘ذ ٍٞٙبْ تؼشیف ٔؼٕبسی ؿجىٝ، ؿخق ٔزجٛس اػت ایٗ ٚالؼیت سا ٔذ٘ظش داؿتٝ ثبؿاذ  

ٕٞشاٜ ثب اػتجبس داخّی ثبلاتش ٔی ؿاٛد   NNوٝ تؼذاد ثیـتش لایٝ ٞب ٔٙزش ثٝ پیچیذٌی ثیـتش 

 ٚ اػتجبس ثیشٚ٘ی پبییٗ تش ٔی ؿٛد. Over fittingأب دس ػیٗ حبَ ثبػج دسرٝ ثبلاتشی اص 
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 تحلیل یک هتغیرُ -2-11-1

( اِٚیٗ پظٚٞـٍش تزشثی دس پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی ثب اػاتفبدٜ اص تاّیاُ   1966ٚیّیبْ ثیٛس )

( ایٗ ثٛد تب ٔفیذ ثٛدٖ تاّیُ ٘ؼجت 1966یه ٔتغیشٜ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٔی ثبؿذ. ٞذف ثیٛس )

بٖ وٙاذ. ثیاٛس ثااشاٖ ٔابِی سا ثلاٛست ٘ابتٛا٘ی دس       ٞب سا دس پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔابِی أتاا  

پشداخت تؼٟذات ٔابِی دس ػشسػیذؿابٖ تؼشیاف واشد. ٚسؿىؼاتٍی، ٘ىاَٛ اٚساق لشهاٝ،        

اهباٝ ثشداؿت حؼبة ٞبی ثب٘ىی، ػذْ پشداخت ػٛد ػٟبْ ٕٔتبص ثؼٙٛاٖ ؿاٛاٞذی حابوی   

 اص ثاشاٖ ٔبِی دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿذ.

ٞبیی ثشای پیؾ ثیٙی ؿاشوت ٞابی ثااشاٖ صدٜ ٚ    ٘ؼجت ٔبِی ٔختّف سا ثؼٙٛاٖ ٔتغیش 30اٚ 

 ػبِٓ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس داد. اٚ ٘ؼجتٟب سا ثش ٔجٙبی ػٝ ٔؼیبس صیش ا٘تخبة وشدٜ اػت.

 ( ٔتذاَٚ ثٛدٖ دس ٔتٖٛ ٔشثًٛٝ 1

 ( ػّٕىشد ٘ؼجت ٞب دس تامیمبت لجّی 2

 ( تؼشیف ٘ؼجت ثش ٔجٙبی ٔفْٟٛ رشیبٖ ٘مذ 3

ؿىؼاتٝ تّمای ؿاذ٘ذ ثاشای دٚسٜ پاٙذ ػابَ لجاُ اص        ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبیی واٝ ثاش اػابع تؼشیاف ٚس    

ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ ػبِٓ ثاٛد واٝ اص    79ٚسؿىؼتٍی رٕغ  ٚسی ؿذ٘ذ. ٕ٘ٛ٘ٝ ثیٛس ؿبُٔ 

ا٘تخبة ؿذ٘ذ. ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی صٚد تٌجیاك   1964تب  1954دٚسٜ ٞبی صٔب٘ی 

ایی ٞاب ٌٔٙجاك   ؿذٜ ؿشوت ٞبی ػبِٓ ثب ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ اص ٘ظش كٙؼت ٚ ا٘ذاصٜ داس

ٔیّیاٖٛ ثاٛد.    45ٔیّیاٖٛ دلاس تاب    6/0ؿذ٘ذ. ا٘ذاصٜ ؿشوت ٞبی ا٘تخابة ؿاذٜ دس ٔااذٚدٜ    

 ٔیّیٖٛ دلاس ثٛد. 5/8ٔیبٍ٘یٗ ا٘ذاصٜ داسایی ٞبی ؿشوت ٞبی ػبِٓ تمشیجبا 



 85 

(  3(  صٔاٖٛ ًجماٝ ثٙاذی دٚتابیی ٚ     2( ) صٖٔٛ ثیٛس سٚی( ٔمبیؼاٝ ٔیابٍ٘یٗ ٘ؼاجت ٞاب      1

Analysis of liklinhood ratios .ٔتٕشوض ثٛد 

( دس ٔتذِٚٛطی خٛد ٔشاحّی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس داد وٝ دس تامیمبت ثؼذی ٔٛسد 1966ثیٛس )

(  2( ٕ٘ٛ٘ٝ ٞاب اص كاٙبیغ ٔختّفای ا٘تخابة ؿاذٜ ا٘اذ        1اػتفبدٜ لشاس ٌشات ثٝ كٛستی وٝ : 

وٙتاشَ  ٕ٘ٛ٘ٝ ثشای  صٖٔٛ اػتجبس ٘تبیذ ٚ حذالُ ػبصی اسیت ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ دٚ لؼإت ارشایای ٚ   

 Hair and black ،Tatham ،Andelson ،1998( .)La chenbruchتمؼایٓ ؿاذٜ اػات. )   

( دس Kachigan، 1986( ٘تبیذ تامیك ثٝ خٌبی ٘اٛع اَٚ ٚ دْٚ تمؼایٓ ؿاذٜ اػات. )    1975

خٌبی ٘ٛع اَٚ ؿشوت ثؼٙاٛاٖ یاه سوؼات ػابِٓ ًجماٝ ثٙاذی ٔای ؿاٛد دس حبِیىاٝ ٚالؼابا           

ٔی ااتذ ٍٞٙبٔی وٝ یه ؿشوت ػبِٓ، اؿتجبٞبا ثؼٙٛاٖ ٚسؿىؼتٝ اػت. خٌبی ٘ٛع دْٚ اتفبق 

ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿٛد. ایٗ یه تٕبیض وّیذی اػت کشا وٝ ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی 

اؿتجبٜ ؿشوتی وٝ ٚسؿىؼتٝ اػت خیّی ثیـتش اص ٞضیٙٝ ٔشتجي ثب ًجماٝ ثٙاذی اؿاتجبٜ یاه     

 (1966ؿشوت ػبِٓ اػت. )ثیٛس، 

٘ؼجت ٔبِی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثلٛست صیش سدٜ ثٙذی  30دس ثیٗ  ٘ؼجت اَٚ سا 6( 1966ثیٛس )

 وشد :

 ( رشیبٖ ٘مذی ثٝ وُ ثذٞی 1

 ( ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب 2

 ( وُ ثذٞی ٞب ثٝ وُ داسیی ٞب 3

 ( ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ وُ داسایی ٞب 4

 ( ٘ؼجت ربسی 5
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6  )No – Credit interval 

ه ٔتغیش وّیذی دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٘بْ ثاشدٜ  اص رشیبٖ ٘مذی ثٝ وُ ثذٞی ٞب ثؼٙٛاٖ ی

ؿذٜ اػت. صیشا حبكُ کشخٝ ٔؼیٛثی اػت وٝ ٔی تٛا٘ذ حبكُ ؿٛد وٝ ٌشکٝ ثیاٛس ادػاب   

داسد وٝ ٘شخ دلت پیؾ ثیٙی ثٝ ٞش ٘ؼجت ثؼتٍی داسد ٚ تٛا٘بیی ثشای پیؾ ثیٙی ؿشوت ٞبی 

اػات. ٕٞچٙایٗ اٚ   ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼاتٍی دلیاك تاش اص ٚسؿىؼاتٍی      5ػبِٓ حذالُ ثشای 

٘ؼجت ثٝ اػتجبس تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔتغیشٜ ثٝ دِیُ تٛصیغ غیش ٘شٔبَ ٘ؼاجت ٞاب تشدیاذ داسد.    

 ثیٛس ٘تبیذ حبكُ اص تامیك خٛد سا ثلٛست صیش خلاكٝ ٕ٘ٛد :

 (1966)ثیٛس، 

( ٞاش کااٝ ٔٙجااغ ٘مااذیٍٙی ؿااشوت یااب رخیااشٜ داسایاای ٞاابی ػاایبَ ثضسٌتااش ثبؿااذ ؿااب٘غ   1

 ٚسؿىؼتٍی وٕتش اػت.

( ٞاش کاٝ ٌاشدؽ رشیابٖ ٘ماذی یاب خاابِق داسایای ٞابی ػایبَ ثضسٌتاش ثبؿاذ، ؿااب٘غ             2

 ٚسؿىؼتٍی وٕتش اػت.

 ( ٞش کٝ ٞضیٙٝ ٞبی ػّٕیبتی ٚاحذ تزبسی ثیـتش ثبؿذ ؿب٘غ ٚسؿىؼتٍی ثبلاتش اػت. 3

 ( ٞش کٝ ا٘ذاصٜ اٞشْ ثبلاتش ثبؿذ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ثبلاتش اػت. 4

تٙذ وٝ ٘ؼجت رشیبٖ ٘مذی وُ ثذٞی ٞب یه پیؾ ثیٙی ٕٞچٙیٗ پظٚٞـٍشاٖ دیٍشی ٘تیزٝ ٌشا

دیىایٗ،   ;1984ویاضی ٚ ثابستضان،    ;1974ثّاْٛ،   ;1966وٙٙذٜ ٟٔٓ ٚسؿىؼتٍی اػت )ثیٛس، 

 (.1983ٔٙـد،  ;1985رٙتشی، ٘یٛثّذ ٚ ٚایت اٛسد،  :1975الاْ،  ;1972

اَٚ تب پاٙزٓ  دسكذ ثشای ػبِٟبی  78ٚ  76، 77، 79، 87ایٗ ٔذَ ثٝ یه ٘شخ ًجمٝ ثٙذی وّی 

لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثٝ تشتیت دػت یبات. یباتٝ ٞبی اكّی ایٗ تامیك ایٗ ثٛد وٝ تؼت ٞابی  
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ٔبِی یب ثٝ ًٛس ػٕٛٔی تش اًلاػبت حؼابثذاسی تٛا٘ابیی پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی سا ثاشای       

 ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی داس٘ذ. 5حذالُ 

 

 

 تحلیل توایسی چٌذ هتغیرُ -2-11-2

 ُ خااٛد سا ثااب اػااتفبدٜ اص تىٙیااه یااه ٔتغیااشٜ ارااشا ٕ٘ااٛد،      اص صٔااب٘ی وااٝ ثیااٛس تاّیاا  

ٔذَ ٞبی صیبدی اسائٝ ؿذ٘ذ. دس لؼٕت صیش ثٝ ًٛس خلاكٝ پظٚٞؾ ٞبیی اسائٝ ٔی ؿٛد وٝ 

 پظٚٞـٍشاٖ ثب اػتفبدٜ اص تىٙیه ٔتذاَٚ  ٔبسی، تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔتغیشٜ، ارشا وشد٘ذ.

د تىٙیاه تاّیاُ تٕابیضی کٙاذ ٔتغیاشٜ      ( پظٚٞـٍش پیـٍبْ دس وبسثش1968ادٚاسد  ی  ِتٕٗ )

(MDA   دس ٌٔبِؼبت ٔشثٛى ثٝ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔی ثبؿذ. اٚ سٚؿی ٔؼاشٚف تاات )

اػىٛس سا ٔؼشای وشد. ایذٜ اكّی تاّیُ کٙذ ٔتغیشٜ ایاٗ اػات واٝ اًلاػابت کٙاذ       Zػٙٛاٖ 

٘ؼجت ٔبِی سا دس یه ؿبخق ٔٛصٖٚ ٚاحذ تشویت وٙذ. ثاش خالاف تاّیاُ یاه ٔتغیاشٜ واٝ       

( تاّیاُ  Laitinen، 1993ا٘بیی پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ٘ؼجت ٞبی ٔبِی سا رذاٌب٘ٝ تاّیُ وشد )تٛ

کٙذ ٔتغیشٜ ثٛیظٜ صٔب٘ی ٔفیذ اػت وٝ اؿیبد لبثُ تمؼیٓ ثٝ یىی اص کٙذ ٌشٜٚ ثبؿاٙذ ٔب٘ٙاذ   

( Moon ،Gavin ،Fulmer ،1984ٔشد یب صٖ، خٛة یب ثذ، ٚسؿىؼتٍی یب ػذْ ٚسؿىؼتٍی )

ٙبػت اػت وٝ ثشای تٕبیض احتٕابَ ٚسؿىؼاتٍی یاب ػاذْ ٚسؿىؼاتٍی      ایٗ تىٙیه ٍٞٙبٔی ٔ

ًشاحی ؿذٜ ثبؿذ ٚ ٔتغیش ٚاثؼتٝ یه ٔتغیش ًجمٝ ای ٚ ٔتغیاش ٔؼاتمُ یاه ٔتغیاش ٔتشیاه      

 (.Hairet et al، 1998ثبؿذ. )
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 Sch kade، 1991تبثغ تٕبیضی ثٝ حذالُ ػبصی احتٕبَ ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ٘بئُ ؿذٜ اػات ) 

and Rajuایٗ تىٙیه ایٗ اػت وٝ ٕٞاٝ ؿبخلاٝ ٞاب سا ثٌاٛس ٕٞضٔابٖ ثاذٖٚ       ( ٔفیذ ثٛد ٖ

دخبِت دادٖ سٚاثي ٔتمبثُ  ٟ٘ب دس ٘ظش ٔی ٌیشد ٔذَ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی  ِتٕٗ پزیشاتاٝ  

ؿذ تب اسصیبثی وٙذ وٝ  یب تاّیُ ٘ؼجت ٞب دس تىٙیه ٞابی  ٔابسی ٔاذسٖ لبثاُ وابسثشد ٔای       

 ثبؿااااااااااااااٙذ؟  یااااااااااااااب تىٙیااااااااااااااه تاّیااااااااااااااُ تٕاااااااااااااابیضی   

ت پیؾ ثیٙی ٔذَ ٞبی ٚسؿىؼتٍی سا ثٟجٛد ثخـذ ٚ  یب ایٗ سٚیىشد ٔی تٛا٘ذ ٔی تٛا٘ذ لذس

دس وبسثشدٞبی ػّٕی ٔفیذ ثبؿذ. تاّیُ ػٙتی ٘ؼجت ٞب ثخابًش سٚیىاشد ٘ؼاجتبا اثتاذایی اؽ     

دیٍش یه تىٙیه تاّیّی ٟٔٓ دس ٔایي ٞبی دا٘ـٍبٞی ٕ٘ی ثبؿذ. تئٛسی ٚسؿىؼتٍی  ِاتٕٗ  

یه کبسکٛة کٙذ ثؼذی ٘ؼجت ثٝ تاّیُ ػٙتی ٘ؼجت  ایٗ اػت وٝ ٘ؼجت ٞبی تاّیُ ؿذٜ دس

 (1968ٞب إٞیت  ٔبسی ثیـتشی داسد. ) ِتٕٗ 

اػىٛس اص دادٜ ٞبی ٔبِی دٚسٜ ٞبی لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثؼٙٛاٖ ٔتغیاش   Zدس ایٗ تامیك ٔذَ 

ٔؼتمُ دس ٔذَ اػتفبدٜ وشدٜ اػت. ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ، ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ یاب ػابِٓ دس   

ػت. دس ٔذَ  ِتٕٗ ٕٞب٘ٙذ ثیٛس دادٜ ٞب ثشای ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب اص ٌضاسؿبت ػبِیب٘ٝ ٘ظش ٌشاتٝ ؿذٜ ا

ؿاشوت   33ثشای یه تب پاٙذ ػابَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی اػاتخشاد ؿاذٜ ا٘اذ. ٕ٘ٛ٘اٝ ؿابُٔ          

ؿشوت( ثٛد وٝ ثب اػتفبدٜ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی  66ؿشوت غیش ٚسؿىؼتٝ )رٕؼبا  33ٚسؿىؼتٝ ٚ 

ت ا٘اذاصٜ داسایای ٞاب تٌجیاك ؿاذ٘ذ. تىٙیاه       صٚد تٌجیمی ؿشوت ػبِٓ ثش اػبع ػبَ، كاٙؼ 

ٌٔٙجك ػبصی ٔخلٛكبا ایٗ أىبٖ سا اشاٞٓ ٔی وٙذ تب ٔتغیشٞبیی سا واٝ كاشاحتبا دس ٔاذَ    

(. دس ٕ٘ٛ٘ٝ ؿاشوت ٞابی تِٛیاذی ؿاشوت ٞابی      Zavgren، 1983ٚرٛد ٘ذاس٘ذ وٙتشَ وٙیٓ )

 وٛکه داسای داسایی وٕتش اص یه ٔیّیٖٛ دلاس حزف ؿذٜ اػت.
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ثؼٙٛاٖ ٔتغیش ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٝ اػت. اغّت ایٗ ٘ؼجت ٞب ثاش اػابع    ٘ؼجت ٔبِی 22

 ٔتذاَٚ ثٛد٘ـبٖ دس ٔتٖٛ ٚ ٕٞچٙیٗ ٔشثٛى ثٛدٖ ثبِمٜٛ  ٟ٘ب ثشای

( 1966پظٚٞؾ ا٘تخبة ؿذٜ ا٘ذ. ٌشکٝ ٘ؼجت رشیبٖ ٘مذی ثٝ واُ ثاذٞی واٝ تٛػاي ثیاٛس )     

دِیُ اماذاٖ حجابت سٚیاٝ ٚدلات     ثؼٙٛاٖ ثٟتشیٗ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ٔٙفشد ؿٙبػبیی ؿذٜ ثٛد ثٝ 

٘ؼاجت ٔابِی سا ٔاٛسد     5اػاىٛس  ِاتٕٗ    Zدادٜ ٞب اػتٟلان دس ثیٗ ایٗ ٔتغیش ٞب ٘جٛد. ٔذَ 

ایاٗ پاٙذ    پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثٝ خذٔت ٌشاات.  یثؼٙٛاٖ دلیك تشیٗ ٔتغیش ٞب ٚ اػتفبدٜ لشاسداد

 : ٔتغیش ػجبست اػت ثٛد٘ذ اص

 وُ داسایی ٞبٝ ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ث (1

 ٝ ثٝ وُ داسایی ٞب ػٛد ا٘جبؿت (2

 ٔبِیبت ثٝ وُ داسایی ػٛد لجُ اص ثٟشٜ ٚ (3

 بٖ ػٟبْ ثٝ اسصؽ داتشی ثذٞی ٞب جحبك قاسصؽ ثبصاس حمٛ (4

 اشٚؽ ثٝ وُ داسایی ٞب (5

ٚسؿىؼاتٝ   ؿاشوت ٞابی    ٔبِیٚیظٌی ٞبی  ٔٛامیت ایٗ ٔذَ ثش اػبع ایٗ ٚالؼیت اػت وٝ

ٙاذی ٕٔىاٗ اػات دس ایاٗ     دٚ خٌبی ًجماٝ ث  ؿشوت ٞبی ػبِٓ اػت.ٔتفبٚت اص ٚیظٌی ٞبی 

اَٚ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٕٔىٗ اػت ثؼٙٛاٖ ؿشوت ٞبی ػبِٓ  اشایٙذ ٚرٛد داؿتٝ ثبؿٙذ.

دْٚ ، ؿشوت ٞبی ػبِٓ ٕٔىٗ اػت ثؼٙٛاٖ ؿشوت ٞابی   ًجمٝ ثٙذی ؿٛ٘ذ )خٌبی ٘ٛع اَٚ(.

   ٚ  ٚس ؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿٛ٘ذ ) خٌبی ٘ٛع دْٚ ( خٌبٞبی ًجمٝ ثٙاذی ثاشای ػابِٟبی اَٚ 

وٛکه ثٛد٘ذ أب ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ اص ػابَ   اص ٚسؿىؼتٍیدْٚ لجُ 

 َ اَٚبػا  دس 95ایٗ ٔذَ ثٝ دلت پایؾ ثیٙای    ااضایؾ یبات. ػْٛ لجُ اص ٚس ؿىؼتٍی ؿذیذ
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ؿشوت ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٔجٙابی اًلاػابت   %  95لجُ اص ٚسؿىؼتٍی دػت یبات. ثٝ ػجبست دیٍش 

 ٔبِی یىؼبَ لجُ ثٝ دسػتی ثٝ ٌشٟٚٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿذ٘ذ.

ٔذَ ٔٙزش ثٝ خٌبى ًجمٝ ثٙذی ثیـتشی دس ػبَ پٙزٓ ٘ؼجت ثٝ ٔذَ ثیٛس ؿذ.  ِاتٕٗ لابدس   

ِیىاٝ  ثٛد ٚسؿىؼتٍی سا ثٝ دلت ثشای دٚ ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی پیؾ ثیٙی وٙذ دس حب

 ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی پیؾ ثیٙی وٙذ. 5ثیٛس لبدس ٚ ثذ ٚسؿىؼتٍی سا ثٝ دلت تب 

ػابَ   2اػىٛس ٚی یه پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ دلیك اص ٚسؿىؼاتٍی تاب    – Zاٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ٔذ 

 66ؿاشوت ٚسؿىؼاتٝ ٚ    25لجُ اص ایٗ سٚیذاد اػت. ثب اػتفبدٜ اص یه ٕ٘ٛ٘ٝ حب٘ٛیٝ ؿابُٔ  

اػىٛس  ِتٕٗ ٔٛسد  صٖٔٛ لشاس ٌشات. ؿشوت ٞابی   – Zس ٔذَ ؿشوت غیش ٚسؿىؼتٝ اػتجب

ا٘تخابة   1961تاب   1958غیش ٚسؿىؼتٝ ثش ٔجٙبی صیبٖ خبِق ٌضاسؽ ؿاذٜ دس ػابَ ٞابی    

%  79% ثٛد. ٕٞچٙایٗ ٔاذَ    96ؿذ٘ذ. ٘تبیذ ٘ـبٖ داد وٝ دلت ًجمٝ ثٙذی ثشای ٕ٘ٛ٘ٝ حب٘ٛیٝ 

اػاىٛس ٔای    Zٕٗ ادػب وشد وٝ ٔذَ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوت ٞبی ػبِٓ سا ثٝ دسػتی ًجمٝ ثٙذی سد.  ِت

تٛا٘ذ ثشای اسصؿیبثی ٚأٟبی تزبسی، ٔذیشیت حؼبثٟبی دسیباتٙی، سٚیٝ ٞبی وٙتشَ داخّای  

 (1968ٚ اػتشاتظی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌیشد. ) ِتٕٗ 

 ( ثٝ كٛست صیش اػت :1968اػىٛس  ِتٕٗ ) – Zٔذ 

Z  = 0.012 X1 + 0.014 X2 + 0.033 X3 + 0.006 X4 + 0.995 X5 

 دس حبِیىٝ :

Z ُؿبخق و ; 

X1  ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ وُ داسایی ٞب ; 

X2  ػٛد ا٘جبؿتٝ ثٝ وُ داسایی ٞب ; 
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X3 ػٛد لجُ اص ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ وُ داسایی ٞب ; 

X4  اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ اسصؽ داتشی داسایی ٞب ; 

X5 اشٚؽ وُ داسایی ٞب ; 

 پبییٗ تش ثبؿذ دسرٝ ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت ثیـتش اػت. Zدس ایٗ ٔذَ ٞش کٝ 

ثٝ ٚهاٛح ٚاسد ًجماٝ ؿاشوت ٞابی ػابِٓ ٔای        67/2اػىٛس ثبلاتش اص  Zؿشوت ٞبی ثب یه 

ثؼٙٛاٖ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙاذی ٔای    81/1اػىٛس وٕتش اص  Zؿٛ٘ذ. ؿشوت ٞب ثب 

بحیاٝ ثبیاذ ثاب احتجابى     ثؼٙٛاٖ ٌٔٙمٝ تشدیذ تّمی ٔی ؿٛد ٚ ایاٗ ٘  61/2ٚ  81/1ثیٗ  Zؿٛد 

اػاىٛس   – Z( ٔی تٛاٖ اظٟبس ػمیذٜ ٕ٘ٛد وٝ ٔاذَ  1968تفؼیش ؿٛد. ثش ٔجٙبی ٘تبیذ  ِتٕٗ )

یه پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ دلیمی اص ثاشاٖ ٔبِی تب دٚ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی اػت ٚ ػٌح دلات  

 ٍٞٙبٔی وٝ ایٗ صٔبٖ ااضایؾ ٔی یبثذ وبٞؾ ٔی یبثذ.

ثیٙی ثبلاتشی ٘ؼاجت ثاٝ ٔاذَ     ( تٛا٘بیی پیؾ1966َ ثیٛس )( اص  ٘زب وٝ ٔذ1972ای دیىیٗ )

( دس ػبِٟبی پیـتش لجُ اص ٚسؿىؼتٍی داسد. دیىیٗ ثش ٔجٙبی ٔاذَ ثیاٛس ٔاذَ    1968 ِتٕٗ )

(، 1972رذیذی اسائٝ داد ٚ دلت ٔذَ  ِتٕٗ سا ثٟجٛد ثخـیذ. تؼشیف دیىیٗ اص ثااشاٖ ٔابِی )  

ثٛد. ٚی اص تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔتغیاشٜ  ٚسؿىؼتٍی لب٘ٛ٘ی، وٕجٛد ٘مذیٍٙی ٚ تلفیٝ ؿشوت 

ٚسؿىؼاتٝ ؿاذٜ ثٛد٘اذ اػاتفبدٜ      1970تاب   1964ؿشوت وٝ ثیٗ ػبِٟبی  32خٌی ثش سٚی 

وشد. ٚی دس ٔذَ خٛد اص یه ٌشٜٚ وٙتشَ اػتفبدٜ وشد وٝ ؿبُٔ ؿشوت ٞبی ػبِٕی ثٛد وٝ 

ٜ ٞاب  ثب سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی دٚتبیی ٌٔٙجك ؿذٜ ثش اػابع كاٙؼت، ا٘اذاصٜ داسایای، ػابَ داد     

٘ؼجتی ٔذَ ثیٛس ثٝ ٔٙظٛس پیذا واشدٖ   14ا٘تخبة ؿذ٘ذ. اٚ دلت ٔذَ  ِتٕٗ سا ثب اػتفبدٜ اص 
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تشویجی اص ٔتغیشٞب ثب داسا ثٛدٖ ثیـتشیٗ دلت پیؾ ثیٙی وٙٙاذٜ ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ ٚ     

 ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی اػت. 5ػبِٓ ثشای 

ا واشد. ٔاذَ دیىایٗ ثاشای ػاٝ      ٘ؼجت ثیٛس سا ثب تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔتغیشٜ ارش 14ػپغ اٚ 

دسكاذ خٌاب    7/4دسكاذ ٚ   7/4دسكاذ،   1/3ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثٝ تشتیت داسای 

دس ػابَ پاٙزٓ اااضایؾ پیاذا      2/17دسكذ دس ػبَ کٟبسْ ٚ  3/20ثٛد. ٌشکٝ ٔیضاٖ خٌب ثٝ 

 78( دسیبات ًجمٝ ثٙذی كایح ثشای ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی 1972وشدٜ اػت. دیىیٗ )

دسكاذ دس ػابِٟبی ثؼاذ     85دسكاذ ٚ   77دسكاذ ٚ   88دسكذ،  94اػت وٝ دلت ثٝ  دسكذ

ااضایؾ پیذا وشد. اٚ ثٝ ًٛس خلاكٝ ػٙٛاٖ وشد وٝ تاّیُ تٕبیضی ٔی تٛا٘ذ ثشای پایؾ ثیٙای   

ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثب دلت ٘ؼجتبا ثبلایی ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس     3ثاشاٖ ٔبِی حذاوخش تب 

 ٌیشد.

( اظٟابس ػمیاذٜ ؿاذ    1972(، ٚدیىیٗ ) 1966ع تامیمبت لجّی ، ثیٛس )( ثشاػب1972ادٔیؼتش )

وٟٙؼجت ٔبِی ا٘تخبة ؿذٜ دس پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔابِی دس ؿاشوت ٞابی ثاب ا٘اذاصٜ ٔتٛػاي       

ساثشت اٚ ادٔیؼتش تلاؽ وشد تب تىٙیىی ٔـابثٝ تىٙیاه    1972ٚثضسي ٔفیذ ٞؼتٙذ.  دس ػبَ 

وٛکه ثىبسثجشد. ادٔیؼتش ٕٞچٙیٗ ػاؼی   ِتٕٗ ثشای پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی دس ؿشوت ٞبی 

وشد تب تؼذادی سٚؽ تاّیُ ٘ؼجت ٔبِی ثشای پیؾ ثاشاٖ ٔبِی دس ؿشوت ٞبی وٛکه اسائاٝ  

                                                 The recognition of loan lossٚ صٖٔٛ وٙاذ. ٚی دس تامایمؾ ثااشاٖ ٔابِی سا ثؼٙاٛاٖ      

 تؼشیف وشد .

٘ؼاجت ٔابِی واٝ     19ؿشوت ػبِٓ ثب اػتفبدٜ اص  42ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ 42سٚی ایٗ تامیك 

دستامیمبت لجّی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٙذ ٚثب اػتفبدٜ اصتاّیُ تٕبیضی کٟٙذ ٔتغیشٜ ٌبٍٔبْ 
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اختیبسی ا٘زبْ ؿذٜ اػت .  کبس کٛة ٔتذِٚٛ  یىبَ سٚی  صٖٔٛ ػٌح ٘ؼجت ٞب ، ٔیابٍ٘یٗ  

ػبِٝ ٞش ٘ؼجت ٚتشویات سٚ٘اذ ٘ؼاجی كاٙؼت ثاشای ٞاش        ػٝ ػبِٝ ٞش ٘ؼجت ، ٔیبٍ٘یٗ ػٝ

٘ؼجت ٚػٌح كٙؼت ثشای ٞش ٘ؼجت ثؼٙٛاٖ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثااشاٖ تزابسی ؿاشوت ٞابی     

وٛکه ٔتٕشوض ثٛد.  استجبى ثیٗ ظشایجشٌشػیٖٛ ٚتٕبیض یه ساثٌٝ تٙبػجی دس یه ٕ٘ٛ٘اٝ دٚ  

 ٌشٚٞی اػت. ٔذَ ادٔیؼتش ثلٛست صیش اػت. 

Z = 0.0951   0.0423 x1   0.293 x2  0.482 x3   0.277 x4  0.0452 x5  0.352 x6  

0.924 x7 

دسكذی دػت یبات ٚثٝ ٘ظش ٔی سػایذ سٚؽ ٔاٛامی ثاشای     93ٔذَ ثٝ یه دلت ثٙذی وّی 

پیؾ ثیٙی ثاشاٖ دس ؿشوت ٞبی وٛکه ثبؿذ.  ٘تبیذ ٘ـبٖ داد وٝ لذست پیؾ ثیٙای تاّیاُ   

 ب ثؼتٍی داسد.٘ؼجت ٞب ٕٞٝ ثٝ سٚؽ تاّیُ ٚٞیٓ ا٘تخبة ٘ؼجت ٞ

ٞیچ ٘ؼجت ٔبِی ٔٙفشدی ٚرٛد ٘ذاسد وٟجٝ خٛثی ٌشٜٚ واٛکىی اص ٘ؼاجت ٞاب داسای لاذست     

پیؾ ثیٙی ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ ثشخی اص ٘ؼجت ٞب ٚرٛد داس٘ذ وٝ ثٝ تٟٙبیی پایؾ ثیٙای وٙٙاذٜ ثاب     

إٞیت ٕ٘ی ثبؿٙذ.  أب ٍٞٙبٔی وٝ ثٝ تبثغ اهباٝ ٔی ؿٛ٘ذ لاذست تـاخیق  ٘اشا ثٟجاٛدٔی     

(ثٛد وٟٕٙزش ثاٝ ثٟجاٛد دلات پایؾ ثیٙای      1968یٗ ٘تبیذ ٔـبثٝ ٘تبیذ تامیك  ِتٕٗ )دٞٙذ .  ا

دسػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثٛد.  ٌشکٝ ثٝ ًٛس ٔتفبٚتی ثبوابس  ِاتٕٗ ٚثیاٛس ، واٝ یاه      

كٛست ٔبِی ثشای پیؾ ثیٙی لاصْ داؿتٙذ اٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ كٛست ٞبی ٔابِی ػاٝ ػابِٝ    

 که لاصْ اػت.پیبپی ثشای ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی وٛ

( ثشای وٕه ثٝ اختلاف ٘ظشی FCM( ٔذِی ثشای ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ )1974ٔبسن ثّْٛ )

وٝ دسدػتٍبٜ لوبیی دسثبسٜ  ٘تی تش اػت دساستجبى ثب اسصیبثی احتٕبَ ٚسؿىؼاتٍی ثاشٚص   

وشدٜ ثٛد اسائٝ داد. اٚ اص یه ٔذَ تٕبیضی کٙذ ٔتغیشٜ ٚ كٛست ٞابی ٔابِی ثؼٙاٛاٖ ٔتغیاش     
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ی وٙٙذٜ اػتفبدٜ وشد. اٚ ثاشاٖ ٔبِی سا ثلٛست ٘بتٛا٘ی ؿاشوت  دس پشداخات   ٞبی پیؾ ثیٙ

ثذٞی ٞبیؾ دس ػش سػیذ ، ٚاسد ؿذٖ دساش یٙذ ٚس ؿىؼتٍی لب٘ٛ٘ی ٚ ٘من ٚاهح تؼٟذات 

ؿاشوت   115ػابَ لجاُ  اص ٚسؿىؼاتٍی    8تاب   3ثٝ ثؼتب٘ىبساٖ تؼشیف وشد. ثّْٛ دادٜ ٞابی  

ٙتشَ ثب اػتفبدٜ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیاشی تلابدای لایاٝ    ؿشوتی وٝ ثؼٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ و 115ٚسؿىؼتٝ ٚ 

لایٝ ا٘تخبة وشدٜ ثٛد رٕغ  ٚسی وشد. ؿشوت ٞبی وٛکه ثب ایٗ تٛریٝ وٝ  ٟ٘ب ٘ذستب تاات  

حدحیش لبٖ٘ٛ  ٘تی تش اػت لشاس ٔی ٌیشد حزف ؿذ٘ذ.  ثّْٛ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞابی وٙتاشَ سا ثاش ٔجٙابی     

تٝ ٌٔٙجاك واشد.  ٔاذَ    كٙؼت ، اشٚؽ تؼذاد وبسوٙبٖ ٚػبَ ٔبِی ثب ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼا   

MDA  : ٘مذیٍٙی ثّٙاذ  1ثشاػبع ابوتٛسٞبی اكّی کبسکٛة رشیبٖ ٘مذی ارشا ؿذٜ اػت )

( تغییش پزیشی ٔیاضاٖ دلات ًجماٝ ثٙاذی ثاشای      4( ػٛد  ٚسی 3( ٘مذیٍٙی وٛتبٜ ٔذت 2ٔذت 

دسكذ دس ػابَ    80دسكذ ثٛد. ایٗ ٔیضاٖ دلت ثٝ  95تب  93اِٚیٗ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی 

ػبَ 6دسكذ دسػبَ ٞبی ػْٛ ، کٟبسْ ٚ پٙزٓ وبٞؾ پیذا وشد. اص ٘ظش  ٔبسی اص  70دْٚ ، 

لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ٚرٝ تٕبیضی ثیٗ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚغیش ٚسؿىؼتٝ ٚرٛد ٘ذاؿت.  

ٍٞٙبٔی وٝ اغتجبس ایٗ ٔذَ ثب ٕ٘ٛ٘ٝ وٙتشَ  صٖٔٛ ؿاذ ٘اشخ خٌاب حبثات ثابلی ٔب٘اذ واٝ ایاٗ         

 ( ثٛد.1968) ثٟجٛدی وبای ٘یؼت ثٝ تامیك  اتٕٗ

اِٚیٝ  ِتٕٗ سا ٔٛسد اسصیبثی ٔزذد لاشاس داد٘اذ.  ٟ٘اب     MDA(  ٔذَ 1974 ِتٕٗ ٚٔه ٌبف )

% ثٛد ثاشای دٚ ػابَ   82دسیباتٙذ وٝ ٘شخ دلت ًجمٝ ثٙذی ثشای یه ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی 

% وبٞؾ یبات  ٟ٘ب ٕٞچٙیٗ ٘تیزٝ ٌشاات واٝ اظٟابس ٘ظاش     58لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ایٗ ٘شخ ثٝ 

 دس استجبى ثب اـبس ٞبی ٔبِی ٘تبیذ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ هؼیفی اسائٝ ٔی دٞذ. حؼبثشػبٖ

 (1975الاْ)
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الاْ دس تامیمی وٝ اسائٝ ٕ٘ٛد ایٗ اشهیٝ سا دس اسائٝ ٕ٘ٛد وٝ تغییشات ا٘زبْ ؿذٜ دس اٍِٛی  

ػشٔبیٝ داسی وشدٖ اربسٜ ٞب ٔی یبثذ سٚی تٛا٘بیی تاّیُ ٘ؼجت ٞب ثشای پیؾ ثیٙی ثااشاٖ  

٘ؼجت ٔبِی وٝ اص ثشسػی ادثیابت ٔٛراٛد ا٘تخابة ٕ٘اٛد ٔاٛسد       28ش ثٍزاسد.  الاْ ٔبِی حدحی

ؿشوت ثٛد ًٚجمٝ ثٙذی ثشای یه تب پٙذ ػابَ لجاُ اص    48اػتفبدٜ لشاس داد. ٕ٘ٛ٘ٝ ٚی ؿبُٔ 

ٚسؿىؼتٍی ا٘زبْ ؿذ. دس ایٗ تامیك ٞٓ اص ٔذَ یه ٔتغیاش ٚٞآ ٔاذَ کٙاذ اػاتفبدٜ ؿاذٜ       

شٔبیٝ ای ٕ٘ٛدٖ اربسٜ ٞب ٔٛرت ااضایؾ لذست پایؾ ثیٙای   اػت. الاْ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ایٗ ػ

 ٘ؼجت ٞب ٔبِی ٔی ؿٛد. 

Libby (1975) 

Libby   ٔضایبی ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ثشای دلت پیؾ ثیٙی ٔتلذیبٖ ٚاْ سا ثب اػتفبدٜ اص وابٞؾ

اثؼبد ٔزٕٛػٝ ٔتغیش ٞب ٔٛسد سػیذٌی لشاس داد. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔاٛسد  صٔاٖٛ ٚی اص ٔٙٛ٘اٝ دیىایٗ     

ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ثٛد.  ٔزٕٛػٝ  30ؿشوت ػبِٓ ٚ 30د ؿذٜ ثٛد وٝ ؿبُٔ ( اػتخشا1972)

( ػاٛد  1ٔتغیش ٚی ثٝ تاّیُ ارضای اكّی وبٞؾ پیذا وشد. ٌضاسؽ ثٝ ثؼذ ٔاذٚد ؿاذ :   14

 ( كٙؼت ٘مذیٍٙی 5( ٔب٘ذٜ داسایی ٞب ٚ 4( ٘مذیٍٙی 3( اؼبِیت 2 ٚسی 

 15ؿذ واٝ ٘تابیذ ٔزٕٛػاٝ     ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشات ٚدس پبیبٖ ٘تیزٝ ٌیشی MDAتىٙیه 

ٔتغیشٜ ٔی ثبؿذ. إٚٞچٙیٗ ٘تیزاٝ ٌشاات واٝ ٘ؼاجت      5ٔتغیش ا٘ذوی ثٟتش اص ٘تبیذ ٔزٕٛػٝ 

ٞبی ٔبِی ثشای ٔتلذیبٖ ٚاْ ٔفیذ ٞؼتٙذ ٚتفبٚت ثب إٞیتی دسدلت پیؾ ثیٙی واٝ ٘بؿای اص   

 ا٘ذاصٜ ثب٘ه ٚ ٚیظٌی ساتبسی ٔتلذی ٚاْ ثبؿذ ٔـبٞذٜ ٍ٘شدیذ. 

(1977 )Moyer 
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Moyer (1977 ( ٕٗ٘مؾ  ِت )سا ثش ٔجٙبی 1968 )ex ante  ارشای ٔزذد ٕ٘ٛد. ٕ٘ٛ٘ٝ دٚتبیی

ثٛد. ثاش ٔجٙابی    1975تب   1965ٌٔٙجك ؿذ ٚی ؿشوت ػبِٓ ٚ ٚسؿىؼتٝ ثشای دٚسٜ صٔب٘ی 

ایٗ پظٚٞؾ ٚی ٘تیزٝ ٌشات وٝ پبسأتشٞبی   ٔذَ  ِتٕٗ وٝ ٔشثٛى ثٝ ؿشوت ٞبی ثضسي ٚ 

% اػات دس حبِیىاٝ دس خاٛد    75تی اػت داسای دلت پایؾ ثیٙای   ثشای یه دٚسٜ صٔب٘ی ٔتفبٚ

حاذع صد واٝ ا٘تخابة ؿاشوت ٞاب دس ٔاذَ         Moyerدسكذ ثٛد.  96تامیك  ِتٕٗ ایٗ دلت 

  ِتٕٗ ٘ؼجت ثٝ ؿشایي التلبدی خبف  ٖ صٔبٖ رٟت داس ثٛدٜ اػت.

ٙذ ( یه سٚؽ ٌبْ ثٝ ٌبْ ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس داد واٝ دٚ تاب اص پا      1977) Mayerدس ٘تیزٝ 

اسصؽ ثبصاس ثٝ ؿاشوت اسصؽ   X4–ٔتغیش اِٚیٝ  ِتٕٗ سا حزف ٔی ٕ٘ٛد اٚ اػتذلاَ وشد وٝ 

داتشی ثذٞی ٞابی ؿاشوت اماي داسای اسصؽ پایؾ ثیٙای وٙٙاذٌی ثاشای یاه ػابَ لجاُ اص           

٘ماؾ   –اشٚؽ ثٝ وُ داسایی ٞب           X5–ٚسؿىؼتٍی اػت. ٕٞچٙیٗ احجبت ؿذٜ اػت وٝ 

 ثب إٞیتی دس ٔذَ ٘ذاسد.

 (  1977ىیٗ)دی

( ٔٛرت ؿذ دیىیٗ  1968( ٚوبسثشد ؿٟٛدی ٔذَ  ِتٕٗ ) 1968دلت پیؾ ثیٙی تامیك ثیٛس )

( ٞش دٚ سا 1972( ثب اػتفبدٜ اص تاّیُ تٕبیضی  ِتٕٗ ٚتشویت خٌی ٔتغیش ٞبی دیىیٗ )1977)

( لاشاس ٌشاتاٝ ثاٛد    1972ٌـتشؽ دٞذ. اٚ پٙذ ٘ؼجت )ٔتغیش ( ٔبِی وٝ ٔٛسد پازیشؽ ِیجای )  

 سصیبیی تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی  ٔذَ اػتفبدٜ ٕ٘ٛد.  ایٗ پٙذ ٔتغیش ػجبست ثٛد٘ذ اص:ثشای ا

 ( ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب  1

 ( داسایی ربسی ثٝ وُ داسایی ٞب 2

 ( ٚرٝ ٘مذ ثٝ وُ داسایی ٞب 3
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 ( داسایی ٞبی ربسی ثٝ ثذٞی ٞبی ربسی 4

 ( اشٚؽ ثٝ داسایی ٞبی ربسی 5

شاٚا٘ی ٚ ٔبٞیت اؿتجبٜ ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞبی غیشٚسؿىؼتٝ ٞذف اكّی دیىیٗ ایٗ ثٛد تب ا

سا ًجمٝ ثٙذی وٙذ. اٚ ثااشاٖ ٔابِی سا ثاٝ كاٛست ٚسؿىؼاتٍی لاب٘ٛ٘ی، ا٘االاَ یاب تزذیاذ          

ؿاشوت اص   32ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ثاٛد واٝ ؿابُٔ     63ػبصٔبٖ تؼشیف وشد. وُ ٕ٘ٛ٘ٝ دیىیٗ 

( ثاٛد. ؿاشوت   1974ٌابف ) ؿشوت اص تامیك  ِتٕٗ ٚ ٔه  31( ٕٞشاٜ ثب 1972تامیك دیىیٗ )

ؿشوت ثٛد٘ذ وٝ ثٝ ًٛس تلبدای ا٘تخابة ؿاذ٘ذ ٚ اماي ثاش      80ٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ ؿبُٔ 

 اػبع ػبَ ثب ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٌٔٙجك ؿذ٘ذ.

ٞیچ تلاؽ دیٍشی ثاشای اٌ٘جابق ؿاشوت ٞابی غیاش ٚسؿىؼاتٝ ٚ ٚسؿىؼاتٝ ثؼٕاُ ٘یبٔاذ.          

( 1967 ٚسی ؿاذٜ اػات. )  اًلاػبت ٔبِی ثشای یه تاب دٚ ػابَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی رٕاغ      

Lachenduch  ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد اػاتفبدٜ لاشاس ٌشاات. ٔتغیشٞاب ٚ      143ثشای ًجمٝ ثٙذی

 ( ثلٛست صیش اػت :1977هشایت ٔذَ ًجمٝ ثٙذی دیىٗ )

Z = 1.369 + 13.855 X1 + 0.060 X2  0.0601 X3 + 0.396 X4 + 0.194 X5 

 ذٜ لجّی ٞؼتٙذ.ٕٞبٖ ٔتغیشٞبی ٔؼشای ؿ X5تب  X1ؿبخق وّی ٚ  Iوٝ 

دسكذ ٘ـبٖ داد٘ذ أب ٔذَ  9/83ٚ  4/94٘تبیذ وّی خٌی ٚ وٛادساتیه ػٌح دلت سا ثٝ دلت 

خٌی ٘شخ دلت وٕتشی ثشای ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ داؿت. دیىیٗ لبٖ٘ٛ تلٕیٓ ٌیشی صیاش  

( ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ثؼٙٛاٖ ٚسؿىؼتٝ اٌش ٞٓ دٚ تابثغ   1سا ثشای اػتجبس  صٔٛ٘ؾ ثىبس ثشد : 

 وٛادساتیه  ٘شا ثؼٙٛاٖ ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی وٙٙذ.خٌی ٚ 
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( ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ثؼٙٛاٖ غیشٚسؿىؼتٝ اٌش ٞٓ دٚ تبثغ  ٘شا ثؼٙٛاٖ غیش ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ  2

( ثشسػی ثیـتش اٌش ٘تبیذ دٚ تبثغ دس توبد ثبؿذ. دیىیٗ ٘تیزٝ ٌشات ایاٗ ٘اٛع    3ثٙذی وٙٙذ.

الُ ٔی سػب٘ذ اٌش کٝ تؼذاد ؿشوت ٞبی تلٕیٓ ٌیشی ٔیضاٖ اؿتجبٜ ًجمٝ ثٙذی وّی سا ثٝ حذ

(. 1977غیش لبثُ وٙتشَ اػت ٕٔىٗ اػت ثٌٛس ااشاًی صیبد ثبؿٙذ )دیىایٗ  « ثشسػی ثیـتش»

 1971ؿاشوت ثاب ػابَ ٔابِی      1780دس ادأٝ دیىیٗ ٔذَ پٙذ ٔتغیشٜ خٛد سا سٚی ٕ٘ٛ٘اٝ اص  

دس حبِیىٝ «. ٛددسكذ ث 7/9یب  173ثشسػی ثیـتش » صٖٔٛ وشد. تؼذاد ؿشوت ٞبی ثب ٘تیزٝ 

ؿاشوت   1317دسكذ ثؼٙٛاٖ ٌشٜٚ ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿاٛ٘ذ ٚ   3/16ؿشوت ٔؼبدَ  290

 دسكذ ثؼٙٛاٖ ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿذ٘ذ. 74یب 

تاب اص ؿاشوت ٞابیی واٝ دس ٌاشٜٚ       290ثٝ ٔٙظٛس تؼییٗ دلات ایاٗ ٘تابیذ، دیىایٗ تبسیخچاٝ      

ؿشوتی سا وٝ دس ٌشٜٚ غیش ٚسؿىؼتٝ ًجماٝ   1317تب اص  100ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿذ٘ذ ٚ 

ٔٛسد اسصیبثی لشاس داد. ٔیاضاٖ   1975تب  1972ػبَ ثؼذ  3ثٙذی ؿذ٘ذ ا٘تخبة ٚ  ٟ٘ب سا ثشای 

دسكاذ ثاٝ دِیاُ ٘ابتٛا٘ی دس      2/79تاب   5/20ًجمٝ ثٙذی دسػت ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ثایٗ  

ؿاشوت ٚسؿىؼاتٝ    47ٔتغیشٜ سا ثاشای   5تؼشیف دلیك ٚسؿىؼتٍی دس ٘ٛػبٖ ثٛد. اٚ ٔذَ 

ثىبس ثشد. ٔذَ دس تٛا٘بیی ًجماٝ ثٙاذی ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ       1974تب  1972ثشای دٚسٜ 

ثىبس ثشد. ٔذَ دس تٛا٘بیی ًجماٝ ثٙاذی ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ       1974تب  1972ثشای دٚسٜ 

 15دسكاذ اؿاتجبٜ ًجماٝ ثٙاذی ٚ      2دسكذ ًجمٝ ثٙذی دسػت،  83دلیك ثٛد. ٘تبیذ حبوی اص 

ٙذی ثٛد. ٔفیذ ثٛدٖ ٔذَ ٔاذٚد ثٛد ٚ اؿتجبٜ ًجمٝ ثٙاذی ؿاشوت ٞابی    دسكذ ثذٖٚ ًجمٝ ث

 غیشٚسؿىؼتٝ دلیك ٕ٘ی ثبؿذ.
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ثٝ خبًش ایٙىٝ ثش ٚسد ٔذَ اص ؿٕبس ؿشوت ٞبیی وٝ ثؼٙٛاٖ ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛ٘ذ 

 اص ؿٕبس ٚالؼی ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ثیـتش اػت.

ٔبِی ٔذَ ًجمٝ ثٙذی ثاش یاه ٔجٙابی     اٚ ٘تیزٝ ٌیشی وشدٜ اػت وٝ ثب اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی

 تٕبیضی لبدس اػت ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت ٞب سا ثب دسرٝ ثبلایی اص دلت پیؾ ثیٙی وٙٙذ.

 (1977ٞبِذػٗ ٚ ٘بسایبٖ ) – ِتٕٗ 

( دسثبسٜ تٛا٘بیی ٔزٕٛػٝ ای ٘ؼجت ٞبی ٔبِی دس پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی 1968تامیك  ِتٕٗ )

اّیُ تٕبیضی ٔٙزش ثٝ تٛػؼٝ ٔذِٟبی ٔتؼذدی دس ؿشوت ٞبی كٙؼتی ثب اػتفبدٜ اص تىٙیه ت

( یه ٔذَ رذیذ تات ػٙٛاٖ ٔذَ صتاب  1977پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٌشدیذ.  ِتٕٗ ٚ ٕٞىبساٖ )

( ثاٛد واٝ اص ًشیاك ثاٝ     1968اسائٝ داد٘اذ واٝ دس ٚالاغ اكالاح ؿاذٜ ٔاذَ اػاىٛس  ِاتٕٗ )        

حبت ا٘زبْ ؿاذ. ٔاذَ   سٚصسػب٘ی ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ا٘زبْ تؼذیلاتی دس دادٜ ٞبی حؼبثذاسی ایٗ اكلا

( ٔبٞیت ربسی ٔٛلتی  2( ااضایؾ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٞب  1حذالُ ثٝ دلایُ صیش ثٟجٛد یباتٝ اػت : 

( ٚاحذٞبی تزبسی خشدٜ اشٚؽ ػلاٚٞغ ثش ؿشوت ٞبی تِٛیذی ٚاسد ٔذَ ؿاذ٘ذ.   3دادٜ ٞب 

ٚ  5( دادٜ ٞبی كٛست ٔبِی ٚ یبدداؿت ٞبی ٔبِی ثب دلت تٕبْ تاّیاُ ؿاذ٘ذ.    4  ( ثشسػای 

اسصیبثی کٙذ تب اص سٚیىشدٞبی اخیش ٚ ٕٞچٙیٗ ٘مٌٝ ٘ظشات ثاج اٍ٘یاض دس ساثٌاٝ ثاب تاّیاُ     

 تٕبیضی.

ؿشوت غیش  58ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  53ایٗ تامیك ثب ثىبسٌیشی ٕ٘ٛ٘ٝ ٌٔٙجك ؿذٜ ٔتـىُ اص 

 ٚسؿىؼتٝ وٝ تٌجیك ثش اػبع كٙؼت ٚ ػبَ دادٜ ٞب ثٛد ا٘زبْ ؿذٜ اػت.

ضایؾ یباات ٚ ٔیابٍ٘یٗ ٔیاضاٖ داسایای ٞابی ؿاشوت ٞابی        ا٘ذاصٜ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ااا 

ٔیّیااٖٛ دلاس ثااٛد. ٔیاابٍ٘یٗ ٔیااضاٖ داسایاای ٞاابی ؿااشوت ٞاابی     100ٚسؿىؼااتٝ تمشیجاابا 
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 20ٔیّیٖٛ دلاس ثٛد. ٔیاضاٖ داسایای ٞابی ٞایچ ؿاشوتی وٕتاش اص        170غیشٚسؿىؼتٝ تمشیجبٌ 

( ػٛد  ٚسی  1ٙذی وشد٘ذ : ٔتغیش سا دس ًجمبت ػّٕىشد صیش ًجمٝ ث 28ٔیّیٖٛ دلاس ٘جٛد.  ٟ٘ب 

( تغییشپزیشی ػٛد  5( ٘ؼجت ٞبی ػشٔبیٝ ای وشدٖ  4( ٘مذیٍٙی  3( پٛؿؾ ثٟشٜ ٚ اٞشْ  2

( ؿبخق ٞبی ٔتفشلٝ. ٕٞبٌ٘ٛس وٝ اؿبسٜ ؿذ دس ایٗ تامیك تؼاذیلاتی ثاٝ ٔٙظاٛس ثٟجاٛد      6

ب دس لبثّیت ٔمبیؼٝ ؿشوت ٞب ا٘زبْ ؿذٜ اػت. ٕٞٝ تؼذیلات ثب ٞاذف اااضایؾ دلات دادٜ ٞا    

ا٘ؼىبع ٚالؼیت التلبدی ا٘زبْ ؿذٜ اػت. ٕٞٝ تؼٟذیلات ثب ٞذف ااضایؾ دلات دادٜ ٞاب دس   

ا٘ؼىبع ٚالؼیت التلبدی ا٘زبْ ؿذٜ اػت.  ٟ٘ب ٔذِی اسائٝ داد٘ذ وٝ ثٝ صتب ٔؼشٚف اػات ٚ  

ٕٞچٙیٗ  ٟ٘ب ادػب وشد٘ذ وٝ ایٗ ٔذَ وبٔلاا دلیك ٚ ٔٙبػات اػات. ٞفات ٔتغیاشی واٝ ٔاٛسد       

( حجابت ػاٛد )ا٘ااشاف اص    ROA( )2( ثابصدٜ داسایای ٞاب )   1ٌشات ػجبستٙاذاص : ) اػتفبدٜ لشاس 

( ػٛد ا٘جبؿتٝ ثٝ واُ داسایای ٞاب    4( ٘ؼجت پٛؿؾ ثٟشٜ )3) ROAاػتب٘ذاسد سٚ٘ذ دٜ ػبِٝ 

 5( اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ اسصؽ ثبصاس ػشٔبیٝ )ٔیابٍ٘یٗ  6( ٘ؼجت ربسی )5)

ی ٔـٟٛد دلت ٔذَ ثشای ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼاتٍی  ( ٍِبسیتٓ ٔزٕٛع داسایی ٞب7ػبِٝ( )

دسكذ ٔب٘ذ. ٔاممایٗ ٔاذَ    70% ثٛد ٚ ایٗ دلت تب پٙذ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثبلای  8/92

سا ثب ٔٛامیت سٚی ٕ٘ٛ٘ٝ وٙتشَ  صٖٔٛ وشد٘ذ. ٘تبیذ ٘ـبٖ داد دلت ًجمٝ ثٙذی ثشای ؿاشوت  

ػبَ کٟبسْ وبٞؾ ٔی یبثذ  دسكذ دس 8/69دسكذ دس ػبَ اَٚ ثٝ  2/96ٞبی ٚسؿىؼتٝ اص 

دسكذ دس  1/82دسكذ دس ػبَ اَٚ ثٝ  7/89ٚ ایٗ دلت ثشای ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ اص 

 ػبَ کٟبسْ وبٞؾ ٔی یبثذ.

ایٗ تامیك تؼذیلات اهبای دس اًلاػبت ٔبِی ثٝ ٔٙظٛس ثٟجٛد لبثّیت ٔمبیؼٝ ؿشوت ٞب ا٘زبْ 

( 1968ٔذَ ًجمٝ ثٙاذی اِٚیاٝ  ِاتٕٗ )   دادٜ اػت. ٔاممیٗ ٘تیزٝ ٌشاتٙذ وٝ ٔذَ صتب ٘ؼجت ثٝ 
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ٞٓ ثشای ؿشوت ٞبی ٚ ٞٓ ثشای ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼتٝ اص ٘ظش دلت پیؾ ثیٙی دادٜ ٞاب  

 ٚ ٔتذِٛطی ثٟجٛد کـٍٕیشی حبكُ ؿذٜ اػت.

 (1979٘ٛستٖٛ ٚ اػٕیت )

٘ٛستٖٛ ٚ اػٕیت ثٛیظٜ ٔٛهٛع تدحیش تٛسْ سا ثاش لاذست پایؾ ثیٙای اص ًشیاك ثىابسٌیشی       

ِی تؼذیُ ؿذٜ ٚ ٞٓ تؼذیُ ٘ـذٜ ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ  ٟ٘ب ٞیچ تفبٚت ثاب  ٘ؼجت ٞبِی ٔب

اٞیٕتی ثیٗ كٛست ٞبی ٔبِی ٌٔٙجك ثش ثٟبی تٕبْ ؿذٜ تبسیخی ٚ كٛست ٞبی ٔبِی تؼذیُ 

ؿذٜ ثش اػبع ؿبخق ػٌح لیٕت ػٕٛٔی ٘یباتٙذ ایٗ یباتٝ ٞب ٘ـبٖ داد وٝ دادٜ ٞبی ٔبِی 

یؾ ثیٙی ٚسؿىؼاتٍی سا ااشاٞٓ ٔای وٙٙاذ ٚ ٘یابصی ثاٝ       ٔٛرٛد، اًلاػبت لاصْ دس ٔذِٟبی پ

 تؼذیلات ٔفلُ ٕ٘ی ثبؿذ.

 (1980دأجِٛٙب ٚ لٛسی )

( تغییشپاازیشی ٘ؼااجت ٞاابی ٔاابِی ؿااشوت ٞاابی ٚسؿىؼااتٝ ٚ    1980دأجِٛٙااب ٚ لااٛسی ) 

غیشٚسؿىؼتٝ سا ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ. ایٗ ٔذَ ا٘اشاف اص اػتب٘ذاسد ٚ ٔیضاٖ ایٗ ٘ؼجت 

 78استجبى ثب حجبت ٘ؼجت ٞب دس ًَٛ صٔابٖ تاّیاُ واشد. ؿاشوت ثاب دلات       ٞب سا دس ٔذَ دس 

 دسكذ دس پٙذ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثٝ ؿشوت ٞبی ػبِٓ ٚ ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ؿذ٘ذ.

 (1983 ِتٕٗ )

ادٚاسد.ا.  ِتٕٗ پیؾ وؼٛت پیؾ ثیٙی وٙٙذٌبٖ ٚسؿىؼتٍی اػت. اٚ اِٚیٗ وؼی ثٛد واٝ ثاب   

شٜ سا ثؼٙٛاٖ یه ٔذَ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ داسای دلت ثابلا اسائاٝ   ٔٛامیت تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔتغی

داد. ٌشکٝ ایٗ ٔذَ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی خٛد سا ٔاذٚد ثٝ ؿشوت ٞابی تِٛیاذی ٕ٘اٛد ٚ اماي ثاشای      

وٝ  x4ؿشوت ٞبیی وٝ دس ثبصاسٞبی ػٕٛٔی لبثّیت ٔؼبّٔٝ داس٘ذ لبثّیت وبسثشد داسد )ثٝ دِیُ 
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اػىٛس خاٛد سا   – Z ِتٕٗ ٔذَ  1983. دس ػبَ دادٜ ٞبیؾ سا اص لیٕت ثبصاس ػٟٓ ٔی ٌیشد(

 رٟت ؿشوت ٞبی ػٟبٔی خبف ٔٛسد ثبصثیٙی لشاس داد.

 ِتٕٗ دس ایٗ ثبصثیٙی اسصؽ داتشی حمٛق كبحجبٖ سا ربیٍضیٗ اسصؽ ثبصاس  ٟ٘ب ٕ٘ٛد. ٔذَ 

 ثبصثیٙی ؿذٜ  ِتٕٗ ثشای ؿشوت ٞبی ػٟبٔی خبف ثلٛست صیش ٔی ثبؿذ :

Z = 0.717 x1 + 0.814 x2 + 3.107 X3 + 0.120 X4 + 0.998 X5  

 23/1اػااىٛس وٕتااش اص  Zدس ٔااذَ پااٙذ ٔتغیااشٜ اكاالاح ؿااذٜ، ٘مٌااٝ ؿااشوت ٞاابی داسای   

 Zؿاشوت ٞابی داسای ٚهاؼیت ٔاجٟٓ ٚ ؿاشوت ٞابی داسای        9/2ٚ  23/1ٚسؿىؼتٝ، ثایٗ  

( اٚ دسیباات  1983ثؼٙٛاٖ ؿشوت ػبِٓ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿاٛ٘ذ. ) ِاتٕٗ    90/2اػىٛس ثبلاتش اص 

 تٕبلاا لبثّیت اتىب ٔذَ اكلاح ؿذٜ اص ٔذَ اِٚیٝ وٕی پبییٗ تش اػت.وٝ اح

 (1983ٞبٔش )

( ٔٛامیت ًجمٝ ثٙذی ٔذَ ٞبی تاّیُ تٕبیضی خٌی، تاّیُ تٕبیضی وٛادساتیاه ٚ  1983ٞبٔش )

( 1972( دیىیٗ )1968ٔتغیشٜ وٝ تٛػي  ِتٕٗ ) 4تاّیُ ِٛریت سا ثب اػتفبدٜ اص یه ٔزٕٛػٝ 

 ( ثىبس ٌشاتٝ ؿذٜ ٔمبیؼٝ ٕ٘ٛد.1980ٗ )( ٚ اّٞؼ1974ثّْٛ )

ٞبٔش ثشای ٔملٛد ایٗ تامیك ٚسؿىؼتٍی سا ثلٛست اسائٝ دسخٛاػت ٚسؿىؼاتٍی تاات   

 لبٖ٘ٛ ٚسؿىؼتٍی ّٔی تؼشیف وشد.

ؿاشوت غیشٚسؿىؼاتٝ ثاب     44ؿاشوت تِٛیاذی ٚسؿىؼاتٝ ٚ     44ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد  صٖٔٛ ؿبُٔ 

اػبع كاٙؼت، ا٘اذاصٜ داسایای ٞاب ٚ     اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی دٚتبیی ثٛد ٚ اٌ٘جبق ثش 

ا٘تخبة ؿذ٘ذ. ٔیاضاٖ ًجماٝ ثٙاذی     1975تب  1972ػبَ ا٘زبْ ؿذ. ؿشوت ٞب اص دٚسٜ صٔب٘ی 

دسكذ ثٛد. ایٗ تامیك دسیباات واٝ    30تب  20اؿتجبٜ ثشای ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثیٗ 
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ثاشای ٞاش   تفبٚت ثب إٞیت  ٔبسی دس دلت ًجمٝ ثٙذی ثیٗ ٔذَ ِٛریت ٚ ٔذَ تٕبیضی خٌای  

 ٔزٕٛػٝ اص ٔتغیشٞب ٚرٛد ٘ذاسد.

 (1984اٛأش، ٖٔٛ، ٌبٚیٗ ٚایشٚیٗ )

دس اغّت تامیمبت لجّی، پظٚٞـٍشاٖ ؿشوت ٞبی ثضسي سا ٔٛسد سػیذٌی لشاس ٔای داد٘اذ ٚ   

، ابِٕش، ٖٔٛ، ٌابٚیٗ،  1984دس ٘تیزٝ دادٜ ٞبی ٔٛسد ٘یبص ٘ؼجتبا دس دػتشع ثٛد٘ذ. دس ػبَ 

ٔیّیاٖٛ دلاس سا واٝ ًجاك لابٖ٘ٛ      10داسایای ٞابی وٕتاش اص    ٚ اسٚیٗ ؿشوت ٞبی وٛکه ثاب  

ٚسؿىؼتٍی اذساَ ابیُ ؿذٜ ثٛد٘ذ ٔٛسد ٌٔبِؼٝ لشاس داد٘ذ. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٌٔبِؼٝ  ٟ٘ب ؿبُٔ 

ؿشوت ػبِٓ ثٛد وٝ اص ؿاشوت ٞابی تِٛیاذی خاشدٜ ااشٚؽ ٚ       30ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  30

٘ؼاجت ٔابِی    40ػاتفبدٜ اص  خذٔبتی تـىیُ ؿذٜ ثٛد٘ذ. تىٙیه  ٔبسی ٚ تاّیُ تٕابیضی ثاب ا  

ثبِمٜٛ ٔفیذ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشات دس پبیبٖ ٘ٝ ٔتغیش وٝ ثٟتشیٗ تٕبیض سا ثیٗ ؿشوت ٞبی 

 ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ داؿتٙذ ثٝ ٕٞشاٜ پبسأتشٞبی  ٟ٘ب ثلٛست صیش ٔؼشای ؿذ٘ذ :

شوت اػىٛس ثبلاتش اص كفش ثؼٙٛاٖ ؿشوت ٞبی ػابِٓ ٚ ؿا   H–ًجك ایٗ ٔذَ ؿشوت ٞبی ثب 

اػىٛس پبییٗ تش اص كفش ثؼٙٛاٖ ؿشوت ٞبی دکبس ثاشاٖ ٔبِی ًجمٝ ٔی ؿاٛ٘ذ.   H–ٞبی ثب 

دسكذ ثٝ تشتیت ثاشای ػابَ اَٚ ٚ دْٚ لجاُ اص     81ٚ  98ٔذَ ثٝ ٔیضاٖ دلت ًجمٝ ثٙذی وّی 

 ٚسؿىؼتٍی ٘بئُ  ٔذ.

  ِاااتٕٗ دٚٔااایٗ ٔاااذَ اػاااىٛس تزذیاااذ٘ظش ؿاااذ خاااٛد سا ثاااشای        1993دس ػااابَ 

 Zائٝ داد. ایٗ ٔذَ تزذیذ ٘ظاش ؿاذٜ ثاٝ ػٙاٛاٖ ٔاذَ کٟابس ٔتغیاشٜ        ؿشوت ٞبی تِٛیذی اس

اػىٛس یه ٔذَ خٌی اػت وٝ کٟبس ؿبخق ثلٛست  Z–اػىٛس ٘بٍٔزاسی ؿذٜ اػت. ٔذَ 

 ٔاااااٛصٖٚ ثاااااب ٞااااآ رٕاااااغ ٔااااای ؿاااااٛ٘ذ ٚ ثاااااٝ یاااااه أتیااااابص وّااااای         
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 ٔی سػٙذ وٝ ایٗ أتیبص ٔجٙبیی ثشای ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞب لشاس ٔی ٌیشد.  ِتٕٗ اص یه ٔجٙبیی

وٝ تٛػي تىٙیه تاّیُ تٕبیضی ثذػت ٔی  یذ. ثشای تٕبیض ؿشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ اص غیاش    

ٚسؿىؼتٝ اػتفبدٜ ٔی وٙذ اٚ اظٟبس داؿت وٝ تامیك اِٚیٝ، امي ؿشوت ٞبی تِٛیذی حبهش 

دس ثٛسع ٞبی اٚساق ثٟبداس سا ٔؼبّٔٝ وشد ٚ ثبیذ ٔذَ ػٕٛٔی تشی ثاشای ؿاشوت ٞابی ثاب     

د ٕٞچٙیٗ ٔذَ اِٚیٝ ثش سٚی ٕ٘ٛ٘ٝ وٙتشِی  صٖٔٛ ؿذ تب اػتجبس ا٘ذاصٜ ٞبی ٔختّف اسائٝ ؿٛ

یؼٙی اشٚؽ ثاٝ ٔزٕاٛع داسایای ٞاب سا ثاٝ       x5 ٖ تدییذ ؿٛد.  ِتٕٗ دس ٔذَ رذیذؽ، ٔتغیش 

ٔٙظٛس ثٝ حذالُ سػب٘ذٖ احشات ثبِمٜٛ كٙؼت وٝ احتٕبلاا اص ٔتغیشٞابی حؼابع ثاٝ كاٙؼت     

( ایاٗ ٔاذَ ثاٛیظٜ دس    1993ت. ) ِاتٕٗ  ٕٞب٘ٙذ ٌشدؽ داسایی ٘بؿی ٔی ؿٛ٘ذ حزف وشدٜ اػ

كٙبیؼی وٝ ا٘ٛاع تدٔیٗ ٔبِی داسایی ٞب دس ثیٗ ؿشوت ٞبی ٔختّف اػت ٚ تؼذیُ ثب إٞیتای  

(.  ِاتٕٗ  1993ٕٞب٘ٙذ ػشٔبیٝ ای ٕ٘ٛدٖ اربسٜ ٞب ا٘زبْ ٕ٘ی ؿٛد ٔفیذ ٔای ثبؿاٙذ ) ِاتٕٗ،    

تغیشٞاب، ٘مٌاٝ ٔجٙاب    ٕٞچٙیٗ اسصؽ داتشی سا ربیٍضیٗ اسصؽ ثبصاس وشد. هشایت ٔتغیشٞب، ٔ

(Cut – off: تغییش ٕ٘ٛدٜ اػت ) 

اص ٘مٌٝ ٘ظش ٔذَ کٟبس ٔتغیشٜ تزذیذ ٘ظش ؿذٜ  ِتٕٗ اص ٘ؼجت ٞبی اػتفبدٜ ؿاذٜ، ػاشٔبیٝ   

ٔی ثبؿذ. ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ؿبخلی اص خابِق داسایای    1Xدس ٌشدؽ ثٝ وُ داسایی ٞب ثب 

 ٞااااااااابی ػااااااااایبَ یاااااااااه ؿاااااااااشوت ٘ؼاااااااااجت ثاااااااااٝ ٔزٕاااااااااٛع   

ایی ربسی ٔٙلٝ ای ثذٞی ربسی ٔی ثبؿاذ ٔزٕاٛع داسایای ٞاب ثاٝ      ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞب یب داس

 ػٙاااااٛاٖ ٔزٕاااااٛع داسایااااای ٞااااابی رااااابسی، داسایااااای ٞااااابی حبثااااات ٚ ػااااابیش  

داسایی ٞبی تؼشیف ؿذٜ اػت. اٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ایٗ ٘ؼجت اسصؿٕٙذتشیٗ ٘ؼجت ٘مذیٍٙی دس 
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یؼٙای ػاٛد    X2ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اػت. ػٗ یه ؿشوت ثٝ ًٛس هإٙی دس ٔتغیاش     پیؾ

 ٘جبؿتٝ ثٝ ٔزٕٛع داسایی ٞب دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿذٜ اػت.ا

ػٛد ا٘جبؿتٝ ثٝ ٔؼٙی تزٕؼی اص ػٛدٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔزذد ؿذٜ یب صیبٖ ٞبی ؿشوت اص 

 غبص ؿشوت تبوٖٙٛ ٔی ثبؿذ. ایٗ ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی لذیٕی تش وٝ ػٛد ثیـتشی دس ًَٛ 

( 1968ی ٔی دٞذ.  ِاتٕٗ ) صٔبٖ ا٘جبؿت وشدٖ ٚ ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی رٛاٖ تش ٚصٖ ثیـتش

اظٟبس ٕ٘ٛد وٝ ؿشوت ٞبی رٛاٖ تش ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی لذیٕی تش ؿب٘غ ثیـاتشی ثاشای   

 ٚسؿىؼتٍی داس٘ذ.

ػٕش یه ؿاشوت دس اوخاش تامیمابت ٘ـابٖ دادٜ ؿاذٜ اػات واٝ استجابى ٘ضدیىای ثاب ٔیاضاٖ            

 ٚسؿىؼتٍی داسد. ٕٞچٙیٗ إٞیت ٘ؼجی ا٘ذاصٜ ؿاشوت دس استجابى ثاب ؿاشوت ٞابی ثاضسي      

کٙذیٗ ٔضیت راتی ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی وٛکه داسد وٝ احتٕبَ ثمابی  ٟ٘اب سا اااضایؾ ٔای     

دٞذ. ثٝ ػلاٜٚ ایٗ ٘ؼجت اؿبسٜ ٔی وٙذ وٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی ػشٔبیٝ ای دس ؿشوت ٞابی  

تِٛیذی ٔی تٛا٘ذ ػٌح ثبلاتشی اص ٚسؿىؼتٍی ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی ثب ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی 

 ذ.ػشٔبیٝ ای وٕتش داؿتٝ ثبؿ

X3          یب ػٛد لجُ اص ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت تمؼیٓ ثش ٔزٕاٛع داسایای ٞاب اؿابسٜ ٔای وٙاذ ثاٝ لاذست

ػٛد ٚسی ؿشوت لجُ اص تدحیش ابوتٛسٞبی اٞشٔی ٚ ٔبِیبتی ػٛد لجُ اص ثٟشٜ ٚ ٔبِیابت ثاٝ   

 ػٙٛاٖ ػٛد ػّٕیبتی ؿشوت لجُ اص وؼش ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت تؼشیف ٔی ؿٛد.

ت ٚسؿىؼتٝ ٍٞٙبٔی اتفابق ٔای ااتاذ واٝ ٔزٕاٛع      ٕٞچٙیٗ ػذْ وفبیت ٘مذیٍٙی دس یه ؿشو

ثذٞی ٞبی ؿشوت ٔبصاد ثش اسصؽ ػبدلا٘ٝ داسایی ٞبی ؿشوت ثب اسصؿی ثبؿذ وٝ ثٝ ٚػایّٝ  
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( اظٟبس داؿات واٝ ایاٗ ٘ؼاجت     1968لذست ػٛد ٚسی ایٗ داسایی ٞب تؼییٗ ٔی ؿٛد.  ِتٕٗ )

 ٟٔٓ تشیٗ ثٝ لذست تٕبیضی ٔذَ اػت.

X4  ٖ  ػاااٟبْ تمؼااایٓ ثاااش اسصؽ داتاااشی ٔزٕاااٛع  یاااب اسصؽ داتاااشی حماااٛق كااابحجب

ثذٞی ٞب ػٛٔیٗ ثب إٞیت اػت. اهباٝ ٕ٘ٛدٖ ثذٞی ربسی ثذٞی ثّٙذ ٔذت ٚ ػبیش ثذٞی ٞب 

( ؿشوت ٞبی داسای 1993اص ایٗ ٘ؼجت ٔـتك ٔی ؿٛ٘ذ. ٔذَ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی  ِتٕٗ )

 ؿشوت ػبِٓ تّمی ٔی ؿٛ٘ذ. 6/2ٚسؿىؼتٝ ٚ ثبلای  10/1اػىٛس وٕتش اص 

داسای ٚهؼیت ٔجٟٕی ٔای ثبؿاٙذ ٚ تفؼایش     6/2ٚ  10/1ؿشوت ٞبی داسای اػىٛس  ٕٞچٙیٗ

ثبیذ ثب احتیبى كٛست ٌیشد. یباتٝ ٞبی ایٗ تامیك ٘ـبٖ داد دلت پیؾ ثیٙی ثشای ػبَ اَٚ ٚ 

دسكذ ثٛد. ثش اػبع ایٗ ٘تابیذ،  ِاتٕٗ ٘تیزاٝ     14/57ٚ  60ٚ  71/80دْٚ ٚ ػْٛ ثٝ تشتیت 

ؾ ثیٙی دلیمی ثشای ٚسؿىؼتٍی تب ػٝ ػابَ لجاُ اص ٚلاٛع    اػىٛس یه پی Z–ٌشات وٝ ٔذَ 

اػت. اٚ ٕٞچٙیٗ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ٘تبیذ ًجمٝ ثٙذی ٔاذَ کٟابس ٔتغیاشٜ وٕای لبثّیات اتىابی       

 وٕتشی ٘ؼجت ثٝ ٔذَ اِٚیٝ داسد.

 (1993تئٛئٛػیٛ )

( ٔـبٞذٜ وشد صٔب٘ی وٝ ٚهؼیت التلبدی یه ؿشوت اات ٔی وٙاذ تغییاش   1993تئٛدٚػیٛ )

 ٔبِی ؿشوت اص ٚهؼیت ػبِٓ ثٝ ٚهؼیت اٛساا ٕ٘ی ااتذ.٘ؼجتٟبی 

ثذیٟی اػت ایٗ تغییش کٙذ ػبَ صٔبٖ ٔی ثاشد ٚ ایاٗ ٌٔابثك ثاب ٘تیزاٝ ٌیاشی ایتضپبتشیاه        

( اػت. ٚی ثشای احجبت اشهیٝ خٛد ٔذِی اسائٝ داد وٝ اص ٔتذِٛطی  ٔبسی ػشی ٞبی 1934)

فبدٜ وشد. اٚ ایٗ ٔذَ سا ثؼٙاٛاٖ  صٔب٘ی ثشای تغییش ٔٛامیت  ٔیض ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ؿشوت اػت

ؿبخٝ ای اص تاّیُ تٕبیضی وٝ دس پظٚٞؾ ٞبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی صیبدی ٔٛسد اػتفبدٜ 
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لشاس ٌشات ارشا وشد. اٚ ثٛػیّٝ ارشای یه سٚیٝ ػشی صٔب٘ی کٙذ ٔتغیشٜ وٝ تغییشات ٘ؼجت 

ٞبی پیؾ ثیٙای  ٞبی ٔبِی ٞش ؿشوت سا دس دٚسٜ صٔب٘ی اسصیبثی ٔی وٙذ، دس ٔمبیؼٝ ثب ٔذَ 

 ٚسؿىؼتٍی لجّی تٕبیض لبئُ ؿذٜ اػت.

ؿشوت ػبِٓ ثٛد ٚ ػاٙت ٞابی    117ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  72ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد  صٖٔٛ ٚی ؿبُٔ 

( 4( اٞاشْ ٔابِی )  3( ػٛد ٚسی )2( ٘مذیٍٙی )1ٔبِی ٔٛسد اػتفبدٜ دس پٙذ ًجمٝ تمؼیٓ ؿذ : )

 Jackknifeٝ وٙتشَ یاب تىٙیاه   ( ػبیش ٔتغیشٞب. اػتجبس ٔذَ اص ًشیك 5ٕ٘ٛ٘ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ )

سا ٔیضاٖ دلت ًجماٝ   Cusumٔٛسد  صٖٔٛ لشاس ٌشات. ٔتؼبلجبا تئٛدٚػیٛ ٔذَ ٔٛسد  صٖٔٛ 

ثٝ ٚهٛح ٘ؼجت ثٝ  Cusumػشی صٔب٘ی ٔمبیؼٝ وشد. اٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ٔذَ  MDAثٙذی 

 ٚ یب ِٛریت ػّٕىشد ثٟتشی دا٘ؼت. LDAػبیش ٔذَ ٞبی ٔجتٙی ثش 

 (1994ٛ ) ِتٕٗ، ٔبوشٚ ٚ ٚاست

ٞذف ایٗ تامیك ایٗ ثٛد تب ٘تبیذ ثذػت  ٔذٜ اص تىٙیه  ٔبسی ؿجىٝ ٞبی ػلجی سا تـاشیح  

 Bilancei 1988ٚ ایٗ ٘تبیذ ٚ ػّٕىشد ایٗ ٔذَ سا ثب تاّیُ تٕبیضی ٔمبیؼٝ واشد. دس ػابَ   

CB thd centrale  دس ایتبِیب ػیؼتٓ ٔجتٙی ثش دٚ تبثغ تٕبیضی خٌی اسائٝ داد تب ؿشوت ٞبی

سا ثشای ؿٙبػبیی ؿاشوت   CB ،NNی ٚهؼیت ثاشا٘ی سا ؿٙبػبیی وٙذ. ػٝ ػبَ ثؼذ، داسا

ؿشوت  202ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  202ٞبی تات ثاشاٖ ٔٛسد  صٖٔٛ لشاس داد. ٕ٘ٛ٘ٝ ؿبُٔ 

ٚ تاّیاُ تٕابیضی    NNػبِٓ ثٛد. یباتٝ ٞبیـبٖ حبوی اص ٔیضاٖ ًجمٝ ثٙذی دسػت ٔذَ ٞبی 

 2/7ٚ  2/8دسكذ ٚ خٌابی ٘اٛع دْٚ    5/3ٚ  7/4َٚ، خٌبی ٘ٛع ا 65/94ٚ  55/93ثٝ تشتیت 

 دسكذ ثٛد.
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 اثاااضاسی رااابِجی ٞؼاااتٙذ ٚ داسای ظشایااات ٞااابی   NNٔاممااایٗ اظٟااابس وشد٘اااذ واااٝ   

 ثاابِمٜٛ ای ٞؼااتٙذ وااٝ ثااذٖٚ ؿااه  ٟ٘ااب سا ثااشای ًجمااٝ ثٙااذی ٚاحااذ تزاابسی راازاة        

ضی ثذػت ٘تبیذ ٘ضدیه ٚ یب ثٟتشی ٘ؼجت ثٝ تىٙیه تاّیُ تٕبی NNٔی وٙذ. دس اغّت ٔٛاسد، 

 ػّٕىشد ثٟتشی داسد. NNٔی دٞٙذ. ثب ایٙابَ، دس ٔزٕٛع، تاّیُ تٕبیضی خٌی دس ٔمبیؼٝ ثب 

 ؿااابُٔ ٚصٖ دٞااای غیاااش ٌٔٙمااای  NNٔاممااایٗ تدویاااذ وشد٘اااذ واااٝ ٔؼااابئُ تىٙیاااه   

 دس ٔشاحُ  ٔٛصؽ، ٞش دٚ احشات ٔٙفی دس دلت پیؾ ثیٙی داس٘ذ. Over fittingؿبخق ٞب ٚ 

دسكذ داس٘ذ. ٟ٘بیتبا ٔاممیٗ ٘ـبٖ داد٘ذ  90تىٙیه دلت ثبلای  ایٗ تامیك ٘ـبٖ داد وٝ ٞش دٚ

واٝ ثبیاذ تامیمابت ثیـاتشی دس تشویاات ایاٗ دٚ تىٙیاه ا٘زابْ ؿااٛد تاب ٔیاضاٖ پایؾ ثیٙاای           

 یبثذ.  ٚسؿىؼتٍی ثٝ ًٛس لبثُ ٔلاحظٝ ای ااضایؾ

 (1996دیٕبتشاع، صا٘بویغ ٚ صاپٛ٘ذیغ )

شسػی ٕٞٝ رب٘جٝ ای اص ٔتٖٛ ٔبِی ا٘زبْ ثشای ثٟجٛد پیؾ ثیٙی ثاشاٖ تزبسی، ٔاممیٗ یه ث

ٔمبِٝ ٔٛسد سػیذٌی لشاس ٌشاتٙذ ٚ ثش اػبع وـٛس كٙؼت، دٚسٜ، ٘ؼاجت ٞابی    158داد٘ذ. 

 ٜ  ٔااااااااااابِی ٚ ٔاااااااااااذتٟب یاااااااااااب ٔاااااااااااذِٟبی ٔاااااااااااٛسد اػاااااااااااتفبد

ثاشای غّجاٝ ثاش ٔااذٚدیت ٞابی       1980ًجمٝ ثٙذی ؿذ٘ذ ٌشکٝ سٚیىشدٞبی صیبدی دس دٞاٝ  

ٞبیـبٖ ٘ـبٖ داد وٝ تىٙیه تاّیاُ تٕابیضی سایزتاشیٗ     تاّیُ تٕبیضی اسائٝ ؿذٜ اػت. یباتٝ

 ػیؼتٓ دس تامیمبت ثاشاٖ ٔبِی ثٛد.

 تحلیل لَجیت ٍ پرٍبیت -2-11-3

دس ٔشاحُ اِٚیٝ، ثشخی اص پظٚٞـٍشاٖ ثاشاٖ ٔبِی ثش تاّیُ کٙذ ٔتغیشٜ ثب اػتفبدٜ اص ٘ؼجت 

تٕابیضی کٙاذ ٔتغیاشٜ    ٞبی ٔبِی ثؼٙٛاٖ ٔتغیشٞبی تٛهیای تدویذ وشد٘ذ ایشاداتی ثٝ تاّیاُ  
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ٚاسد ؿذ وٝ اص رّٕٝ ٔی تٛاٖ ثٝ ا٘اشاف اص اشم تٛصیغ ٘شٔابَ ٔتغیشٞاب، ٘بٔٙبػات ثاٛدٖ     

(. ثاٝ  Dimitrass , Zopounidis( 1998تفؼیش ٔتغیشٞبی ٔؼاتمُ، اماذاٖ سیؼاه ٔاشتجي ))    

دِیُ ایٗ ٔاذٚدیت ٞب پظٚٞـٍشاٖ دیٍشی تلاؽ وشد٘ذ تب ثب اػتفبدٜ اص تىٙیه ٞابی  ٔابسی   

دلت پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی سا ثٟجٛد ثخـٙذ. یىی اص ٔؼشٚف تشیٗ تىٙیاه ٞابیی واٝ     دیٍشی

ٔٛسد تٛرٝ لشاس ٌشات. تاّیُ ِٛریت ٚ پشٚثیت اػت وٝ ثش اػبع تبثغ احتٕبِی تزٕؼی ٔی 

 (.Jones ،Dimittas , Zopounidis ،1998ٚ  1987ثبؿذ. ))

ثبؿٙذ وٝ یه ٔتغیش ٚاثؼاتٝ   تىٙیه ٞبی ِٛریت ٚ پشٚثیت ٔذَ ٞبی احتٕبلاتی غیشخٌی ٔی

 (Kmenta، 1971)ٚسؿىؼتٍی یب ػذْ ٚسؿىؼتٍی پیٛػتٝ ٕ٘ی ثبؿذ ثّىٝ ٌؼؼتٝ اػت(. )

ٔذَ ٔزٕٛػٝ ای اص هشایت سا ثش ٚسد ٔی وٙذ وٝ اٍِٛی دادٜ ٞبی ٚسؿىؼتٍی سا اص ًشیاك  

واٝ  حذاوخشػبصی تبثغ احتٕبَ ٍِبسیتٓ اشاٞٓ ٔی وٙٙذ ٚرٝ تٕبیض ِٛریت ٚ پشٚثیت ایٗ اػت 

ٔذَ ِٛریت تبثغ ِٛرؼتیه تزٕؼی سا ٘ـبٖ ٔی دٞاذ دس حبِیىاٝ تاّیاُ پشٚثیات یاه تابثغ       

، Gentry، 1980( اّٞااغ )al Dimitrass( 1996تٛصیاغ ٘شٔابَ اػاتب٘ذاسد تزٕؼای اػات. ))     

Newbold  ٚWhitford (1985 )Zavgren ( ٚ1985 )Zavgren ( ٚ1990 )Platt (1977 )

Martin. 

( تاّیُ ِٛریت سا ثٝ ٔٙظٛس ایزبد یه ٔذَ ثاشای پایؾ ثیٙای    1977)دس ٔشاحُ اِٚیٝ ٔبستیٗ 

ٔتغیش سا دس کٟبس ٌشٜٚ ًجمٝ ثٙذی  25ثاشاٖ ٔبِی ثب٘ه ٞب ثىبس ثشد. اٚ ٔزٕٛػٝ ٔتٙٛػی اص 

( وفبیت  4( ٘مذیٍٙی ٚ  3( سیؼه داسایی  2( ػٛد ٚسی  1ٕ٘ٛد. ایٗ ًجمبت ػجبست ثٛد٘ذ اص : 

اّیُ ِٛریت ٚ تاّیُ تٕبیضی کٙذ ٔتغیشٜ دس اشَٔٛ ثٙذی ػشٔبیٝ. ٔبستیٗ اص ٞش دٚ سٚؽ ت
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ٔذَ پیؾ ثیٙی خٛد اػتفبدٜ ٕ٘ٛد. ٔذَ ٘ـبٖ داد وٝ تمّت ٚ اًلاػابت ٔجتٙای ثاش كاٙؼت اص     

 ػٛأُ ٟٔٓ ثاشاٖ ٔبِی ثٛد٘ذ.

(1980 )Ohlson 

( اِٚیٗ وؼی ثٛد وٝ سٌشػیٖٛ ِٛرؼتیه کٙذ ثؼذی سا ثشای ػبخت یه ٔاذَ  1980اّٞؼٗ )

ثىابس ثاشد. اص ٘ظاش     MDAؿىؼتٍی ثشای ارتٙبة اص ثشخی ٔـاىلات ٔاشتجي ثاب    احتٕبَ ٚس

( تٛصیغ غیش ٘شٔابَ ٔتغیشٞاب ثاٛیظٜ دس ؿاشوت      1اّٞؼٗ ثشخی اص ایٗ ٔـىلات ػجبستٙذاص : 

ٚ  MDAاػىّٛس( دس ٔذَ  Z( ٔـىُ ثٛدٖ تفؼیش ؿبخق ٚسؿىؼتٍی )2ٞبی ٚسؿىؼتٝ  

ٝ دس اغّات ٔاٛاسد اختیابسی اػات.     ( ػُٕ تٌجیك ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼات  3

ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ غیشٚسؿىؼتٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  صٖٔٛ خٛد اػتفبدٜ ٔای   105اّٞؼٗ اص 

وٙذ ٕٞٝ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ دس ثبصاسٞبی ثٛسع ٔؼبّٔٝ ٔی ؿذ٘ذ ٚ اًلاػبت ٔٛسد ٘یبص 

 9اػتخشاد ٕ٘ٛد. ٞذف اّٞؼاٗ ایاٗ ثاٛد واٝ ثاب اػاتفبدٜ اص        K-10سا اص كٛست ٞبی ٔبِی 

ٔتغیش ػٝ ٔذَ اسائٝ ٕ٘ٛد وٝ ثتٛا٘ٙذ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت سا تب ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼاتٍی  

 پیؾ ثیٙی وٙٙذ. ٔذَ سٌشػیٖٛ ِٛرؼتیه ٞشی ثٝ كٛست صیش ثٛد :

 6/82دسكذ ٚ  6/87دسكذ،  1/85دلت ًجمٝ ثٙذی ٔذَ ثشای ػبِٟبی اَٚ تب ػْٛ ثٝ تشتیت، 

 دسكذ ثٛد.

(1985 )Zavgren 

ٗ اص تىٙیه ِٛریت ثشای ًجمٝ ثٙاذی ؿاشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ اػاتفبدٜ      وشیؼتٗ سی صاداسٌ

ؿشوت غیشٚسؿىؼتٝ تِٛیذی ثاٛد   45ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  45وشدٜ اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ ٚی ؿبُٔ 
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دٚتبیی ؿشوت ٞبیی غیش ٚسؿىؼتٝ اص ٘ظش كٙؼت ٚ ا٘اذاصٜ   –وٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ 

 داسایی ثب ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٌٔٙجك ؿذ٘ذ.

ػٕذٜ اشٚؽ ٚ خشدٜ اشٚؽ دس ایٗ صٔیٙٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ربیی ٘ذاؿاتٙذ. ٘ؼاجت ٞاب ثاش     ؿشوت ٞبی 

( ا٘تخبة ؿذ٘ذ. ٔذَ صاٚاٌشٖ ثٝ ایاٗ كاٛست   1973) Pinches ،Carutheresاػبع تامیك 

 ثٛد :

 72دسكاذ،   83دسكاذ،   82دلت وّی ٔذَ دس پیؾ ثیٙی ًجمٝ ثٙاذی ؿاشوت ٞاب ثاٝ تشتیات      

یه تب پاٙذ ػابَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی ثاٛد.      دسكذ ثشای ػبَ ٞبی  80دسكذ ٚ  73دسكذ، 

ٌشکٝ ػّٕىشد ٔذَ ِٛریت ٘تٛا٘ؼت ثٟجٛد یبثذ. دلت ًجمٝ ثٙذی ثٝ ًٛس ثب إٞیتی پابییٗ تاش   

 ( ٌضاسؽ ؿذٜ اػت.1993، 1983، 1968اص دلت ٔذَ  ِتٕٗ )

(1985 )and whitford  ،Newbold  ،Gentry 

ای اسصیبثی لذست پیؾ ثیٙی ارضای ( تاّیُ ِٛریت ٚ پشٚثیت سا ثش1985رٙتشی ٚ ٕٞىبساٖ )

ٌشدؽ ٚرٜٛ، ٘مذ وٝ ثٛسػیٝ یه ٔذَ ثش ٔجٙبی ٚرٜٛ ٘مذ ا٘زبْ ؿذٜ ثٛد، ثشای ًجمٝ ثٙاذی  

 33ٚسؿىؼتٝ ٚ  33ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیشٚسؿىؼتٝ اػتفبدٜ وشد. ٕ٘ٛ٘ٝ ٚی ؿبُٔ 

ٕ   1970-1981ؿشوت غیشٚسؿىؼتٝ ثشای دٚسٜ صٔب٘ی ػبِٟبی  ٛ٘اٝ  ثٛد وٝ ثاب اػاتفبدٜ اص ٘

 ٌیاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااشی تٌجیمااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااای 

ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ غیشٚسؿىؼتٝ ثش اػبع ػبَ، ا٘ذاصٜ ٚ كاٙؼت تٌجیاك ؿاذ٘ذ. دس    

ؿشوت دیٍش اص ثمیٝ ٌشٜٚ ٞب ا٘تخبة ؿذ٘ذ. ٔتغیشٞبیی وٝ  12ؿشوت كٙؼتی ٚ  21ٞش ٌشٜٚ 

( خبِق رشیبٖ ٚرٜٛ حبكُ اص ػّٕیبت ثٝ خابِق رشیابٖ    1 ٟ٘ب ا٘تخبة وشد٘ذ ػجبستٙذاص : 

( ػبیش تؼٟذات داسایی ثاٝ   TNF 3( ثٝ NWC( خبِق ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ) 2 (TNFٚرٜٛ )
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TNF 4   ٝرشیبٖ ٚرٜٛ حبكُ اص تدٔیٗ ٔبِی ثا )NTF 5       ٝپٛؿاؾ ٞضیٙاٝ ٞابی حبثات ثا )

NTF 6  ٝٔخبسد ػشٔبیٝ ای ث )NTF 7  ٝػٛد ػٟبْ تمؼیٕی ث )NTF  ٚ8    یاه ؿابخق )

دسكاذ ٚ   83یؾ ثیٙی ثشای ػابَ اَٚ  ٔمبیؼٝ ای وُ رشیبٖ ٘مذ ثٝ وُ داسایی ٞب دلت وّی پ

دسكذ ثش ٚسد ؿذٜ اػت وٝ ٘شخ كایح ثشای ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼاتٝ   77ثشای ػبَ ػْٛ 

دسكذ ثٛد.  ٟ٘ب اظٟابس ػمیاذٜ وشد٘اذ واٝ      74دسكذ ٚ ثشای ؿشوت ٞبی غیشٚسؿىؼتٝ  70

 اهباٝ وشدٖ ارضای رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی سا ااضایؾ ٔی دٞذ.

(1986 )LO 

LO  .اظٟبس ٕ٘ٛد وٝ تىٙیه ِٛریت ٘ؼجت ثٝ تىٙیه تاّیُ تٕبیضی یه سٚؽ ثٟتشی ٔی ثبؿذ

تاّیُ تٕبیضی ثٝ ٔٙظٛس اػتفبدٜ اص یاه تابثغ خٌای ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس ٌشاتاٝ اػات تاب          

، ٞابیض،  2000ٚسؿىؼتٍی یب ػذْ ٚسؿىؼتٍی سا ٔتٕبیض وٙاذ. ) ِاتٕٗ    –سٚیذادٞبی دٚ ٌب٘ٝ 

( دس ٔمبثُ ِٛریت یاه سٚؽ غیاش خٌای سا ثاٝ ٔٙظاٛس تؼیایٗ       1998ّه ا٘ذسػٖٛ، تبتبْ ٚ ث

یاه   LO، 1986احتٕبَ ٚلٛع سٚیذاد ٚسؿىؼتٍی ثىبس ٔی ٌیشد. ٌٔبثك ایٗ اشم، دس ػبَ 

 صٖٔٛ ػبدٜ ثىبس ٌشات تب ایٗ دٚ اشم تٛصیؼی سا اص ًشیك ٔمبیؼٝ تاّیُ تٕبیضی ٚ تاّیُ 

ـبثٝ تٕبیضی ٞؼتٙذ کٖٛ تىٙیه ِٛریات  ِٛریت  صٖٔٛ وٙذ. ٌشکٝ ٔذِٟبی احتٕبَ ؿشًی ٔ

وٝ ٚصٟ٘بیی ثٝ ٔتغیشٞبیی ٔؼتمُ اختلبف ٔی دٞٙذ ٚ ثشای ٞش ؿشوت یه أتیبص ٔابػجٝ 

اػىٛس ٘بٔیذٜ ؿٛد ٚ ثؼٙٛاٖ یه ٔؼیابس   – I( پیـٟٙبد داد وٝ ایٗ أتیبص 1986) LOٔی وٙٙذ. 

Cut-off    .ثشای ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞب ٔٛسد اػتفبدٜ لاشاس ٌیاشدLO  38تامیاك خاٛد اص   دس 

ػبِٓ اػتفبدٜ ٕ٘ٛد وٝ ؿشوت ٞبی ػبِٓ ثب ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی تٌجیمی ثاش   38ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ 
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اػبع ػبَ، كٙؼت ٚ ٔزٕٛع داسایی ٞب ثب ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ رفت ؿذ٘ذ. ٔامك ٘تیزٝ 

 ٌشات وٝ اشهیٝ كفش یؼٙی ٔؼبدَ ثٛدٖ تاّیُ تٕبیضی ٚ ٔذَ ِٛریت پزیشاتٝ ؿذ.

(1987 )Lau 

Lau (1987  ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی لجّی سا دٚ ٔؼیش ٌؼتشؽ داد اَٚ ایٙىٝ ثزابی )

ٚی پٙذ ٚهؼیت ٔبِی ثشای ػابختبس   –دٚ ٌبٍ٘ی ٔشػْٛ )ٚسؿىؼتٍی یب ػذْ ٚسؿىؼتٍی 

پیٛػتٝ ػلأت ٔبِی ؿشوت ٔؼشای وشد. دْٚ ایٙىٝ ثزبی ًجماٝ ثٙاذی یاه ؿاشوت ثاٝ یاه       

ثش ٚسد ٔی وشد وٝ یه ؿشوت ٚاسد ٞش یه  ٚهؼیت ٔبِی خبف، ٔذَ رذیذ ثبیذ احتٕبِی سا

ٚ  2دس ٚهاؼیت   y، ثب احتٕبَ 1دس ٚهؼیت  xاص ٚهؼیت ٞبی پٙزٍب٘ٝ ٔی ؿذ. )ثٝ احتٕبَ 

...( ػپغ لبٖ٘ٛ ستجاٝ ثٙاذی أتیابصدٞی احتٕابِی ثاشای اسصیابثی ویفیات کٙایٗ پایؾ ثیٙای           

 احتٕبلاتی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٌشات.

 صٖٔٛ لشاس ٔی ٌشات. ٕ٘ٛ٘ٝ اِٚیٝ ثشای ارشای ٔذَ ٞبی پیؾ دٚ ٕ٘ٛ٘ٝ اِٚیٝ ٚ وٙتشَ ٔٛسد 

ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشات ٚ تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٔذَ ٔٙتزاٝ ثبیاذ تٛػاي ٕ٘ٛ٘اٝ      MLAثیٙی 

ٔبِی ٚ دادٜ ٔبِی  13وٙتشَ ٔٛسد  صٖٔٛ لشاس ٌیشد. پٙذ ٌشٜٚ اص ٔتغیشٞبی تٛهیای ؿبُٔ 

(  1ٌشات. ایٗ ٌشٟٚٞاب ػجابست ثٛد٘اذ اص :    دس ارشای ٔذَ ِٔٛتی ِٛریت ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس 

(  4( سٚ٘اذ رشیب٘ابت ٘ماذی     3( سٚ٘ذ ٔخابسد ػاشٔبیٝ ای    2ٔتغیشٞبی ا٘ؼٌبف پزیشی ٔبِی 

 اسصؽ

( ؿبخق ٞابیی اص ٚهاؼیت رابسی اـابسٞبی ٔابِی، ٟٕٔتاشیٗ        5داسایی ٞب ثٝ ثذٞی ٞب ٚ  

 ٞی ٞب ثٛد.ٔتغیش ثشای ػبِٟبی اَٚ تب ػْٛ ٔتغیش ٘ؼجت رشیب٘بت ٘مذی ثٝ وُ ثذ

(1990 )Platt ،Platt 
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( احشات ٘ؼجت 1990) Platt  ٚPlattثٝ ٔٙظٛس ثٟجٛد دلت ًجمٝ ثٙذی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی، 

ٞبی ٔبِی ٘ؼجت ثٝ كٙؼت سا دس ٘ظش ٌشاتٙذ. یاه ٘ؼاجت ٔابِی ٘ؼاجت ثاٝ كاٙؼت ثٛػایّٝ        

ٔابػاجٝ ٔای    100تمؼیٓ ٘ؼجت ٔبِی یه ؿشوت ثش ٔیبٍ٘یٗ  ٖ ٘ؼجت دس كٙؼت هشة دس 

 ؿٛد.

ػلاٜٚ ثش ایٗ  ٟ٘ب یه ٔذَ ٚسؿىؼتٍی ثب اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٘ؼجت ثٝ كٙؼت اسائٝ 

داد٘ذ.  ٟ٘ب اظٟبس ػمیذٜ وشد٘ذ وٝ ثی حجبتی دادٜ ٞب دس ًَٛ صٔابٖ ٚ احاشات كاٙبیغ ٔختّاف     

 ٕٔىٗ اػت ٔٙزش ثٝ ایزبد اؿىبلاتی دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٌشدد.

ؿشوت غیشٚسؿىؼاتٝ اص ثایٗ ؿاشوت     60ٚسؿىؼتٝ ٚ ؿشوت  60ٔاممیٗ ٕ٘ٛ٘ٝ ای ؿبُٔ 

ٞبی تِٛیذی، حُٕ ٚ ٘مُ، ػٕذٜ اشٚؽ ٚ خشدٜ ا٘تخابة وشد٘اذ. ٔیابٍ٘یٗ ٘ؼاجت كاٙؼت اص      

ثٝ ٔٙظٛس ثذػت  ٚسدٖ اًلاػبت ثیـتشیٗ حزٓ  – IRS –اًلاػبت  ٔبسی، ػبصٔبٖ ٔبِیبتی 

س داد٘ذ وٝ ٚاسد یه ٘ؼجت ٔبِی سا ٔٛسد اػتفبدٜ لشا 26ؿشوت ٞب اػتخشاد ؿذٜ اػت.  ٟ٘ب 

 ٔتغیش ٚاثؼتٝ ثٝ كٙؼت ا٘تخبة ؿذ٘ذ. 7سٌشػیٖٛ ِٛرؼتیه ؿذ٘ذ ٚ اص ثیٗ  ٟ٘ب 

دسكذ ؿاشوت ٞابی ٕ٘ٛ٘اٝ سا ثاٝ دسػاتی       90ٔذَ سٌشػیٖٛ ِٛرؼتیه ٚاثؼتٝ ثٝ كٙؼت 

 86دسكذ ٚ ػآٟ ؿاشوت ٞابی ػابِٓ      93ًجمٝ ثٙذی وشد وٝ ػٟٓ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ 

 دسكذ ثٛد.

( پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٘ؼاجت ثاٝ   1991) Platt  ٚPlattدس تامیك دیٍشی 

 كٙؼت ٚ ٔذَ تؼذیُ ٘ـذٜ سا ثب اػتفبدٜ اص ٔتغیشٞبی یىؼب٘ی ٔمبیؼٝ وشد.
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  ٟ٘ااب اظٟاابس ػمیااذٜ وشد٘ااذ وااٝ تؼااذیُ ٔٙزااش ثااٝ ثااش ٚسد هااشایت ٔٙبػاات تااش ٚ ثااب         

بِی ٘ؼاجت ثاٝ   حجبت تش دس ًَٛ صٔبٖ ٔی ؿٛد. دسكذ ًجمٝ ثٙذی دسػت ٔذَ ٘ؼجت ٞبی ٔا 

 كٙؼت اص ٔذَ تؼذیُ ٘ـذٜ سهبیت ثخؾ تش ثٛد.

(1991 )Wiggins ،Giroux ،Flagg 

Flagg ،Giroux  ٚWiggins (1991    ؿااشوت ٞاابی دس ٚهااؼیت ٘بٔؼاابػذی وااٝ ٟ٘بیتاابا )

ٚسؿىؼت ٔی ؿٛ٘ذ ٚ  ٟ٘بیی وٝ اص ایٗ ٚهؼیت ربٖ ػبِٓ ثذس ٔی ثش٘اذ سا ٔاٛسد تامیاك    

ؼیت ٘بٔؼبػذ سا ثلاٛست ٚلاٛع ایاٗ سٚیاذادٞب تؼشیاف      لشاس داد٘ذ. ٔاممیٗ ؿشوت دس ٚه

( ٘ظش ٔـشٚى حؼبثشع ٘ؼجت ثٝ تذاْٚ اؼبِیت ؿشوت  2( وبٞؾ دس ػٛد ػٟبْ  1وشد٘ذ : 

 ( ٘من تؼٟذات ٔشثٛى ثٝ ثذٞی ٞب. 4( تزذیذ ػبختبس ثذٞی  3

ٔاممیٗ اص سٌشػیٖٛ ِٛرؼتیه ثشای ایزبد یه ٔذَ پیؾ ثیٙی اػتفبدٜ وشد٘اذ. ٕ٘ٛ٘اٝ  ٟ٘اب    

 ؿشوت ثٛد وٝ داسای یىی اص ٔؼیبسٞبی پیؾ ٌفتٝ ثٛد٘ذ. 202بُٔ ؿ

دسكاذ اػالاْ ؿاذٜ     94 ٟ٘ب ٔذَ خٛد سا ٔٛسد  صٖٔٛ لشاس دادٖ. دلت پیؾ ثیٗ واُ ٔاذِی   

اػت. ثباتٝ ٟٔٓ ایٗ تامیك ایٗ ثٛد وٝ تٛا٘بیی ٔذَ دس ػذْ ثیؾ ٕ٘بیی تؼاذاد ؿاشوت ٞابی    

 ٚسؿىؼتٝ ثش خلاف تامیمبت لجّی ثٛد.

 تحقیقات داخلی -2-11-4

دس ایشاٖ ٘یض پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی دس کٙذ تامیك ٔٛسد ثشسػی لاشاس ٌشاتاٝ اػات. اِٚایٗ     

واابس پظٚٞـاای دس ایااٗ استجاابى سا  لاابی ٟٔااذی اغااب٘ی ٘ااشْ ا٘زاابْ داد٘ااذ. تؼشیااف ٚی اص   

لبٖ٘ٛ تزبست دس ٔٛسد ؿشوت ثٛد. ٚی تاّیاُ تٕابیضی کٙاذ     141ٚسؿىؼتٍی ؿَٕٛ ٔبدٜ 

ؿاشوت   23ؿاشوت ٚسؿىؼاتٝ ٚ    18تفبدٜ لشاس داد. ٕ٘ٛ٘ٝ ٚی ؿبُٔ ٔشحّٝ ای سا ٔٛسد اػ
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ثٛد ٚ اًلاػبت ٔبِی ؿشوت ثشای یه ٚ دٚ ػبَ  1378تب  1369ػبِٓ ٔشثٛى ثٝ دٚسٜ صٔب٘ی 

لجُ اص ٚسؿىؼتٍی رٕغ  ٚسی ؿذٜ اػت. لاصْ ثزوش اػت وٝ ؿشوت ٞبی ػبِٓ ٔٛرٛد دس 

ٗ  Qتٛثیٗ )ؿشوت ٞابی ثاب    Qتامیك ثش اػبع ٘ؼجت  ( ا٘تخابة ؿاذ٘ذ.   7/1ثابلاتش اص   تاٛثی

٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ تامیك ػجبستٙذاص : ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثاٝ واُ داسایای    

ٞب، ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ اسصؽ داتشی وُ ثذٞی، ٘ؼجت اشٚؽ ثٝ وُ 

كایح ا٘زبْ داسایی ٞب. ٘تیزٝ تامیك ایٗ ثٛد وٝ ٔذَ ًجمٝ ثٙذی ؿشوت ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ سا ثٌٛس 

 دادٜ ٚ ابلذ ٞش ٌٛ٘ٝ خٌبی ًجمٝ ثٙذی ثٛدٜ اػت.

 لبی ٔإذ كفشی استجبى ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٚ تذاْٚ اؼبِیات ؿاشوت ٞاب سا ٔاٛسد سػایذٌی      

لشاس دادٜ اػت. تؼشیف ٚی اص ٚسؿىؼتٍی تٛلف ٕ٘بد ٔؼبٔلاتی ؿشوت ٞبی پزیشاتاٝ ؿاذٜ   

تزبست ثاٛدٜ اػات. ٕ٘ٛ٘اٝ ٔاٛسد      لبٖ٘ٛ 141دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثش احش ٔـِٕٛیت ٔبدٜ 

ثٛدٜ اػات.   1380تب  1375 صٖٔٛ ٚی ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ ؿشوت ػبِٓ ثشای دٚسٜ صٔب٘ی 

٘ؼجت ٞبی ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ تامیك ػجبستٙذاص : ػشٔبیٝ دس ٌاشدؽ ثاٝ واُ داسایای ٞاب،      

 ثٝ وُ داسایی ٞب.  ػٛد  ٚسی، ػٛد لجُ اص ٔبِیبت ثٝ ثذٞی ربسی ٚ اشٚؽ

ٔاذَ پایؾ ثیٙای ٔتغیشٞابی     »( دس پظٚٞـای تاات ػٙاٛاٖ    1381یٕب٘ی أیشی )غلأشهب ػّ

ٚسؿىؼتٍی دس ؿشوت ٞبی ایشا٘ی وٝ ثٝ ٔٙظٛس اخز دوتشای حؼبثذاسی ٍ٘بؿتٝ ؿذٜ اػات  

لذست ٘ؼجت ٞبی ٔبِی رٟت پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٔبِی ؿشوت ٞب سا ٔاٛسد ثشسػای لاشاس دادٜ    

ؿشوت ابلاذ ثااشاٖ ٔابِی ثاٛدٜ      30ٚ ؿشوت داسای ثاشاٖ ٔبِی  30اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ ٚی ؿبُٔ 

اػت. تؼشیف ٚی اص ٚسؿىؼتٍی تٛلاف ٕ٘ابد ٔؼابٔلاتی دس ثاٛسع اٚساق ثٟابداس ثاٝ دِیاُ        

ٚسؿىؼتٍی اػت وٝ حذالُ ثشای دٚ ػابَ ٕ٘ابد  ٟ٘اب ٔتٛلاف ثاٛدٜ اػات. تؼشیاف ٚی اص        
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ٚسؿىؼتٍی تٛلف ٕ٘بد ٔؼبٔلاتی دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثاٝ دِیاُ ٚسؿىؼاتٍی اػات واٝ      

٘ؼجت اِٚیاٝ پاغ اص ثشسػای ٞابی      22ثشای دٚ ػبَ ٕ٘بد  ٟ٘ب ٔتٛلف ثٛدٜ اػت. اص حذالُ 

ثیٙاای سا دس خلااٛف ثاااشاٖ ٔاابِی   ٘ؼجت وٝ ا٘تظبس ٔی سات ثب ٞٓ ثٟتشیٗ پیؾ 5لاصْ 

اسائٝ ٕ٘بیٙذ ا٘تخبة ؿذٜ اػت. ایٗ ٘ؼجت ٞب ػجبستٙذاص : ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ ٔزٕٛع داسایی 

ی ربسی، ٘ؼجت ػٛد لجُ اص ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ وُ داسایی ٞاب،  ٞب، ٘ؼجت داسایی ربسی ثٝ ثذٞ

٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ داسایی ٞب ٚ ٘ؼجت، سٚؽ ثاٝ واُ داسایای ٞاب تامیاك ثاب       

اػتفبدٜ اص ٔذَ سٌشػیٖٛ کٙذ ٌب٘ٝ ثشایق یه ٚ دٚ ٚ ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼاتٍی ا٘زابْ   

٘ؼاجت ٞابی ا٘تخابة ؿاذٜ ثاٛدٜ       ؿذٜ اػت. ٘تبیذ  ٔبسی ٔذَ حبوی اص ٔؼتجش ثٛدٖ ٔذَ ٚ

اػت. ٘تبیذ  صٖٔٛ تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٔذَ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ایٗ ٚالؼیت اػت وٝ ٔذَ لبدس اػات  

ػبَ لجُ اص ثاشاٖ ٔبِی دس ؿشوت ٞب، پیؾ ثیٙی كایای دس خلٛف ثاشاٖ ٔبِی  3تب اص 

%  3% ٚ  7اسائٝ دٞٙذ. خٌبی ٘ٛع اَٚ ٚ دْٚ ثشای یه ػبَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی ثاٝ تشتیات     

 % ثش ٚسد ؿذٜ اػت. 13% ٚ  7% ٚ ثشای ػبَ ػْٛ  10% ٚ  23ثشای ػبَ دْٚ 
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 رٍش شٌاسی تحقیق
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 هقذهِ -3-1

ٚلٛع ثاشاٖ ٞبی تزبسی دس ػشاػش رٟبٖ ثایؾ اص ٞاش صٔابٖ دیٍاشی اػات. اسلابْ        ٔیضاٖ

ٔبِی دس  التلبدی ٘ـبٖ دٞٙذٜ ااضایؾ ثی ػبثمٝ ای ٔیضاٖ ٚسؿىؼتٍی اػت. ٔیضاٖ ثاشاٖ

یه وـٛس ؿبخق التلبدی ٟٕٔی اػت ٚ تٛرٝ ػْٕٛ سا ثٝ خٛد رّات ٔای وٙاذ. ٕٞچٙایٗ     

 التلبدی ٚسؿىؼتٍی خیّی ػٍٙیٗ ٞؼتٙذ.

تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٚاحذ تزبسی ٞٓ اص دیذٌبٜ ػشٔبیٝ ٌازاسی ٚ ٞآ اص دیاذٌبٜ    

بئض إٞیت ٔای  اص  ٘زبیی وٝ ٘ـب٘ٝ  ؿىبسی اص تخلیق ٘بدسػت ٔٙبثغ اػت ح –ارتٕبػی 

ثبؿذ. ٞـذاس اِٚیٝ اص احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی ٔذیشیت ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا لبدس ٔای ػابصد تاب    

 دػت ثٝ الذأبت پیـٍیشا٘ٝ ثض٘ٙذ.

حجبت ٔبِی ؿشوت ٞب، دغذغٝ وبسوٙبٖ، ػشٔبیٝ ٌزاساٖ، ثب٘ىاذاساٖ، دِٚات ٚ ٔشاراغ لاب٘ٛ٘ی     

ٖ، ثؼاتب٘ىبساٖ، ٔاذیشاٖ،   اػت. ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب صیبٟ٘ابی ٍٞٙفتای ثاٝ ػاشٔبیٝ ٌازاسا     

      ُ  ػشهااااااٝ وٙٙااااااذٌبٖ، پشػااااااُٙ، ٔـااااااتشیبٖ، ٚ حتاااااای دِٚاااااات تإیاااااا

ٔی وٙذ. ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ػٟبْ ػبدی ٕٔىٗ اػت اص یه سلیك ؿذٌی لبثُ تاٛرٟی دس لیٕات   

ػٟبْ خٛد س٘ذ ثجش٘ذ ٚ یب حتی تٕبْ ػلائك ٔبِىب٘ٝ خٛد سا اص دػت ثذٞٙذ. ثؼتب٘ىبساٖ ٕٔىٗ 

ُ دسیبات خٛد سا اص دػت ثذٞٙذ. پشػُٙ ٕٔىٗ اػت ثٝ دِیُ اػت ثخـی اص اكُ ٚ ثٟشٜ لبث

اص دػت دادٖ ؿغُ خٛد ٔتوشس ؿٛ٘ذ ٚ دِٚت ٞب ثٝ دِیُ اص دػت دادٖ ثخـای اص ٔبِیابت   

 ٞبی دسیباتٙی، ااضایؾ ٘شخ ثیىبسی ٚ  ػیت ٞبی ارتٕبػی ٔتوشس ٔی ؿٛ٘ذ.

 دس ثاااٛسع اٚساق ثٟااابداس تٟاااشاٖ ثشخااای اص ؿاااشوت ٞاااب ٚ ثشخااای دیٍاااش ٘ااابٔٛاك     

ثٛدٜ ا٘ذ، وٝ ٔٛاسد ٘بٔٛاك ٔٛرت ٍ٘شا٘ی كبحجبٖ ػشٔبیٝ سا اشاٞٓ  ٚسدٜ اػت. ایٗ اااشاد  
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د٘جبَ اثضاس تلٕیٓ ٌیشی ٔٙبػت ٔی ثبؿٙذ. ٘ؼجت ٞبی ٔبِی اثضاسی ثاشای تزضیاٝ ٚتاّیاُ    

كٛست ٞبی ٔبِی اػت وٝ ٔذیشاٖ ٚػبیش اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ اص كٛست ٞبی ٔابِی سا دس أاش   

وٙذ .  ثبتٛرٝ ثٝ امذاٖ تامیمبت کٙذا٘ی دسٔاٛسد ساثٌاٝ ثایٗ ٘ؼاجت     تلٕیٓ ٌیشی وٕه ٔی 

ٞبی ٔبِی ٚپیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی دسایشاٖ ٚایٙىٝ دس استجبى ایٗ ٔٛهٛع دس ٔزابٔغ ػّٕای   

ػشاػش د٘یب تامیمبت ٌؼتشدٜ ای ا٘زبْ ؿذٜ اػت ٚثٝ ٘تبیذ ربِت تٛرٝ ٚوبسثشدی سػایذٜ  

 ٕٞیت پیذا ٔی وٙذ.ا٘ذ ا٘زبْ کٙیٗ تامیمبتی دسایشاٖ هشٚست ٚ ا

 پرسص ّای پصٍّص :

دس استجبى ثبٔؼدِٝ ٔٛسد تامیك حبهش پشػؾ ٞبیی ثٝ رٞٗ ٔی سػذ واٝ  تالاؽ دس رٟات    

 یباتٗ پبػخ ثشای ایٗ پشػؾ ٞب ٔب سا دس حُ ٔـىُ یبسی خٛاٞذ داد.

 ایٗ پشػؾ ٞب ػجبستٙذ اص: 

ؿىؼاتٍی ساثٌاٝ    یب اكٛلاا ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔابِی اػاتفبدٜ ؿاذٜ دس پاظٚٞؾ ٚ احتٕابَ ٚس     

 ٔؼٙبداس  ٔبسی ٚرٛد داسد؟

دس كٛست ٔخجت ثٛدٖ ػاؤاَ اَٚ ثایٗ واذاْ ٘ؼاجت ٞاب ٚاحتٕابَ ٚسؿىؼاتٍی ٕٞجؼاتٍی         

 ثبلاتشی ٚرٛد داسد؟

 : فرضیِ ّای تحقیق

 ٖ پظٚٞـاٍش ٔای    ثب إٞیتی دسٞش تامیك ػّٕی اػت واٝ ثاٝ وٕاه    اشهیٝ اثضاس ٘یشٚٔٙذ ٚ

ٛ   رؼتزٛ وٙ تٛا٘ذ پبػخ ػؤاِٟبی تامیك سا داسی اص سذ. دس ایٗ پظٚٞؾ ٘یض ثاٝ ٔٙظاٛس ثشخا

 اشهیٝ پظٚٞـی ثٝ كٛست صیش تؼییٗ ؿذٜ اػت. ،ااشاٌشد ٔجتٙی ثش سٚؽ ؿٙبػی ػّٕی
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پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی پزیشاتٝ ؿذٜ دس ثٛسع  اشهیٝ : ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٚ

 ٘ذاسد. اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚرٛد

ٖ  اػااات ٚ اشهااایٝ ثااابلا اشهااایٝ كااافش   اشهااایٝ ٔمبثاااُ  ٖ ثاااٝ ایاااٗ كاااٛست ثیاااب

 : ٔی ؿٛد

پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی پزیشاتٝ ؿاذٜ دس   اشهیٝ ٔمبثُ : ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٚ

 ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد.

تذٚیٗ اشهیٝ كفش ثٝ ٌٛ٘ٝ ای اػت وٝ ثب رٕغ  ٚسی ؿٛاٞذ وبای تدییذ  ٖ ٔیؼش ٔی ؿٛد 

ٝ ثااااٝ ثیاااابٖ دی  ٍااااش اشهاااایٝ كاااافش سا كااااایح اػاااالاْ ٔاااای وٙاااایٓ ٍٔااااش  ٘ىاااا

 دادٜ ٞبی رٕغ  ٚسی ؿذٜ ثٝ ًٛس ٔـخق خلاف  ٖ سا حىٓ ٔی وٙذ.

دس كٛست سد اشهیٝ كفش ، اشهیٝ ٔمبثُ  ٖ ٔؤیذ وٝ استجبى ٔؼٙبداس ثیٗ ٘ؼجت ٞبی ٔبِی 

 .ٚ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اػت تدییذ ٔی ؿٛد

 جاهؼِ ٍ ًوًَِ آهاری -3-4

یٗ تامیك، ؿشوت ٞبی ػٟبٔی ػبْ ٚ پزیشاتٝ ؿذٜ دس ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ربٔؼٝ  ٔبسی ا

ثٟبداس تٟشاٖ اػت. ویفیت اًلاػبت ٚ ػِٟٛت دػتشػی ثٝ اًلاػبت كٛستٟبی ٔبِی اص رّٕٝ 

دلایُ ا٘تخبة ربٔؼٝ  ٔابسی ٔای ثبؿاذ. ٕٞچٙایٗ ثاٝ ٔٙظاٛس اااضایؾ تؼاذاد ؿاشوت ٞابی           

 ا٘تخبة ؿذ. 1382تب  1370ٚسؿىؼتٝ ٔٛسد  صٔٛدٖ دٚسٜ صٔب٘ی 

ثشای ٌشد ٚسی دادٜ ٞب ثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟاشاٖ ٔشارؼاٝ ؿاذ. تاب دادٜ ٞابی      

تشاص٘بٔٝ، ػٛد ٚ صیبٖ ٚ كٛست رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ثشای دٚسٜ ٔٛسد ٘ظش رٕغ  ٚسی ٌاشدد.  

ٞش کٙذ ػبصٔبٖ ثٛسع اًلاػبت تشاص٘بٔٝ ٚ ػٛد ٚ صیبٖ ؿشوت ٞب سا دس رذاِٚی تّخیق ٚ 
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ٌضاسؽ ٞب یب كٛست ٞابی ٔابِی ػاٝ ػابِٝ ٔٙتـاش ٔای وٙاذ ِٚای اص ًشاای ایاٗ           ثب ػٙٛاٖ 

ٌضاسؿبت ابلذ كٛست ٌشدؽ ٚرٜٛ ٘مذ ٔی ثبؿذ ٚ اص ًشف دیٍش اًلاػبت ثشخی اص ؿشوت 

ٞب دس ػبِٟبی ٔٛسد ٘یبص ٚرٛد ٘ذاؿتٙذ. ثٝ ایٗ دلایُ ٚ ٕٞچٙایٗ ثاٝ ٔٙظاٛس لبثّیات اتىابی      

ؿذٜ اػت تب ایاٗ اًلاػابت اص كاٛست ٞابی ٔابِی      ثبلای اًلاػبت ٔبِی حذاوخش تلاؽ ا٘زبْ 

حؼبثشػی ؿذٜ اػتخشاد ؿٛ٘ذ. ایٗ وبس اص ًشیاك كاٛست ٞابی ٔابِی ٍٟ٘اذاسی ؿاذٜ دس       

وتبثخب٘ٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس، ٔشارؼٝ ثٝ ؿشوت ٞب ٚ كٛستٟبی ٔبِی وٝ ثٝ ًاشق  

ٞاش دِیّای   دیٍش أىبٖ دػتشػی ثٝ  ٟ٘ب ٚرٛد داؿت ا٘زبْ ؿذٜ اػت. دس ٔاٛاسدی واٝ ثاٝ    

أىبٖ دػتشػی ثٝ كٛست ٞبی ٔبِی ٕٔىٗ ٘جٛد اص ثب٘ه اًلاػبتی تذثیش پشداص ٚ ٌضاسؿابت  

ػٝ ػبِٝ ثٛسع اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثب تٛرٝ ثٝ ػذْ دسد اًلاػبت كٛست ٚرٜٛ ٘مذ دس ایٗ 

ٌضاسؿبت، كٛست ٌشدؽ ٚرٜٛ ٘مذ تٛػاي پظٚٞـاٍش تٟیاٝ ؿاذٜ اػات. دس ٔاٛاسدی واٝ        

٘یبص ثب ٞیچىذاْ اص سٚؽ ٞبی ٌفتٝ ؿذٜ أىابٖ پازیش ٘جاٛد،  ٖ     دػتشػی ثٝ اًلاػبت ٔٛسد

 ؿشوت اص ٕ٘ٛ٘ٝ حزف ؿذٜ اػت.

لابٖ٘ٛ   141ثٝ ٔٙظٛس كشاٝ رٛیی دس صٔبٖ ٕٞضٔبٖ ثب ؿٙبػبیی ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

تزبست، یه ٕ٘ٛ٘ٝ تلبدای ثٝ تؼذاد ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ اص ؿشوتٟبی ػابِٓ ثاب اػاتفبدٜ اص    

ة ؿذٜ اػت ٚ ٕٞضٔبٖ ثٝ رٕغ  ٚسی اًلاػابت ٔابِی ٞاش دٚ ٌاشٜٚ     ا٘تخب SPSS٘شْ ااضاس 

 الذاْ ؿذٜ اػت.

 رٍش تحقیق -3-5

( 1968ٚ  1966ؿشٚع تامیمبت دس استجبى ثب پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی تٛػاي ثیاٛس )   اص صٔبٖ

پظٚٞـٍشاٖ سؿتٝ ٔبِی ٚ حؼبثذاسی، تامیمبت صیبدی دس ایٗ استجبى ا٘زبْ داد٘ذ واٝ ٔٙزاش   
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صیبدی ؿذٜ اػت. یىی اص ایٗ ٔذِٟب وٝ ٔٛسد تٛرٝ ٚیظٜ ٔاممیٗ ٘یاض لاشاس   ثٝ ظٟٛس ٔذِٟبی 

 ٌشات ٔذَ ِٛریت ٔی ثبؿذ وٝ دس ادأٝ تـشیح ٔی ؿٛد.

ٔتذِٛطی التلبد ػٙزی تاّیُ ٍِبسیتٓ ؿشًی )تاّیُ ِٛریت( ا٘تخبة ؿذٜ اػت تب اص ثشخی 

 ة ؿٛد.( ارتٙبMDAٔـىلات ؿٙبختٝ ؿذٜ ٔشتجي ثب تاّیُ کٙذ ٔتغیشٜ تٕبیضی )

ٔذِٟبی احتٕبِی ؿشًی احتٕبَ ٚسؿىؼاتٍی یاه ؿاشوت سا ثاش ٔجٙابی تؼاذادی اص كافبت        

 ؿشوت ٚ ثب اػتفبدٜ اص ثش ٚسد ٔبوضیٕٓ غیش خٌی ثش ٚسد ٔی وٙٙذ.

ٔذَ ٞب ثش اػبع یه اشم ٚیظٜ دسثبسٜ تٛصیغ احتٕبَ ثٙب ؿذٜ ا٘ذ. دس ٔذَ ِٛریات ااشم   

( Maddala ،1977; Hosmer  ٚLemeshow ،1989ثش ایٗ اػت وٝ تٛصیغ ِزؼتیه اػت )

دس حبِیىٝ دس ٔذِٟبی پشٚثیت اشم ثاش ایاٗ اػات واٝ تٛصیاغ ٘شٔابَ تزٕؼای ٚراٛد داسد         

(Theil ،1971        ٚ دس ٔذِٟبی احتٕبِی خٌی اشم ثاش ایاٗ اػات واٝ سٚاثاي ثایٗ ٔتغیشٞاب .)

ٚ  G ،Loubos ;1981ٚ دیٍااااشاٖ،  Altmanاحتٕاااابَ ٚسؿىؼااااتٍی خٌاااای اػاااات )  

Grammatikos 1988). 

، یه سٚؽ ثش ٚسد ٔبوضیٕٓ احتٕبَ غیاش خٌای ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس ٔای ٌیاشد تاب         LAدس 

ٚ  Hosmerثش ٚسدی اص پبسأتشٞبی ٔاذَ ِٛریات ثلاٛست صیاش ااشاٞٓ  ٚسد. )ثاش ٔجٙابی        

Lemoshas ،1989 ٚ ،Gujarati ،2003.) 

P1 (Xi) = 1 / [1+exp (B0 + B1 Xil + … + Bn Xin)] 

Bj  هشایت كفت ;j  ٚn . ٚ ..2  ٚ1  ٚJ   ;Bo) 

Xij  ٔمذاس ٞش كفت ;nj  ٚ ... ٚ2   ٚ1 j 

Di  ِٛریت ؿشوت ;i 



 124 

کٙذیٗ كفت یب ٚیظٌی سا داخُ یه أتیبص احتٕبلاتی )کٙذ ٔتغیشٜ( تشویت ٔی وٙاذ   LAٔذَ 

وٝ اؿبسٜ ثٝ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی یب  ػیت پزیشی ؿشوت داسد. تبثغ ِٛرؼتیه تلاشیح ٔای   

داسای ٔمبدیشی ثیٗ كفش ٚ یه اػت ٚ  P1ی احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی( وٙذ وٝ أتیبص ِٛریت )یؼٙ

ثٝ كفش ٘ضدیاه   P1ثٝ ٟٔٙبی ثی ٟ٘بیت ٘ضدیه ؿٛد  Di، ااضایؾ ٔی یبثذ. اٌش Diثب ااضایؾ 

 ثااااااااااااااااااااٝ ٔخجاااااااااااااااااااات Diٔاااااااااااااااااااای ؿااااااااااااااااااااٛد ٚ 

، Laitinen  ٚKankaanpaaثاٝ ػإت یاه ٔیاُ خٛاٞاذ واشد. )       P1ثی ٟ٘بیت ٘ضدیه ؿٛد 

1999) 

ی ثٝ كٛست یه )كفش( وذٌزاسی ٔی ؿٛد. أتیابص ِٛرؼات   ٍٞٙبٔی وٝ ٚهؼیت ٚسؿىؼتٍ

ثبلا )پبییٗ( ٘ـبٖ دٞٙذٜ احتٕبَ ثبلای ٚسؿىؼتٍی ٚ ثٝ ػجابستی ٚهاؼیت هاؼیف ؿاشوت     

ایٗ اػات واٝ ؿاشوت ٞاب سا ثاش اػابع أتیابص         LAاػت. دس ٔفْٟٛ ًجمٝ ثٙذی إٞیت ٔذَ 

 ِٛریت ؿبٖ ثٝ ٌشٟٚٞبی ٚسؿىؼتٝ یب ػبِٓ تخلیق ٔی دٞذ.

-Cutاٖ ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛد اٌش أتیابص ِٛریات  ٖ اص ٘مٌاٝ    ؿشوت ثؼٙٛ

off  َثبلاتش ؿذ ٚ ثش ػىغ ٔـبثٝ ٔذMDA  َٔذLA  ُاػات.  « ؿجبٞت ٞاب »ثش اػبع اك

 ؿشوت ٞبی دس یه ٌشٜٚ لشاس ٔی ٌیش٘ذ وٝ داسای تـبثٟبت ٘ضدیىی ثبؿٙذ.

تٛاٖ ثش ٔجٙبی ٔیضاٖ خٌبٞبی  دلت ًجمٝ ثٙذی یب وبسایی ٔذَ سا ٔی MDAدلیمبا ٔـبثٝ ٔذَ 

٘ٛع اَٚ ٚ ٘ٛع دْٚ، دسكذ ًجمٝ ثٙذی دسػت، ٔیاضاٖ خٌابی غیشٔاٛصٖٚ ٕ٘اٛداس ػّٕیابتی      

( 2003ٚ دیٍااشاٖ،  Doghe. )Trade-off(، تاابثغ Steele ،2002) ROC –دسیبااات وٙٙااذٜ  

Doghe  ٚBalcaen ،C 2002 رای ٘ای    –( هشیت– Doghe   ،ٖ2003ٚ دیٍاشا Doghe  ٚ
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Bakanes ،C 2002 ؿبخق )– R2   ( ؿبخق ٞب ثش ٔجٙابی  ٘تشٚپای ٚJoos   ،ٖدیٍاشا ٚa 

 ( اسصیبثی وشد.1998

، ٞیچ اشهی دس استجبى ثب ٘اٜٛ تٛصیغ ٔتغیشٞابی ٔؼاتمُ ٚراٛد ٘اذاسد.     LAٍٞٙبْ وبسثشد 

LA تٛصیغ ٘شٔبَ کٙذ ٔتغیشٜ ٔتغیشٞب ثب ٔؼبٚی ثٛدٖ پشاوٙذٌی ٔبتشیغ ٞب سا اِضأی ٕ٘ی ،

، Ohlson ،1980; Zavagrenٕبَ لّجی ٚسؿىؼتٍی پیؾ ؿاشًی ٘اذاسد . )  وٙذ ٚ دسثبسٜ احت

1983; Joos  ،ٖدیٍشا ٚa 1998 اص  ٘زب وٝ وبسثشد .)LA   ٜٔؼتّضْ اشم ٞبی ٔاذٚد وٙٙاذ

MDA   ٜ  ٕ٘ااااااااااااااااااااااااای ثبؿاااااااااااااااااااااااااذ ٚ ارااااااااااااااااااااااااابص

ػٕٛٔبا ثٝ ػٙٛاٖ سٚؿای ٘ؼاجت ثاٝ     LAٔی دٞذ تب ثب ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ٘بٔتٙبػت وبس وٙیٓ، سٚؽ 

MDA ؿٛد. دس ٘ظش ٌشاتٝ ٔی 

LA  ثش ٔجٙبی دٚ اشم اػت : اَٚ ایٙىٝ سٚؽLA        ٝٔؼاتّضْ ایاٗ اػات واٝ ٔتغیاش ٚاثؼات

ثبؿذ، ثب دٚ ٌشٜٚ وبٔلاا ٔزضا، لبثُ ؿٙبػبیی ٚ ثذٖٚ ٕٞپٛؿب٘ی. دْٚ ایٙىٝ ٞضیٙاٝ  « دٌٚب٘ٝ»

ثٟیٙٝ دس ٘ظش ٌشاتٝ ؿٛد. ٌش کٝ دس  Cut-offخٌبی ٘ٛع اَٚ ٚ دْٚ ثبیذ دس ا٘تخبة احتٕبَ 

 ثاااااااااااااااٛدٖ ا٘تخااااااااااااااابة ایاااااااااااااااٗ ٘تیزاااااااااااااااٝ رٞٙااااااااااااااای

( اغّت پظٚٞـٍشاٖ ٔزٕٛػاٝ دٚ ٘اٛع   Steele ،1995ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ دس ػُٕ )

خٌب سا ثٝ حذالُ سػب٘ذ٘ذ ٚ ثٌٛس هٕٙی اشم وشد٘ذ وٝ ٞضیٙٝ ٞابی دٚ ٘اٛع خٌاب ثاب ٞآ      

 Ohlson(. Ohlson ،1980; Zavagren ،1995; Kah ،1992; Hsleh ،1993ثشاثااش اػاات. )

ؼذٚد پظٚٞـٍشا٘ی اػت وٝ كشاحتبا اٚ ٔیضاٖ خٌبی ٔاذَ خاٛد سا ثاش اػابع     ( اص 1980ٔ)

ٔختّفی ٔشتجي ثب ٞضیٙٝ ٞبی ٔختّف خٌبٞب ٌضاسؽ وشد. ثاٝ ًاٛس ٔـابثٟی،     Cut-off٘مبى 

Doghe ( ٖرذِٚی اص کٙذیٗ 1992ٚ دیٍشا )Cut-off   )ٕٔىٗ )ثشای ٞش ٘ؼجت ٞضیٙٝ خٌابیی
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اد. ایٗ ثٝ اػتفبدٜ وٙٙذٜ خبسری ٔذَ ایاٗ أىابٖ سا   ٚ ٘تبیذ ػّٕىشد ٔشثٛى ثٝ ٔذَ سا اسائٝ د

 ٔی دٞذ ػّٕىشد ٔذَ سا ثشای ٞش تشویجی اص ٞضیٙٝ خٌبٞب اسصیبثی وٙذ.

ثٟیٙاٝ ٘ؼاجتبا    Cut-off، ا٘تخبة ٘مٌاٝ  LA( ٘ـبٖ داد وٝ دس ٔذَ 1992) Kohاص ًشف دیٍش 

اػت.  1ٔؼتاىٓ داسای حؼبػیت وٕتشی اػت ٚ ثٙبثشایٗ ثشای ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ

دس ٔمبثُ پظٚٞـٍشاٖ لجّی اٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ٔذِٟبی ٚسؿىؼتٍی ثبیذ دس دأٙٝ ٚػایؼی اص  

 ٚهؼیت ٞب لبثُ وبسثشد ثبؿٙذ ٚ دس ٘ظش ٍ٘شاتٗ ٞضیٙٝ خٌبٞب ٘جبیذ ٔـىُ رذی ایزبد وٙذ.

ػلاٜٚ ثش ایٗ ٚالؼیت وٝ تاّیُ ِٛری ٞیچ اشهی دسثبسٜ تٛصیغ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ احتٕبَ 

، LAٔضایبی ٟٔٓ دیٍشی ٞٓ داسد. اَٚ ایٙىٝ خشٚری ٔذَ  LAجّی ٚسؿىؼتٍی ٘ذاسد. ٔذَ ل

یؼٙی أتیبص ِٛریت، یه أتیبصی ثیٗ كفش ٚ یه اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ احتٕابَ ٚسؿىؼاتٍی   

 (.1993ٚ دیٍشاٖ  Ohlson ،1980; Dogheؿشوت اػت )

، Ohlsonتفؼایش ؿاٛ٘ذ )   ٔی تٛا٘ٙذ ثٌٛس رذاٌب٘ٝ LAدْٚ ایٙىٝ هشایت ثش ٚسدی دس ٔذَ 

1980; Doghe  ٖػْٛ ایٙىٝ ٔاذَ  1993ٚ دیٍشا .)LA      ٔتغیشٞابی ویفای غیاش اص دادٜ ٞابی

پیٛػتٝ سا دس ٘ظش ٔی ٌیشد. دس ایٗ كٛست ٔتغیشٞبی ٔلاٙٛػی ٔاٛسد اػاتفبدٜ لاشاس ٔای      

( ٚ ٟ٘بیتابا  a 1998ٚ دیٍاشاٖ،   Ohlson ،1980; Keasey  ٚWatson ،1987  ٚJoosٌیش٘ذ )

ىُ غیش خٌی تبثغ ِٛریت رزاة اػات تابثغ ِٛرؼاتیه دلاِات ثاش ایاٗ داسد واٝ دس        ایٙىٝ ؿ

ٔمبیؼٝ ثب یه ؿشوت ثب ػلأت ٔبِی ٔتٛػي، یه ؿشوت خیّی ػبِٓ تش )هؼیف تش( ثبیذ ثب 

٘ؼجت ثیـتشی ثذتش ثٛدٖ )یب ثٟجاٛدی( دس ٔتغیشٞابیؾ ٘ـابٖ دٞاذ تاب دس ثاذتش ثاٛدٖ )یاب         

 ثٍزاسد. ثٟجٛدی( أتیبص ػلأت ٔبِی اؽ تدحیش

                                                 
1

 - Robust 
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حؼبػایت ااٛق    LAٕٞچٙیٗ کٙذ ٘مٌٝ هؼف ػٕذٜ داسد. اَٚ ایٙىٝ ٔذِٟبی  LAثب ایٗ ٕٞٝ 

داس٘ذ. اص ٚسٚد ٔتغیشٞبی ثاب ٕٞجؼاتٍی ثابلا دس     1اِؼبدٜ ای ثٝ ٔؼدِٝ ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتغیشٞب

ٚ  a 1994; Joosٚ دیٍاشاٖ،   Doghe ;1993ٚ دیٍاشاٖ،   Dogheٔذَ ثبیاذ ارتٙابة ؿاٛد. )   

 (.a 1998; Doumpos  ٚZopoudinis ،C 1999دیٍشاٖ، 

ٞش کٙذ اغّت ٔذِٟبی ِٛریت ثش اػبع ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ٞؼتٙذ وٝ ثاٝ دِیاُ ٔـاتشن ثاٛدٖ     

كٛست یب ٔخشد، ٕٞجؼتٍی ثابلایی داس٘اذ ٚ ٔؼادِٝ ٕٞجؼاتٍی ثایٗ ٔتغیشٞاب ؿاذیذ اػات.         

(Tucker ،1996 دْٚ ایٙىااٝ ٔااذِٟبی )LA یؼٙاای ٔـاابٞذات  2خیّاای حؼاابع ثااٝ صائااذٜ ٞااب(

ػبصٌبس( ٚ اسصؽ ٞبی اص دػت ساتٝ ٞؼتٙذ. ثٙبثشایٗ اثتذا ٘یبص ٞؼت دادٜ ٞب ثاشای صائاذٜ   ٘ب

 ٞبی ٕٔىٗ ٚ اسصؽ ٞبی اص دػت ساتٝ اكلاح ؿٛ٘ذ.

Joos  ،ٖدیٍشا ٚb 1998       ٟ٘بیتبا ایٙىٝ اٌش کٝ ٔاذِٟبی ِٛریات اِاضاْ ٕ٘ای وٙٙاذ ٔتغیشٞابی .)

ثٝ تٛصیغ غیش ٘شٔبَ ؿذیذ حؼابع   داسای تٛصیغ ٘شٔبَ ثبؿٙذ. ؿٛاٞذی ٚرٛد داسد وٝ  ٟ٘ب

 ثبلی ٔی ٔب٘ٙذ.

(Mcleay1  ٚOmar 2000  َثٙااااابثشایٗ لجاااااُ اص ثاااااش ٚسد ٔاااااذ )LAلاصْ اػااااات ، 

 دادٜ ٞب ثٝ ٔٙظٛس ثٟجٛد ٘شٔبَ ثٛدٖ اكلاح ٚ یب حزف )حزف صائذٜ ٞب( ؿٛ٘ذ.

 ]لاجیت[رگرسیَى لجستیک 

رٛد داسد وٝ ثاش اػابع   دس ایٗ سٌشػیٖٛ ٔب٘ٙذ سٌشػیٖٛ خٌی یه یب کٙذ ٔتغیش ٔؼتمُ ٚ

 ٟ٘ب ٔی تٛاٖ احتٕبَ ٞش یه اص ػٌٛح ٔتغیش دٚ حبِتٝ ٚاثؼتٝ سا ٔابػجٝ ٕ٘ٛد. ثب ایٗ حابَ  

سٚؽ ٔابػجبتی ایٗ دٚ سٌشػیٖٛ ثب یىاذیٍش تفابٚت داس٘اذ. ثاٝ ًاٛسی واٝ دس سٌشػایٖٛ        

                                                 
1

 - Multi – Collinearity 
2

 - Outlier 
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ِزؼتیه، ٔؼبدِٝ ثشاثش ثب ٍِبسیتٓ ٘ؼجت دٚ حبِت ثٝ یىذیٍش اػت ٚ ٔذَ  ٖ ثٝ كٛست صیاش  

 ٘ٛؿتٝ ٔی ؿٛد.

) = β1 + β2 xi

i

i

P

P

1
Li = log ( 

دس ٔؼبدِٝ ثبلا ثٝ ٘بْ لاریت ٔؼشٚف اػت.  Lوٝ ثٝ ٔمذاس ٘ؼجت ثخت ٞب ٔی ٌٛیٙذ. ٕٞچٙیٗ 

ایٗ ٔؼبدِٝ صٔب٘ی اسصؿٕٙذ اػت وٝ پیؾ ثیٙی تؼّك ٞش ٔاٛسد اص ٌشٟٚٞابی دٌٚب٘اٝ ٔتغیاش     

کٝ ثیـتش ٌٔٙجك ثش ٚالؼیت ثبؿذ. دس ٚالغ اػتفبدٜ ٚاثؼتٝ، ثش اػبع ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٞش 

اص ایٗ ٔذَ احتٕبَ ٚلٛع ٞش یه اص ػٌٛح ٔتغیش ویفی )ٚاثؼتٝ( ثش اػبع ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ 

 تؼییٗ ٔی ٌشدد.

 ٚیظٌی ٞبی ٔذَ ِٛریت ثٝ كٛست صیش اػت : 

Uِٛریت اص  L٘ٛػبٖ ٔی وٙذ،  1ٚ 0ثیٗ  piٕٞچٙب٘چٝ  -1
*
Uتب  - *

*
ذ. یؼٙی + تغییش ٔی وٙ *

لشاس ٔی ٌیشد ِٚی ٔذَ ٞبی ِٛریت ثاٝ ایاٗ ابكاّٝ ٔااذٚد ٕ٘ای       1ٚ 0اٌش کٝ احتٕبَ ثیٗ 

 ؿٛ٘ذ.

 خٌی اػت، أّب خٛد احتٕبِٟبی ایٗ ًٛس ٘یؼتٙذ. xiثش حؼت  Lاٌشکٝ  -2

سا ثٝ اصای یاه   L)هشیت صاٚیٝ( ٔیضاٖ ٔتغییش دس  β2تغییش ٔذَ اٛق ثٝ لشاس ریُ اػت .  -3

ب ثٝ ػجبست دیٍش تغییش دس ٍِبسیتٓ ٘ؼاجت ثشتاشی سا ثاٝ اصای یاه ٚاحاذ      ی xٚاحذ ٔتغیش دس 

یب ػشم اص ٔجذاد ثیبٍ٘ش ٔمذاس ٍِبسیتٓ ٘ؼاجت ثشتاشی    β2ا٘ذاصٜ ٔی ٌیشد.  xتغییش دس ٔتغیش 

 كفش ثبؿذ.   xiدس حبِتی اػت وٝ ٔمذاس 
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 تخویي هذل لَجیت :

٘یبصٔٙاذیٓ،       Liٔمبدیش ِٛریت ثٝ  xiتٛرٝ داسیٓ وٝ ثشای تخٕیٗ ٔذَ اٛق رذای اص ٔمبدیش 

أّب دس رب ثب کٙذ ٔـىُ ٔٛارٟیٓ. اٌش دادٜ ٞب ٔشثٛى ثٝ كٛست ا٘فشادی ثٝ وبسسٚ٘اذ، لابدس   

 ثٝ تخٕیٗ ٘خٛاٞیٓ ثٛد. ٔخلاا ٔذَ ٞبی ِٛریت ثٝ كٛست ٞبی صیش دس خٛاٞٙذ  ٔذ.










0

1
Li = Ln    .اٌش ٔتغییش پبػخ یه ثبؿذ 










0

1
Li = Ln              .اٌشٔتغییش پبػخ كفش ثبؿذ 

)حذالُ ٔشثؼبت ٔؼِٕٛی( ٕ٘ی تٛاٖ  پبسأتشٞب سا ثاش ٚسد   OLSثٙبثشایٗ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ 

( اػاتفبدٜ ٕ٘اٛد. أّاب ثاٝ دِیاُ      MLEٕ٘ٛد. دس ایٗ حبِات اص سٚؽ حاذاوخش دسػات ٕ٘ابیی )    

ذٜ اػت. دس كٛستی وٝ ثشای ػٌٛح ٔختّف پیچیذٌی ٞبی سیبهی  ٖ دس یه رب  ٚسدٜ ٘ـ

xi  ثتٛاٖ ٔمذاسiP̂ : سا ثٝ كٛست صیش 

i

i
u

N

n
P ˆ 

  xiتؼاااذاد واااُ دس ػاااٌح   xi  ٚNiتؼاااذاد ٔٛامیااات دس ػاااٌح   niثاااش  ٚسد ٕ٘اااٛد واااٝ  

 piثاش ٚسد خاٛثی ثاشای     iP̂ثٝ ا٘ذاصٜ وبای ثاضسي ثبؿاذ،    Niٔی ثبؿذ. دس ایٗ كٛست اٌش 

 اػت. دس ایٗ كٛست ٔذَ تخٕیٗ صدٜ ؿذٜ ثٝ كٛست صیش اػت.

ii

i

i
i ex

p

p
LL 










 21

ˆ1

ˆ



 

iLٚ ثٙبیشایٗ 


سا ٕ٘ای   OLSخٛاٞذ ثٛد. أب دس ایٗ حبِت ٘یاض سٚؽ   Li٘یض تخٕیٗ خٛثی اص  

ٕؼبٖ ٘جبؿٙذ. احجبت ٔی ؿٛد تٛاٖ ثٝ وبس ثشد. کٖٛ ٕٔىٗ اػت ٚاسیب٘غ ػٌٛح ٔختّف ثب ٞ
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داسای تٛصیاغ دٚ رّٕاٝ ای    xiثضسي ثبؿذ، ٞاش ٔـابٞذٜ دس ػاٌح ٔـخلای اص      Niوٝ اٌش 

 ثبؿذ،  ٍ٘بٜ داسیٓ :

)1(

1
,0(!

iii

oi
pPN

N 

)دس ٘تیزٝ  piٔلاحظٝ ٔی ؿٛد وٝ تٛصیغ ثبلیٕب٘ذٜ ٞب ٘شٔبَ اػت ِٚی ٚاسیب٘غ  ٖ ثٝ ٔمذاس 

ٝ ٘ٛع ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ثؼاتٍی داسد. دس ایاٗ حبِات ثاٝ     اْ( ثؼتٍی داسد. یؼٙی ثiثٝ ػٌح 

( اػتفبدٜ ٔای ؿاٛد. دس   WLSاص سٚؽ حذالُ ٔشثؼبت ٚص٘ی ) OLSربی اػتفبدٜ اص سٚؽ 

 ربیٍضیٗ ؿذٜ ٚ خٛاٞیٓ داؿت : ip̂ثب  piٌٔبِؼبت تزشثی 

)1(

12

iii PPN
 

 ٌشػیٖٛ ِٛریت ثٝ كٛست صیش خلاكٝ ٕ٘ٛد.حبَ ٔی تٛاٖ ٔشاحُ ٔختّف سا دس تخٕیٗ س

ثٝ دػت  ٚسدٖ تخٕیٗ احتٕبَ ثٝ كٛست  – 1
i

i
i

N

n
P ˆ  ثشای ػٌح اصxi. 

 ثٝ ؿىُ صیش : xiثٝ دػت  ٚسدٖ ِٛریت ثشای ٞش ػٌح  – 2
















i

i
ni

P

P
LL 




1
 

 ثشای حُ ٔؼدِٝ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ تجذیُ صیش سا اػٕبَ ٔی وٙیٓ : – 3

iiiiiii WxWWLW   21 

 ٚ ٔذَ سا ثلٛست صیش ثبص٘ٛیؼی ٔی وٙیٓ :

iiii uxWL  21  

ثشاثش اػت ثب * تجذیُ ؿذٜ یب ٚص٘ی * ٚ تجذیُ ؿاذٜ ٚ * ٚ * ٘یاض *    Wiوٝ دس  ٖ ٚصٟ٘بی 

 تجذیُ ؿذٜ اػت.
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ثش  OLSٕٞبٖ سٚؽ  WLSیبد ٚسی ٔی ؿٛد وٝ  OLSدس تخٕیٗ )*( ثٝ ٚػیّٝ سٚؽ  – 4

 ادٜ ٞبی تجذیُ ؿذٜ ٔی ثبؿذ.سٚی د

 هؼیارّای ًکَیی برازش :

R٘یض ٕٞب٘ٙذ ٔذَ سٌشػیٖٛ خٌی ٔی تٛاٖ اص ٔؼبیش  دس ایٗ ٔذَ
)هشیت تؼیایٗ( اػاتفبدٜ    2

Rٕ٘ٛد. ٌش کٝ دس ٔذَ ٞبیی وٝ ٔتغییش ٚاثؼتٝ دٚ حبِتی اػت ٔمذاس 
کٙاذاٖ لبثاُ اػتٕابد     2

x٘یؼت. دس ایٗ ساثٌٝ ٔؼیبس دیٍشی ثٝ ٘بْ  صٖٔٛ 
ٚرٛد داسد وٝ ثٝ كٛست صیاش تؼشیاف    2

 ٔی ؿٛد.

*)1(*

*)(

1

2
2

ii

iii

pp

ppN

i

k

x








 

i ،iP* تؼذاد ٔـبٞذات ٌاشٜٚ   Niوٝ دس  ٖ 


احتٕابَ تخٕیٙای    Piاحتٕابَ ٚالؼای ٔٛامیات، *    

 تؼااااذاد ٌشٟٚٞبػاااات. ٘ـاااابٖ دادٜ ٔاااای ؿااااٛد وااااٝ ثااااشای    k)ٔااااٛسد ا٘تظاااابس(، 

xٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ثضسي ٔمذاس 
دسراٝ  صادی اػات واٝ تؼاذاد      k-mی تٛصیغ وبی دٚ ثب ثبلا داسا 2

 (m<kپبسأتشٞبی ٔذَ اػت. )

 تجسیِ ٍ تحلیل آهاری -3-6

هشایت سٌشػیٖٛ ِٛریت ٔذَ ثشای دٚسٜ ثاش ٚسد ٔابػاجٝ    SPSSثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس 

الاذاْ ثاٝ ٔابػاجٝ     EXCELؿذٜ اػت. پغ اص رٕغ  ٚسی دادٜ ٞب ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس 

ٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ٔٛسد ٘ظش ٌشدیذ. ػاپغ ایاٗ ٘ؼاجت ٞاب ٚاسد اش یٙاذ تزضیاٝ ٚ        ٘ؼجت

 ا٘زبْ ؿذ. SPSSتاّیُ ٌشدیذ. تزضیٝ ٚ تاّیُ  ٔبسی ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس 
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اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ثٝ ایٗ كٛست ثٛد وٝ دادٜ ای یه ػبَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی ؿاشوت    

ت ٞابی ػابِٓ، دادٜ ٞابی دٚ ػابَ لجاُ اص      ؿاشو  1382ٞبی ٚسؿىؼتٝ ثاب دادٜ ٞابی ػابَ    

ٚ دادٜ ٞبی ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثاب دادٜ ٞابی    1381ٚسؿىؼتٍی ثب دادٜ ٞبی ػبَ 

ؿشوت ٞبی ػبِٓ ثٝ ًٛس رذاٌب٘اٝ ثاٝ ٔٙظاٛس ثاش ٚسد هاشایت ٔتغیشٞاب ٚاسد        1380ػبَ 

 اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٌشدیذ.

وٝ ٔتغیشٞبی كفش ٚ یه ثٛد٘اذ   OENEG  ٚINTWO٘ؼجت ٔابػجٝ ؿذٜ دٚ ٔتغیش  9اص 

ثٝ ػّت حذالُ تغییشات ٚاسد اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٘ـذ٘ذ. ثٙبثشایٗ تزضیٝ ٚ تاّیُ ثاب ٞفات   

 ٘ؼجت ٔبِی ا٘زبْ ؿذ.

ثٝ ًٛس وّی ثشای تزضیٝ ٚ تاّیُ ٕٔیضی  ٔبسی دٚ تىٙیه یب سٚیىشد ٚرٛد داسد. سٚؽ اَٚ 

ف ثشخی اص  ٟ٘اب ٕٞاٝ ٔتغیشٞاب سا ٚاسد    ایٗ اػت وٝ ثذٖٚ تٛرٝ ثٝ ٔؼٙبداسی ٔتغیشٞب ٚ حز

ٔی ٌٛیٙذ. دس ایٗ تىٙیه ٕٞٝ ٔتغیشٞب « 1ٚسٚد»اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٔی وٙیٓ. ثٝ ایٗ سٚؽ 

ٚاسد اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٔی ؿٛ٘ذ ٚ داسای هشایجی ٔی ٌشد٘ذ. ثی ٔؼٙی ثٛدٖ ثشخای اص  

 ٔتغیشٞاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااب اص  ٖ ٔـاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااخق 

٘ضدیه كفش ٔی ٌشدد وٝ حزف یب ٚرٛد  ٟ٘ب  ٔی ٌشدد وٝ هشایت  ٟ٘ب ػذد ثؼیبس وٛکه ٚ

 دس ٔذَ تفبٚت کٙذا٘ی ٘ذاسد.

   ْ یاب کٙاذ ٔشحّاٝ ای ٘ابْ داسد. دس ایاٗ سٚؽ لجاُ اص ٚسٚد        2سٚؽ دْٚ تىٙیه لاذْ ثاٝ لاذ

 ٔتغیشٞااااب،  ٟ٘اااابیی وااااٝ داسای ػااااٌح ٔؼٙاااای داسی ثاااابلایی ٘یؼااااتٙذ حاااازف       

ثایٗ ؿاشوت ٞابی ػابِٓ ٚ      ٔی ٌشد٘ذ ٚ تٟٙب ٔتغیشٞبیی وٝ ٔیبٍ٘یٗ  ٟ٘ب ثیـتشیٗ ابكاّٝ سا 

                                                 
1

 - Enter 
2

 - Step wise 
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ٚسؿىؼتٝ داس٘ذ ثبلی ٔی ٔب٘ٙذ. دس ایٗ تامیك اص ٞش دٚ سٚؽ ثشای تزضیٝ ٚ تاّیُ ٔتغیشٞب 

 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.

ثؼذاص ثش ٚسد هشایت ًجك سٚؿٟبی ٌفتٝ ؿذٜ ثٝ ٔٙظٛس  صٖٔٛ تٛا٘ابیی پایؾ ثیٙای ٔاذَ،     

ٔابػاجٝ احتٕابَ   دادٜ ٞبی دٚسٜ پیؾ ثیٙی دس ٘شْ اااضاس اوؼاُ ٔشتات ؿاذٜ ٚ ٘ؼاجت ثاٝ       

ٚسؿىؼتٍی ٞش ؿشوت الذاْ ٚ ثب ؿٕبسؽ ؿشوت ٞبیی وٝ ًجك ٔذَ ثٝ دسػتی ًجمٝ ثٙاذی  

ؿذ٘ذ ٚ ٔابػجٝ ٘ؼجت ؿشوت ٞبیی وٝ ثٝ دسػت ًجمٝ ثٙذی ؿاذ٘ذ ثاٝ واُ ؿاشوتٟب، دلات      

 پیؾ ثیٙی ٔذِٟب ا٘ذاصٜ ٌیشی ؿذ.
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 فصل چْارم

 ًتایج ٍ تجشیِ ٍ تحلیل دادُ ّای تحقیق
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 هقذهِ :

وٝ دس الُ لجُ تـشیح ؿذ، ٔامك دس ایٗ پظٚٞؾ دس رؼتزٛی ٔذِی اػت وٝ اص ٕبٌ٘ٛس ٞ

 ٘ؼااااجت ٞاااابی ٔاااابِی تـااااىیُ ؿااااذٜ ثبؿااااذ ٚ لاااابدس ثبؿااااذ ٚسؿىؼااااتٍی        

 ؿشوت ٞبی پزیشاتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ سا پیؾ ثیٙی ٕ٘بیذ.

د ٔاذَ ٚ  ثب تٛرٝ ثٝ ٌٔبِت ٚ سٚؽ ٞبیی وٝ دس الُ ػْٛ ػٙاٛاٖ ؿاذ ثاٝ ٔٙظاٛس ثاش ٚس     

 صٖٔٛ تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٔذَ، اًلاػبت ٔشثٛى ثاٝ یاه تاب ػاٝ ػابَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی        

تاب   1370لبٖ٘ٛ تزبست( دادٜ ٞبی ٔبِی ؿشوت ٞبی ٔـإَٛ ػابِٟبی    141)ٔـِٕٛیت ٔبدٜ 

)رٟات اسصیابثی    1382تب  1380ػبَ ٞبی  )ثشای ثش ٚسد ٔذَ( ٚ ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ 1379

ؿاشوت   1382تاب   1380( ٚ ٕٞچٙیٗ دادٜ ٞبی ٔابِی ػابِٟبی   تٛاٖ پیؾ ثیٙی ٔذَ ثش ٚسدی

 ٞبی ػبِٓ ثب اػتفبدٜ اص كٛست ٞبی ٔبِی  ٟ٘ب رٕغ  ٚسی ٌشدیذ.

٘ؼاجت   9ایٗ دادٜ ٞب ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس اوؼُ ٔشتت ؿذٜ ٚ ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی ؿبُٔ 

    ُ دس دٚ ٔشحّاٝ   ٔبِی ٔابػجٝ ٚ دس لبِت رذاِٚی دس ادأٝ اسائٝ ٔای ؿاٛ٘ذ. تزضیاٝ ٚ تاّیا

 )ثش ٚسد ٔذَ ٚ اسصیبثی تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٔذَ( ا٘زبْ ؿذٜ اػت.
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 یىؼبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 

 ػبَ لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 وٕپشػبصی ایشاٖ 1374/12/29 219 7952 175585 32934 172299 1860- 92 19993

 اشؽ اوجبتبٖ 1374/12/29 219 8500 10692 8783 9261 189- 118 2426

 ٔغ ؿٟیذ ثبٞٙش 1375/12/30 289 174072 213467 126636 134470 46313 41337 10694

 اتٕؼفش 1376/12/29 400 53696 75813 64045 68061 1386 81 6053

 اش ٚسدٜ ٞبی غزایی ٔـٟذ 1376/12/29 400 11906 20699 13041 14363 2785- 2031 1806-

 کیٗ کیٗ 1376/12/29 400 41841 51020 40337 43861 636 2049 1682-

 رٙشاَ 1376/12/29 400 35580 38092 32837 36144 1293 179 205-

 اشؽ پبسع 1376/12/29 400 39787 43809 31271 36763 4668- 1671 12910

559 1071 -965 26063 21649 29976 27090 400 1376/06/ 

31 

 ٘مؾ ایشاٖ

 ٘مؾ ایشاٖ 1377/03/31 492 38648 53676 42957 46680 3910 4927 4965
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 ایشاٖ ثشن 1377/12/29 492 15569 18584 14382 15871 356 2356 4901

 وـت ٚ كٙؼت ٌشٌبٖ 1377/12/29 492 114108 141581 91934 112445 15708 21502 16519

 ٔخُٕ ٚ اثشیـٓ وبؿبٖ 1377/12/29 492 7379 80690 46603 66384 2240 3360 9691

 ثبات  صادی 1377/12/29 492 29650 35678 27483 32830 3062- 2626 2032

 لذع پلاػتیه 1378/12/29 578 24150 29181 19955 22665 2026 189 874-

 لٙذ پبسع 1378/12/29 578 14266 22227 17596 18231 2634 74 5767

 ٘ؼبری غشة 1378/12/29 578 24698 33533 17631 23791 3429- 11 7717

 اؿتبد ایشاٖ 1378/12/29 578 28834 31019 19316 20080 607 566 3692-

 كٙبیغ اّضی 1378/12/29 578 4304 26242 18861 18995 3496 7977 11951

 ٘ٛسد ٚ ِِٛٝ اٞٛاص 1378/12/29 578 99957 568447 379810 529328 22618- 3242 29308

 سیؼٕبٖ ٘شػی ػٕٙبٖ 1378/12/29 578 10777 14075 10649 10649 1430- 183- 8970-

 ایشاٖ اشْ 1378/03/31 578 3961 7073 4212 4549 490 1225 655
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 اص ٔـِٕٛیتیىؼبَ لجُ  –، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 

 ػبَ لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

  صٔبیؾ 1379/12/29 670 433126 362356 362356 385665 8198 10936 119559-

 ٛتٛسصاؿتبد ٔ 1379/12/29 670 12997 14434 5835 7164 3220 12464 1932

 ایشاٖ پٛپّیٗ 1379/12/29 670 104781 71465 95823 129443 4722- 962 2661

 وـتی ػبصی اسٚ٘ذاٖ 1379/12/29 670 8936 13561 9303 10143 470 269- 2012

 لٜٛ پبسع 1379/12/29 670 54254 65967 42719 51355 7415 6625 12510

 کیٙی اِجشص 1379/12/29 670 27593 47034 20192 34971 3358 6360 7115

 ٌشدثبف یضد 1379/12/29 670 9893 12612 7484 10223 685- 253- 1196

 پبسع خٛدسٚ 1379/12/29 670 1081365 1564407 514985 1458716 42557- 15333 135629-

 پبیؼبص 1379/12/29 670 27905 34185 20797 23858 1293 4552 94

 وبثّؼبصی ته 1379/12/29 670 40222 45698 33162 39162 1412 12377 8869
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 كٙبیغ ٘ؼبری 1379/12/30 670 15808 21653 11807 16613 775- 284 1729

 لاػتیه اِجشص 1379/12/30 670 187930 245024 213581 229159 15986 2521 30436-

 یضد ثبف 1379/12/29 850 199056 254531 197269 226161 25057- 14540 37178

 ًٚٗ اكفٟبٖ 1379/12/29 850 33970 42466 29269 35902 1163- 4052- 1574

 یخچبِؼبصی ِشػتبٖ 1379/12/29 850 51369 77236 59149 644594 3706- 559 8051-

 دسخـبٖ یضد 1379/12/30 850 14571 15202 12144 12275 345 183 88-
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 ِٕٛیتیىؼبَ لجُ اص ٔـ –، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 

 ػبَ لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 وٕپشػبصی ایشاٖ 1374/12/29 161ٚ  7 7226 26595 12667 2139 92 787- 3348

 اشؽ اوجبتبٖ 1374/12/29 161ٚ  7 8728 10591 8969ٚ  2 8969ٚ  6 117ٚ  7 521 3816

 ٔغ ؿٟیذ ثبٞٙش 1375/12/30 218ٚ  6 126210 165511 119039 129763 41337 598- 970

 اتٕؼفش 1376/12/29 289ٚ  4 36638 52952 41367 48859 81 300 8058

-4111 6  ٚ1025 2031 9  ٚ

10780 

5  ٚ

10358 

7  ٚ

19935 

5  ٚ

15878 

 اش ٚسدٜ ٞبی غزایی ٔـٟذ 1376/12/29 289ٚ  4

 کیٗ کیٗ 1376/12/29 289ٚ  4 23498 32718 24157 28384 2049 3481 74

 رٙشاَ 1376/12/29 289ٚ  4 25999 27585 21995 24690 179 305 - 127 -

 اشؽ پبسع 1376/12/29 289ٚ  4 34367 37849 21103 25557 1671 1626- 10728-

 ٘مؾ ایشاٖ 1376/12/29 289ٚ  4 25396 28150 19368 22728 1071 566 2334
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 ایشاٖ ثشن 1377/03/31 399ٚ  8 30701 37967 27024 30743 4927 2120 9572

1097 2203 2356 13282 5  ٚ

12074 

16951 5  ٚ

15337 

 وـت ٚ كٙؼت ٌشٌبٖ 1377/12/29 399ٚ  8

 سیؼٙذٌی وبؿبٖ 1377/12/29 399ٚ  8 105441 127958 86547 105890 21502 3943 5602

4168 9  ٚ1152 3  ٚ3360 7  ٚ

51251 

6  ٚ

37713 

4  ٚ

64533 

 ٔخُٕ ٚ اثشیـٓ وبؿبٖ 1377/12/29 399ٚ  8 59038

 لذع پلاػتیه 1378/12/29 491ٚ  7 17852 21520 13566 16189 189 4008 2243

-453 146 74 7  ٚ

13875 

7  ٚ

15955 

34394 8  ٚ

26224 

 لٙذ پبسع 1378/12/29 491ٚ  7

-79 3725 2  ٚ11 8  ٚ

20777 

7  ٚ

15955 

34394 8  ٚ

26224 

 ٘ؼبری غشة 1378/12/29 491ٚ  7

-467 1667 2626 27660 23403 7  ٚ

33961 

9  ٚ

27996 

 ثبات  صادی 1378/12/29 491ٚ  7

 اؿتبد ایشاٖ 1378/12/29 491ٚ  7 22950 24378 13844 16459 566 3730 809

 كٙبیغ اّضی 1378/12/29 491ٚ  7 13833 34662 19415 22119 7977 3325 4732-
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 ٘ٛسد ٚ ِِٛٝ اٞٛاص 1378/12/29 491ٚ  7 80534 554592 161030 492873 3241 481 20654

 سیؼٕبٖ ٘شػی ػٕٙبٖ 1378/12/29 491ٚ  7 10917 14358 10124 10124 183- 72 587-

 ایشاٖ اشْ 1378/03/31 491ٚ  7 3444 6768 4249 4494 490 1225 655
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 یىؼبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 141َٛ ٔبدٜ ؿشوت ٞبی ٔـٕ

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 

 ػبَ لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

  صٔبیؾ 1379/12/29 577ٚ  6 191276 261248 18645 221153 10936 10936 11038-

 اؿتبد ٔٛتٛسص 1379/12/29 577ٚ  6 16332 17875 12345 13341 1264 1203 1471

 ایشاٖ پٛیّٗ 1379/12/29 577ٚ  6 88251 121806 59788 71076 1045 7427 9965

 وـتی ػبصی اسٚ٘ذاٖ 1379/12/29 577ٚ  6 5542 10065 6282 6923 269- 835 395

 لٜٛ پبسع 1379/12/29 577ٚ  6 52457 62802 39684 47670 10892 10472 9786

 کیٙی اِجشص 1379/12/29 577ٚ  6 28263 38372 20264 26036 6360 9508 2130

 ٌشدثبف یضد 1379/12/29 577ٚ  6 12456 15183 9132 11297 253- 441 699

 پبسع خٛدسٚ 1379/12/29 577ٚ  6 1316297 1624121 727376 1412985 15333 34485 435128

 پبیؼبص 1379/12/29 577ٚ  6 42581 49595 38239 40349 4552 6232 40084

 كٙبیغ ٘ؼبری 1379/12/30 577ٚ  6 21935 25293 15537 16845 284 178 7140-
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 لاػتیه اِجشص 1379/12/30 577ٚ  6 125059 180586 150440 166127 2521 38777 46566

 ثبفیضد 1379/12/29 669ٚ  6 213018 261577 191669 214151 14541 12912 20167

 ًٚٗ اكفٟبٖ 1379/12/29 669ٚ  6 28251 38136 25686 30419 4052- 2120- 1730-

 یخچبَ ػبصی ِشػتبٖ 1379/12/29 669ٚ  6 41832 69553 43060 52680 559 3034 3919

 دسخـبٖ یضد 1379/12/30 669ٚ  6 9358 9971 6985 7882 183 1119- 388
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 یىؼبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت – ٚسد ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 

 ػبَ لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 اتٕؼفش 1376/12/29 219 25.172 34.048 27.489 34.010 300 435 4.057

 اش ٚسدٜ ٞبی غزایی ٔـٟذ 1376/12/29 219 7.803 9.415 5.659 5.959 026.1 459- 9.436

 کیٗ کیٗ 1376/12/29 219 16.351 23.070 17.682 18.624 2.214 510- 3.208

 رٙشاَ 1376/12/29 219 11.908 13.337 8.409 10.597 305- 414 9.002

 اشؽ پبسع 1376/12/29 219 30.947 333.36 26.613 29.878 1.626- 133 6.639

 ٘مؾ ایشاٖ 1376/06/31 219 21.574 24.189 16.574 19.001 566 308- 5.384

 ایشاٖ ثٛن 1377/12/31 289 21.537 27.315 18.164 21.704 2.120 778 1.414

 سیؼٙذٌی وبؿبٖ 1377/12/29 289 71.911 84.547 56.859 67.172 3.943 5.658 8.140

 لذع پلاػتیه 1377/12/29 289 53.800 61.886 37.253 50.371 11.521 6.523 17.414

 ٘ؼبری غشة 1378/12/29 400 29.144 37.542 20.257 23.936 3.725 5.088 17.829
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 اؿتبد ایشاٖ 1378/12/29 400 22.450 23.979 10.357 16.123 3.730 540 1.762

 كٙبیغ اّضی 1378/12/29 400 64.149 71.126 50.678 58.932 3.325 2.441 1.749-

 ٘ٛسد ٚ ِِٛٝ اٞٛاص 1378/12/29 400 117.045 594.440 151.772 533.594 481 329 61.383-

 سیؼٕبٖ ٘شػی ػٕٙبٖ 1378/12/29 400 8.774 11.767 7.976 8.142 72 298 738

 ایشاٖ اشْ 1378/03/31 400 3.218 6.371 3.866 4.047 1.225 338 402
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 یىؼبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 

 ػبَ لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

  صٔبیؾ 1379/12/29 492 185.046 243.349 189.068 203.979 9.939 44.125 67.339

 د ٔٛتٛسصاؿتب 1379/12/29 492 15.685 17.374 11.684 12.841 1.203 2.031 1.669

 ایشاٖ پٛپّیٗ 1379/12/29 492 83.963 106.334 45.343 54.324 7.428 9.322 15.020

 وـتی ػبصی اسٚ٘ذاٖ 1379/12/29 492 5.136 410.9 650.5 182.6 835 208.1 412-

 لٜٛ پبسع 1379/12/29 492 43.651 51.360 31.664 36.085 10.472 115.140 15.330

 کیٙی اِجشص 1379/12/29 492 25.346 33.361 17.395 21.864 9.508 5.745 14.235

 ٌشدثبف یضد 1379/12/29 492 13.728 16.031 10.617 12.376 441 1.251 489

 پبسع خٛدسٚ 1379/12/29 492 1.126.864 1.258.985 1.057.490 1.258.985 34.485 104.818 109.547

 كٙبیغ ٘ؼبری 1379/12/30 492 37.026 47.501 29.516 31.1185 6.235 8.549 3.761

 لاػتیه اِجشص 1379/12/30 492 19.120 24.157 20.479 21.663 179 5.798 6.764
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 یضدثبف 1379/12/30 492 132.840 189.298 160.738 170.198 38.777 58.084 59.339

 ًٖٚٗ اكفٟب 1380/12/29 578 191.253 236.238 187.820 206.352 12.912 12.454 1.751

 یخچبَ ػبصی ِشػتبٖ 1380/12/29 578 27.508 37.573 20.654 25.794 3.390- 798 1.144

 دسخـبٖ یضد 1380/12/30 578 8.713 9.290 6.428 7.329 1.119- 295 388
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 یىؼبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

 ]+[خبِق 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ٞی وُثذ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

  ِٛٔته 29/12/1382 1.479.50 300.441 355.077 265.863 306.639 42.229 996.29 42.588

 اسد 29/12/1382 1.479.50 332.996 391.061 262.199 320.933 2.524 7.087 16.687-

 ااؼت 29/12/1382 1.479.50 181.636 243.048 150.056 176.508 46.540 49.849 67.237

 اِجشصداسٚ 29/12/1382 1.479.50 139.256 170.711 131.898 150.138 13.984 11.385 12.726-

 ایشاٖ خٛدسٚ دیضَ 29/12/1382 1.479.50 4.515.402 6.708.068 4.064.674 5.712.267 340.237 172.728 279.644

 ثؼتٝ ثٙذی ٔـٟذ 29/12/1382 1.479.50 63.606 94.707 50.723 64.913 79 1.650 8.366

 ثٟٙٛؽ 29/12/1382 1.479.50 65.342 105.104 87.208 125.141 3.158 19.418 32.477

 پبسع اِىتشیه 29/12/1382 1.479.50 779.031 981.391 479.256 5020.062 90.830 57.350 170.530-

 پبن ٚؽ 29/12/1382 1.479.50 151.473 181.683 98.147 112.904 21.218 22.308 10.442

 پشٔیت 29/12/1382 1.479.50 31.245 39.447 28.389 31.315 1.483- 12 501

 تشاوتٛس ػبصی 29/12/1382 1.479.50 160.119 179.246 71.751 101.711 207.481 42.474 107.184
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 ٌبص ِِٛٝ 29/12/1382 1.479.50 151.473 181.683 98.147 112.904 21.218 22.308 10.442

 ٘ٛسد  ِٛٔیٙیٓ 29/12/1382 1.479.50 31.245 39.447 28.389 31.315 1.483- 12 501

 رٛؿىبة یضد 29/12/1382 1.479.50 160.119 179.246 71.751 101.711 207.481 42.474 107.184

 خٛسان داْ پبسع 29/12/1382 1.479.50 66.790 150.366 62.343 95.451 37.071 12.198 66.678-

 داسٚػبصی ػجیذی 29/12/1382 479.50.1 122.506 146.279 64.658 74.435 33.888 38.992 29.550

 ػٛپش سً٘ 29/12/1382 1.479.50 3.105 3.849 494 494 530- 34- 161-

 ػِٛیشاٖ 29/12/1382 1.479.50 60.397 66.072 50.388 63.938 1.021 479- 2.148

 ػیٕبٖ خبؽ 29/12/1382 1.479.50 190.909 274.576 129.321 197.644 80.400 47.648 32.441

 ػیٕبٖ ؿبٞشٚد 29/12/1382 1.479.50 135.411 429.290 249.193 358.136 118.200 65.426 685.155

 ػیٕبٖ وبسٖٚ 29/12/1382 1.479.50 376.150 410.359 197.135 289.140 221.114 961.36 380.69
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 1382ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 ؿٟذ ایشاٖ 29/12/1382 1.479.50 285.635 397.413 198.185 219.526 53.758 47.995 827-

 ػشٔب  اشیٗ 29/12/1382 1.479.50 149.691 173.684 110.314 116.712 31.159 31.159 20.381

 سٍ٘یٗ 29/12/1382 1.479.50 104.535 145.152 121.224 127.052 5.089 8.903 667

 كٙؼتی تبة 29/12/1382 1.479.50 74.451 104.039 80.670 86.668 495 752 2.704

 ًیف ایشاٖ 29/12/1382 1.479.50 68.114 72.785 48.256 57.867 27.202 21.885 12.607-

 ػبیك پلاػتیه 29/12/1382 1.479.50 3.897 23.813 11.668 12.833 458 170 1.064

 ٘ؼٛص  رس 29/12/1382 1.479.50 257.173 465.370 182.653 205.751 61.676 51.158 52.741

 اش ٚسدٜ ٞبی صسیمی ایشاٖ 29/12/1382 1.479.50 29.637 67.026 35.487 47.445 5.574 4.656 11.227

 ٘ؼٛص پبسع 29/12/1382 1.479.50 56.309 107.355 67.200 78.593 12.958 9.357 4.232-
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 1382ػبَ  ،ؿشوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 لٙذ ثیؼتٖٛ 29/12/1382 1.479.50 41.697 56.110 14.413 21.229 17.892 7.860 10.335-

 لٙذ ٔشٚدؿت 29/12/1382 1.479.50 34.477 75.129 46.553 49.725 21.132 7.779 37.349

 وبغز ػبصی وبٜٚ 29/12/1382 1.479.50 160.423 263.305 150.116 172.858 39.075 32.548 38.181

 ِِٛٝ ٚ ٔبؿیٗ ػبصی ایشاٖ 29/12/1382 1.479.50 886.675 1.229.253 734.985 838.397 34.981 51.541 12.823

 ٔبؿیٗ ػبصی اسان 29/12/1382 1.479.50 389.464 476.961 319.141 351.600 23.507 69.486 53.317

 ٔٛتٛطٖ 29/12/1382 1.479.50 389.464 476.961 319.141 351.600 23.507 69.486 53.317

 ٘فت پبسع 29/12/1382 1.479.50 404.952 671.126 425.743 446.126 147.704 116.815 121.343
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 1382ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 وت٘بْ ؿش ؿبخق

  ِٛٔته 1216.6 236.259 266.808 225.223 235.604 29.996 14.745 41.751

 اسد 1216.6 265.211 309.023 207.030 270.252 7.087 26.867 40.408

 ااؼت 1216.6 240.900 278.420 184.004 218.421 49.849 45.833 17.018

 اِجشص خٛدسٚ دیضَ 1216.6 86.753 106.381 81.668 86.658 11.385 12.842 3.226-

 ایشاٖ داسٚ 1216.6 51.778 61.483 44.394 50.345 7.548 7.144 1.846-

 ثؼتٝ ثٙذی ٔـٟذ 1216.6 38.786 72.178 35.486 40.727 1.650 1.083 1.818

 ثٟٙٛؽ 1216.6 59.896 140.103 78.673 96.262 19.418 17.894 18.506

 پبسع اِىتشیه 1216.6 778.124 1.129.377 613.445 633.950 57.350 86.906 109.406

 پبن ٚؽ 1216.6 129.467 159.052 86.048 94.132 22.308 19.073 35.228

 پشٔیت 1216.6 31.694 39.816 25.098 29.581 12 968 2.519
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 1382ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 

رشیبٖ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ی ثذٞ ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت ؿبخق

 تشاوتٛس ػبصی 1216.6 593.290 790.120 576.767 641.278 42.474 11.610 97.260

 ٌبص ِِٛٝ 1216.6 29.102 84.928 33.013 56.189 12.198 13.500 12.761-

 ٘ٛسد  ِٛٔیٙیٓ 1216.6 83.160 150.383 76.596 156.862 31.081 13.720 7.846-

 رٛؿىبة یضد 1216.6 21.593 30.140 15.498 19.905 4.146 3.139 4.078

 خٛسان داْ پبسع 1216.6 31.454 36.508 24.666 27.032 4.064 1.301 1.375

 داسٚػبصی ػجیذی 1216.6 105.391 127.315 70.727 78.062 38.992 30.868 32.491

 ػٛپشسً٘ 1216.6 3.193 3.583 321 321 34- 2 301

 ػِٛیشاٖ 1216.6 69.505 73.949 60.489 67.489 479- 2.589 129-

 ػیٕبٖ خبؽ 1216.6 111.106 194.273 43.667 133.662 47.648 6.086- 249.70
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 1382ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت قؿبخ

 ػیٕبی ؿبٞشٚد 1216.6 107.283 302.721 106.681 243.018 65.426 37.532 95.725

 ػیٕبی وبسٖٚ 1216.6 167.747 454.615 226.480 324.455 36.961 16.454 73.722

 ؿٟذ ایشاٖ 1216.6 211.547 292.754 147.727 168.353 47.995 38.585 46.648

 ػشٔب  اشیٗ 1216.6 133.567 156.686 88.667 97.243 31.159 23.857 20.381

 سٍ٘یٗ 1216.6 92.938 120.302 98.453 503.104 8.903 877 15.310

 كٙؼتی ٘بة 1216.6 102.192 141.131 113.409 117.741 752 2.311 16.404

 ًیف ایشاٖ 1216.6 46.358 49.037 35.613 38.788 21.885 427 6.394-

 ػبیك پلاػتیه 1216.6 3.471 21.629 9.626 10.086 170 160 150

 ٘ؼٛص  رس 1216.6 190.768 361.814 123.093 873.133 51.158 51.303 35.620
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 اش ٚسدٜ ٞبی صسیمی ایشاٖ 1216.6 29.247 53.272 25.922 31.390 4.656 4.771 8.786

 سع٘ؼٛص پب 1216.6 139.168 191.107 117.203 132.757 25.217 24.786 25.334

 لٙذ ثیؼتٖٛ 1216.6 46.018 95.271 57.423 67.607 6.657 6.919 1.396

 لٙذ ٔشٚدؿت 1216.6 29.248 46.286 20.848 23.288 7.860 3.754 7.190

 وبغزػبصی وبٜٚ 1216.6 39.111 64.656 38.417 36.621 7.799 22.421 10.578

 ِِٛٝ ٚ ٔبؿیٗ ػبصی ایشاٖ 1216.6 124.089 190.126 134.521 147.359 32.548 25.068 31.625

 ٔبؿیٗ ػبصی اسان 1216.6 736.286 1.088.535 708.449 825.005 51.541 64.142 88.536

 ٔٛتٛطٖ 1216.6 374.949 459.049 296.982 324.908 69.486 63.726 15.850

 ٘فت پبسع 1216.6 284.979 379.170 269.901 287.073 116.815 96.651 102.297
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 1382ػبَ  –شوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد ؿ

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت ؿبخق

  ِٛٔته 1084.9 246.736 271.315 240.140 247.535 14.745 22.656 30.314

 اسد 1084.9 257.008 296.233 206.233 251.640 26.867 10.096 14.092-

 ااؼت 9.1084 181.971 252.534 184.058 205.734 45.833 25.627 33.804

 اِجشص داسٚ 1084.9 56.452 65.637 52.467 55.922 12.842 10.945 7.048

 ثؼتٝ ثٙذی ٔـٟذ 1084.9 034.56 465.91 525.55 010.60 083.1 368.11 2.964

 ثٟٙٛؽ 1084.9 069.49 554.97 942.52 467.56 894.17 232.14 447.22

 پبسع اِىتشیه 1084.9 935.667 920.022.1 171.465 255.517 903.86 522.137 179.59-

 پبن ٚؽ 1084.9 452.112 411.143 302.84 247.87 073.19 547.22 143.36

 پشٔیت 1084.9 801.26 181.35 430.19 014.24 968 558 566.1

 تشاوتٛس ػبصی 1084.9 547.436 777.575 062.414 410.469 610.11 840.19- 916.90
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 ٌبص ِِٛٝ 1084.9 36.794 62.648 46.015 300.46 500.13 894.11 225.5-

 ٘ٛسد  ِٛٔیٙیٓ 1084.9 54.363 205.666 163.697 175.066 13.720 24.789 61.643-

 رٛؿىبة یضد 1084.9 15.780 20.952 12.736 12.893 3.139 1.410 4.211-

 خٛسان داْ پبسع 1084.9 21.594 26.214 18.079 19.953 1.301 2.442 3.132

 داسٚػبصی ػجیذی 1084.9 65.812 79.849 46.068 51.553 30.868 27.535 22.585

 ػٛپشسً٘ 1084.9 3.768 4.135 833 833 2 320 296

 ػِٛیشاٖ 1084.9 53.456 56.555 41.773 47.090 2.589 1.292 8.337

 ػیٕبٖ خبؽ 1084.9 84.419 169.172 66.738 153.689 6.086- 16.364 36.301
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 1380ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثش ٚسد 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت ؿبخق

 ٞشٚدػیٕبی ؿب 1084.9 93.234 289.419 40.524 195.669 37.532 13.198 82.269

 ػیٕبی وبسٖٚ 1084.9 67.439 359.119 113.938 229.735 16.454 159 27.376

 ؿٟذ ایشاٖ 1084.9 184.668 236.900 125.632 128.420 38.585 41.341 23.225

 ػشٔب  اشیٗ 1084.9 116.576 138.632 79.391 86.510 23.857 19.075 21.078

 سٍ٘یٗ 1084.9 86.730 110.326 90.135 96.230 877 4.045 4.969

 كٙؼتی ٘بة 1084.9 87.435 127.386 101.136 104.639 2.311 20.436 40.059

 ًیف ایشاٖ 1084.9 24.242 27.648 15.016 17.596 427 3.416 5.702

 ػبیك پلاػتیه 1084.9 2.765 20.912 018.9 9.383 160 546 4.357

 ٘ؼٛص  رس 1084.9 179.898 335.063 125.215 137.376 51.303 35.655 42.745

 اش ٚسدٜ ٞبی صسیمی ایشاٖ 1084.9 29.017 43.523 19.828 24.334 4.771 6.131 7.551

 ٘ؼٛص پبسع 1084.9 125.544 152.097 101.696 105.119 24.786 34.803 23.090
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 لٙذ ثیؼتٖٛ 1084.9 39.243 84.984 51.957 59.805 6.919 12.050 6.768-

 لٙذ ٔشٚدؿت 1084.9 22.010 38.667 13.319 15.327 3.754 6.731 3.990-

 وبغز ػبصی وبٜٚ 1084.9 29.922 62.064 40.839 38.346 22.421 63.056 9.241

 ِِٛٝ ٚ ٔبؿیٗ ػبصی ایشاٖ 1084.9 95.473 141.897 95.308 106.028 25.068 16.604 42.725

 ٔبؿیٗ ػبصی اسان 1084.9 787.969 1.071.628 726.408 835.679 64.142 56.390 98.725

 ٔٛتٛطٖ 1084.9 273.870 344.361 192.993 214.746 63.726 63.704 56.680

 ٘فت پبسع 1084.9 200.383 265.286 113.053 128.604 96.651 84.406 140.946
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 یىؼبَ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، اسصیبثی ٔذَ  141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد ػبَ 

 لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 دسیٗ وبؿبٖ 29/12/1381 1084.9 29546 42020 33882 38521 -5211 712 -2156

 ایشاٖ پٛیب 29/12/1381 1084.9 213262 251884 196009 214120 -4803 5413 -17362

 وبغز ػبصی لبئٓ ؿٟش 29/12/1381 1084.9 8123 12186 5107 6364 -1541 351 -977

 ّٔی ػشة ٚ سٚی 29/12/1381 1084.9 80646 175334 145160 148985 -14497 14457 43320

 ٘ؼبری ثبثىبٖ 29/12/1381 1084.9 37243 92152 29389 69179 -5276 -4988 2682

 پبسػیّٖٛ 29/12/1381 1084.9 237100 304562 229823 263017 -29754 36926 -14647

 تِٛیذی تیٓ 31/3/1382 1216.6 22161 25954 15312 21666 -2901 -35 655

 وٕپشػبصی تجشیض 29/12/1382 1216.6 42912 48778 33832 40434 -3322 1455 -10072

 ٔیٙٛ خشٔذسٜ 29/12/1382 1216.6 184320 262224 99372 219274 8287 -12796 -26765

 ثّجشیًٙ ایشاٖ 29/12/1382 1216.6 101651 124026 97362 111441 -15884 17260 -3453

 تِٛیذی ثٟٕٗ 29/12/1382 1216.6 177030 290628 315347 330725 -48034 1441 41750
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 ٔؼبدٖ ثباك 29/12/1382 1216.6 28846 41126 30887 37308 -4630 -2597 7211

 وِٛشٌبصی ایشاٖ 31/6/1382 1216.6 49170 57135 45842 46952 -4650 -1002 -790

 تِٛیذ داسٚ 30/12/1382 1479.5 228818 308861 284920 313464 -28557 17371 -10759

 ّٔی ؿیٕی وـبٚسص 30/12/1382 1479.5 75891 104859 90895 92937 12470 2059 -1643

 ػٟٙذِیفتشان ػبصی  30/12/1382 1479.5 117967 127411 98890 113458 -18 2583 -3111
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 ػبَ دْٚ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، اسصیبثی ٔذَ  141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد ػبَ 

 لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 دسیٗ وبؿبٖ 29/12/1381 850.1 26354 38992 26485 30283 712 2255 -259

 ایشاٖ پٛیب 29/12/1381 850.1 187056 225602 165620 183255 5413 23011 -17465

 وبغز ػبصی لبئٓ ؿٟش 29/12/1381 850.1 7837 11966 3101 4532 351 337 1351

 ّٔی ػشة ٚ سٚی 29/12/1381 850.1 82093 179127 124163 132423 14457 14457 17798

 ٘ؼبری ثبثىبٖ 29/12/1381 850.1 82093 179127 26863 63878 -4988 6163.5 4546

 پبسػیّٖٛ 29/12/1381 850.1 224387 258311 148750 165987 36926 28205 134852

 تِٛیذی تیٓ 31/3/1382 1084.9 21139 25148 12453 18049 -35 1050 -825

 وٕپشػبصی تجشیض 29/12/1382 1084.9 35138 37242 17856 23614 1455 1854 -2562

 ٔیٙٛ خشٔذسٜ 29/12/1382 1084.9 192309 272359 123409 236969 -12796 -151 -27418

 ثّجشیًٙ ایشاٖ 29/12/1382 1084.9 94974 110755 67588 82042 17260 8151 -18367
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 ػبَ دْٚ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، اسصیبثی ٔذَ  141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد ػبَ 

 لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  وُ ثذٞی

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 تِٛیذی ثٟٕٗ 29/12/1382 1084.9 169325 291548 255446 273476 1441 -6033 -629

 ٔؼبدٖ ثباك 29/12/1382 1084.9 35865 40928 25035 32824 -2597 2160 -884

 وِٛشٌبصی ایشاٖ 31/6/1382 1084.9 48755 57115 40639 41513 -1002 280 -4322

 تِٛیذ داسٚ 30/12/1382 1216.6 225709 267524 218337 243569 17371 11572 -8714

 ّٔی ؿیٕی وـبٚسص 30/12/1382 1216.6 64446 95220 55956 59543 2059 -1175 1638

 ذِیفتشان ػبصی ػٟٙ 30/12/1382 1216.6 94962 104160 77631 88789 25836 1691 -13477

 ٘ؼبری خٛی 30/12/1382 1216.6 68486 210780 63977 166574 1325 1734 11115
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 ػبَ ػْٛ لجُ اص ٔـِٕٛیت –، اسصیبثی ٔذَ  141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد ػبَ 

 لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 دسیٗ وبؿبٖ 29/12/1381 669.6 24175 37263 23817 26614 2255 4430 -1089

 ایشاٖ پٛیب 29/12/1381 669.6 161605 197466 149642 157155 23011 18909 1886

 ّٔی ػشة ٚ سٚی 29/12/1381 669.6 82093 179127 124163 132423 14457 9993 17798

 ٘ؼبری ثبثىبٖ 29/12/1381 669.6 29318 55531 12101 19640 6163.5 10076 6163.5

 پبسػیّٖٛ 29/12/1381 669.6 138154 157002 65268 78542 28205 17571 2315

 وبغز ػبصی لبئٓ ؿٟش 29/12/1381 669.6 8535 12044 3242 4839 337 1334 42

 تِٛیذی تیٓ 31/3/1382 580.1 24776 29241 16726 21210 1050 14 3682

 وِٛش ٌبصی ایشاٖ 31/6/1382 580.1 40743 48813 30799 32225 280 5828 -6021

 وٕپشػبصی تجشیض 29/12/1382 580.1 30978 34028 14313 19199 2678 1448 285

 ٔیٙٛ خشٔذسٜ 29/12/1382 580.1 153783 233850 85915 185469 -151 3723 -13694
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 ـِٕٛیتػبَ ػْٛ لجُ اص ٔ –، اسصیبثی ٔذَ  141ؿشوت ٞبی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد ػبَ 

 لجُ

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

تبسیخ  ؿبخق

 ٚسؿىؼتٍی

 ٘بْ ؿشوت

 تِٛیذی ثٟٕٗ 29/12/1382 580.1 132198 264438 220296 246969 -6033 2776 25814

 اكٔؼبدٖ ثب 29/12/1382 580.1 27401 30618 13696 20044 2159 -2197 3895

 ثّجشیًٙ ایشاٖ 29/12/1382 580.1 64682 73490 42199 50196 8151 7344 4355

 تِٛیذ داسٚ 30/12/1382 1084.9 155971 200244 141826 162131 11572 4940 -16932

 ّٔی ؿیٕی وـبٚسص 30/12/1382 1084.9 78310 106431 66799 72844 -1178 16193 9112

 ِیفتشان ػبصی ػٟٙذ 30/12/1382 1084.9 70883 77569 52548 68310 1691 2424 -58250

 ٘ؼبری خٛی 30/12/1382 1084.9 71128 177689 63330 13109 1734 1766 11328
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 1381ٕ٘ٛ٘ٝ اسصیبثی ، ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ  

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 شوت٘بْ ؿ ؿبخق

  ثؼبَ 1084.9 216.020 293.167 129.955 146.158 50.878 34.974 -20.017

 اثضاس ٟٔذی 1084.9 64.615 86.109 64.649 66.909 5.733 10.014 -6.600

 ثٟپبن 1084.9 149.446 279.602 223.802 235.594 43.791 51.082 23.100

 ثیؼىٛیت ٌشری 1084.9 41.325 55.462 32.794 37.141 5.938 6.741 7.957

تِٛیذ ٔٛاد اِٚیٝ داسٚ  1084.9 44.328 87.219 51.912 54.406 47.355 42.248 40.900

 پخؾ

 ایشاٖ ٚ غشة 1084.9 5.518 7.352 2.870 2.870 410 1.098 1.712

 داسٚیی وٛحش 1084.9 69.114 119.790 97.016 102.861 15.975 11.546 44.284

 داسٚ پخؾ 1084.9 173.228 252.939 116.141 144.290 21.811 19.762 19.463



 168 

 

 1381ٕ٘ٛ٘ٝ اسصیبثی ، ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ  

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت ؿبخق

 دأّشاٖ 1084.9 88.054 96.275 65.143 69.136 -2.619 -120 6.791

 ؿٟذاة 1084.9 18.389 29.811 14.525 15.192 890 7.825 -401

 ؿیـٝ لضٚیٗ 1084.9 144.452 350.035 107.202 157.023 61.290 59.974 75.411

 لاػتیه ػٟٙذ 1084.9 21.529 29.279 11.324 14.257 9.886 4.744 9.361

 كٙؼتی ٔلایش 1084.9 16.701 18.925 7.245 9.925 1.614 1.614 1.732

 ٘ؼٛص ایشاٖ 1084.9 1.472.358 217.639 141.410 152.242 42.826 38.236 30.981

 لٙذ ٘مؾ رٟبٖ 1084.9 54.062 78.284 42.075 45.635 18.456 17.653 10.204

 وبستٗ پبسع 1084.9 48.511 52.820 848.38 42.453 8.811 10.340 1.409

 ٚ خذٔبت وـبٚسصی كٙبیغ 1084.9 9.372 13.326 7.928 8.741 899 426 1.892

 ٔؼذ٘ی ألاح ایشاٖ 1084.9 39.084 98.433 53.534 57.506 33.985 -21.368 16.720
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 1381ٕ٘ٛ٘ٝ اسصیبثی ، ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ  

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت ؿبخق

  ثؼبَ 1.479.50 382.295 598.427 218.213 109.251 316.43 947.38 226.27-

 اثضاس ٟٔذی 1.479.50 470.71 880.87 435.68 341.74 489 383 267.5

 ایشاٖ داسٚ 1.479.50 741.58 094.70 675.48 310.55 239.5 548.7 628.18

 ثٟپبن 1.479.50 520.503 720.695 504.584 832.609 600.37 042.30 693.35-

 ثیؼىٛیت ٌشری 1.479.50 710.46 834.67 359.47 167.54 985.3 898.3 593.4

تِٛیذ ٔٛاد اِٚیٝ داسٚ  1.479.50 574.126 958.203 545.156 317.160 641.53 384.56 440.45

 پخؾ

 ایشاٖ ٚ غشة 1.479.50 396.14 266.41 436.42 436.42 262 241- 627.2-

 داسٚیی وٛحش 1.479.50 416.156 875.243 085.176 516.187 769.40 899.26 256.8
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 1381ٕ٘ٛ٘ٝ اسصیبثی ، ػبَ  –ؿشوت ٞبی ػبِٓ  

ٚرٜٛ ٘مذ 

 ػّٕیبتی

ػٛد 

خبِق 
t+1 

ػٛد 

 خبِق

ثذٞی  ثذٞی وُ

 ربسی

داسایی  داسایی وُ

 ربسی

 ٘بْ ؿشوت ؿبخق

 داسٚ پخؾ 1.479.50 060.266 036.768 575.325 360.326 957.300 906.37 317.205

 دأّشاٖ 1.479.50 945.79 496.90 161.63 740.68 362.11 612.2- 096.13

 ؿٟبة 1.479.50 978.28 149.43 981.26 112.29 443 986.4 756.3-

 ؿیـٝ لضٚیٗ 1.479.50 483.298 527.518 216.242 288.265 757.64 047.86 588.42

 یه ػٟٙذلاػت 1.479.50 322.92 468.96 788.49 856.52 415.32 232.18 547.18

 كٙؼتی ٔلایش 479.50.1 175.18 115.21 208.10 486.13 455.1- 632 070.3-

 لٙذ ٘مؾ رٟبٖ 1.479.50 732.111 086.148 231.95 437.99 735.17 150.13 083.3

 وبستٗ پبسع 1.479.50 404.45 051.53 506.38 890.43 854 026.2 108.4

 كٙبیغ ٚ خذٔبت وـبٚسصی 1.479.50 053.22 982.26 088.16 761.17 420.5 382.3 747

 ٔؼذ٘ی ألاح ایشاٖ 1.479.50 227.62 062.124 576.55 482.70 661.45 720.36 288.29
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 تجسیِ ٍ تحلیل آهاری

الذاْ ثٝ ٔابػاجٝ ٘ؼاجت ٞابی     EXCELپغ اص رٕغ  ٚسی دادٜ ٞب ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس 

ٚاسد اش یٙاذ تزضیاٝ ٚ تاّیاُ ٌشدیاذ.     پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ٔٛسد ٘ظش ٌشدیذ. ػاپغ ایاٗ ٘ؼاجت    

ا٘زبْ ؿذ. اش یٙذ تزضیاٝ ٚ تاّیاُ ثاٝ     SPSSتزضیٝ ٚ تاّیُ  ٔبسی ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس 

ایٗ كٛست ثٛد وٝ دادٜ ای یه ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ثاب دادٜ ای  

بی ػابَ  ؿشوت ٞبی ػبِٓ، دادٜ ٞبی دٚ ػابَ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی ثاب دادٜ ٞا      1382ػبَ 

ؿشوت ٞبی ػبِٓ ثٝ  1380ٚ دادٜ ٞبی ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثب دادٜ ٞبی ػبَ  1381

 ًٛس رذاٌب٘ٝ ثٝ ٔٙظٛس ثش ٚسد هشایت ٔتغیشٞب ٚاسد اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٌشدیذ.

وٝ ٔتغیشٞبی كفش ٚ یه ثٛد٘اذ   OENEG  ٚINTWO٘ؼجت ٔابػجٝ ؿذٜ دٚ ٔتغیش  9اص 

اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٘ـذ٘ذ. ثٙبثشایٗ تزضیٝ ٚ تاّیُ ثاب ٞفات   ثٝ ػّت حذالُ تغییشات ٚاسد 

٘ؼجت ٔبِی ا٘زبْ ؿذ. ثٝ ًٛس وّی ثشای تزضیٝ ٚ تاّیُ ٕٔیضی  ٔبسی دٚ تىٙیه یب سٚیىشد 

ٚرٛد داسد. سٚؽ اَٚ ایٗ اػت وٝ ثذٖٚ تٛرٝ ثٝ ٔؼٙبداسی ٔتغیشٞب ٚ حزف ثشخی اص  ٟ٘اب  

ٔای ٌٛیٙاذ. دس   « 40ٚسٚد»یُ ٔی وٙیٓ. ثٝ ایٗ سٚؽ ٕٞٝ ٔتغیشٞب سا ٚاسد اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّ

 ایٗ تىٙیه ٕٞٝ ٔتغیشٞب ٚاسد اش یٙذ تزضیٝ ٚ تاّیُ ٔی ؿٛ٘ذ ٚ داسای هشایجی ٔی ٌشد٘ذ.

ثی ٔؼٙی ثٛدٖ ثشخی اص ٔتغیشٞب اص  ٖ ٔـخق ٔای ٌاشدد واٝ هاشایت  ٟ٘اب ػاذد ثؼایبس        

 ٙذا٘ی ٘ذاسد.وٛکه ٚ ٘ضدیه كفش ٔی ٌشدد وٝ حزف یب ٚرٛد  ٟ٘ب دس ٔذَ تفبٚت ک

  ْ یاب کٙاذ ٔشحّاٝ ای ٘ابْ داسد. دس ایاٗ سٚؽ لجاُ اص ٚسٚد        41سٚؽ دْٚ تىٙیه لذْ ثاٝ لاذ

ٔی ٌشد٘ذ ٚ تٟٙب ٔتغیشٞبیی  ٔتغیشٞب،  ٟ٘بیی وٝ داسای ػٌح ٔؼٙی داسی ثبلایی ٘یؼتٙذ حزف

                                                 
40

  - Enter 
41

 - Step wise 
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وٝ ٔیبٍ٘یٗ  ٟ٘ب ثیـتشیٗ ابكّٝ سا ثیٗ ؿشوت ٞبی ػبِٓ ٚسؿىؼتٝ داس٘ذ ثبلی ٔای ٔب٘ٙاذ.   

ٗ تامیك اص ٞش دٚ سٚؽ ثشای تزضیٝ ٚ تاّیُ ٔتغیشٞب اػاتفبدٜ ؿاذٜ اػات واٝ ٘تابیذ      دس ای

 تزضیٝ ٚ تاّیُ ٞبی ا٘زبْ ؿذٜ ثٝ تفىیه ٌشٟٚٞبی ٔختّف دس ادأٝ تـشیح ٔی ؿٛد.
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 سال اٍل قبل از ٍرضکستگی

 : 1-4رذَٚ 

Case Processing summary 

Percent N Unweighted Cases
a 

100.0 

.0 

100.0 

.0 

100.0 

75 

0 

75 

0 

75 

Selected Cases       Included in 

                              Analysis 

                               Missing Cases 

                               Total 

Unselected Cases 

Total 

a . If weight is in effect, see classification table for the total number of 

cases. 

ؿاشوت   75ایٗ ٘تبیذ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ؿشوت ٞبی تاات ثشسػای دس ایاٗ پاظٚٞؾ تؼاذاد      

 75٘ذاؿتٝ اػت ٚ ثٙابثشایٗ ٞاش    Missingثٛد٘ذ ٚ ٞیچىذاْ اص  ٟ٘ب دادٜ اص دػت ساتٝ ٚ یب 

ؿشوت دس تاّیُ ؿشوت داؿتٝ ا٘ذ. ٔتغیاش ٚاثؼاتٝ دس ایاٗ پاظٚٞؾ ٚسؿىؼاتٍی یاب ػاذْ        

 ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ ا٘ذ. 1اػت وٝ ثب دٚ ػذد كفش ٚ یب  ٚسؿىؼتٍی

 

 

 

 : 2-4رذَٚ 

Step Summary 
a.b 

 

Step 

Improvement Model Correct 

Class 

Variable 

Chi- df Sig. Chi.square df Sig 
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square % 

1 

2 

21.789 

4.123 

1 

1 

.000 

.042 

21.789 

25.912 

1 

2 

.000 

.000 

72.0% 

76.0% 

IN : 

NITA 

IN : 

TLTA 

a . No more variables can be deleted from or added to the current model. 

b . End block : 1 

پّىب٘ی پیؾ سٚ٘ذٜ دس اِٚیٗ ٔشحّٝ ٔتغیش ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب پغ اص ارشای سٚؽ 

– NITA –  789/21ثب ثٟجٛد ٔززٚس ثشخی ثشاثش ثب ( ٚ000  ;P دس دٚٔیٗ ٔشحّٝ ٘ؼجت ٚ )

ٚاسد ٔؼبدِاٝ   P;  042/0ٚ  123/4ذٞی وُ ثٝ داسایی وُ ثب ثٟجٛد ٔزازی ثشخای ثشاثاش ثاب     ث

ؿذ٘ذ. پغ اص ایٗ دٚ ٔشحّٝ ٞیچ ٔتغیش دیٍشی ٚاسد ٔؼبدِٝ ٘ـذ٘ذ ٚ ثذیٗ تشتیت ٘ـابٖ دادٜ  

ؿذٜ وٝ تٟٙب ایٗ دٚ ٔتغیش دس ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔٛسد  صٖٔٛ تؼییٗ وٙٙذٜ ٚسؿىؼتٍی یاب ػاذْ   

 ٚسؿىؼتٍی اػت.
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 : دلت پیؾ ثیٙی ٔذَ ٚ خٌبٞبی ٘ٛع اَٚ ٚ ٘ٛع دْٚ 3-4ذَٚ ر

Classification Table 
a 

Predicted  

Observed 
Percentage 

Correct 

VAZEYAT 

1 0 

76.3 

67.6 

72.0 

9 

25 

29 

12 

0 Step 1 VAZEYAT           

                                        1 

Overall Percentage 

81.6 

70.3 

76.0 

7 

26 

31 

11 

Step 2 VAZEYAT           0 

                                          1 

Overall Percentage  

a . The cut value is. 500 

دس ادأٝ ؿبٞذ یه رذَٚ ٞؼتیٓ وٝ ٌشٟٚٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ ػبِٓ ثب پیؾ ثیٙای ا٘زابْ ؿاذٜ    

ػایت ٔاذَ دس تؼیایٗ ؿاشوت ٞابی      تٛػي ٔذَ ثاب یىاذیٍش ٔمبیؼاٝ ؿاذ٘ذ، ثٌٛسیىاٝ حؼب     

 % ٔی ثبؿذ. 6/81% ٚ ٚیظٌی  ٖ دس تؼییٗ ؿشوت ٞبی ػبِٓ  3/76ٚسؿىؼتٝ 

% دسكذ ؿشوت ٞب سا ثٝ دسػتی تفىیه ٕ٘ٛدٜ اػت. ایاٗ دلات ٔاذَ     76ثٌٛس وّی ٘یض ٔذَ 

ٔی ثبؿذ وٝ پیؾ اشم  ٖ ٔؼبٚی ثٛدٖ ٞضیٙٝ خٌابی ٘اٛع اَٚ ٚ    5/0ثشای ٘مٌٝ ٔیبٖ ثش 

ٞش کٙذ ٕٞٝ ٔی دا٘یٓ ٞضیٙٝ خٌبی ٘ٛع اَٚ ثٝ ٔشاتت ثیـاتش اص خٌابی ٘اٛع    ٘ٛع دْٚ اػت. 

 دْٚ اػت. دس ایٗ استجبى دس لؼٕت ٞبی ثؼذی ثٝ تفلیُ ثاج ٔی ؿٛد.

 : 4-4جذٍل 

Variables in the Equation 

Exp (B) Sig. Df Wald S.E. B  

02887.307 .000 1 13.332 3.161 11.541 Step 1
a
     NITA 
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.468 

.022 

29259.606 

9.273 

.017 

.047 

.001 

.139 

1 

1 

1 

1 

5.668 

3.962 

10.441 

2.189 

.319 

1.916 

3.183 

1.505 

-.759 

-3.813 

10.284 

2.227 

              Constant 

Step 2
b
     TLTA 

                 NITA 

              Constant 

a : Varible (S) entered on Step 1 : NITA. 

b : Varible (S) entered on Step 2 : TLTA. 

ثبلاخشٜ رذَٚ اٛق ٔتغیشٞبی ٔؼتمّی وٝ دس ٔؼبدِاٝ لاشاس داس٘اذ ػجبستٙاذاص : ٘ؼاجت ػاٛد       

خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب ٚ وُ ثذٞی ثٝ وُ داسایی. هشیت ٔٙفی ٔتغیش وُ ثذٞی ٚ وُ داسایی 

ٚسؿىؼاااتٍی ثاااب  احتٕااابَ   ٘ـبٖ دٞٙذٜ وبٞؾ احتٕبَ ػبِٓ ثٛدٖ ٚ یب ثٝ ػجبستی ااضایؾ

ایٗ ٘ؼجت اػت. ٕٞچٙیٗ ٔخجت ثٛدٖ هشیت ػٛد خبِق ثٝ واُ داسایای ٞاب ٘ـابٖ       ااضایؾ

دٞٙذٜ ااضایؾ ػبِٓ ٔب٘ذٖ ثب اااضایؾ ایاٗ ٘ؼاجت اػات ثاب تٛراٝ ثاٝ اشٔاَٛ وّای ٔؼبدِاٝ           

 سٌشػیٖٛ ِٛرؼتیه، اشَٔٛ ٟ٘بیی ٔذَ ثٝ كٛست صیش اػت :

(4-1)  )227.2813.3284.10(log
1

 TLTANITA
P

P
e 

 جبست اػت اص ٘ؼجت ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ ثٝ وُ ؿشوت ٞب :ػ pوٝ دس  ٖ 

 

(4-2) 

227.2813.3284.10exp(1

1

)exp(1

1
)(







TLTANITAL
LP 

 ااااشم 5/0دس ایٙزاااب  Cut offٔاااذَ ٟ٘ااابیی ٚسؿىؼاااتٍی اػااات. ٘مٌاااٝ  2-4ساثٌاااٝ 

ٔابػجٝ ؿٛد. ا٘تظبس ٔی سٚد ؿاشوت ظاشف    5/0ثشای ؿشوتی صیش  P(L)ٔی ؿٛد. کٙب٘چٝ 

حبِتی سا ٘ـبٖ  5/0دد. لبثُ روش اػت وٝ ٘مٌٝ لبٖ٘ٛ تزبست ٌش 141ػبَ  تی ٔـَٕٛ ٔبدٜ 
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ٔی دٞذ وٝ ٞضیٙٝ خٌبی ٘ٛع اَٚ ٚ دْٚ ثشاثش اشم ٔی ؿاٛد. دس كاٛستی واٝ ٔای دا٘ایٓ      

ٞضیٙٝ خٌبی ٘ٛع اَٚ ثٝ ٔشاتت ثیـتش اص خٌبی ٘ٛع دْٚ ٔی ثبؿذ. دس ادأاٝ ایاٗ الاُ دس    

 ایٗ استجبى ثٝ تفلیُ ثاج ٔی ؿٛد.

 سال دٍم قبل از ٍرضکستگی

دادٜ ٞبی ػبَ دْٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی تٕبْ تزضیٝ ٚ تاّیُ ا٘زبْ دادٜ دس ٔشحّٝ لجّی  ثشای

 ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. 4-4ًی ؿذٜ اػت. ٕٞبٌ٘ٛس وٝ دس رذَٚ 

ؿشوت ثٛد٘ذ ٚ ٞیچىذاْ اص  ٟ٘ب دادٜ اص  75ؿشوت ٞبی تات ثشسػی دس ایٗ پظٚٞؾ تؼذاد 

ؿشوت دس تاّیاُ ؿاشوت داؿاتٝ     75ش ٘ذاؿتٝ اػت ٚ ثٙبثشایٗ ٞ  Missingدػت ساتٝ ٚ یب 

 ا٘ذ.

 

 : 5-4جذٍل 

Case Processing Summary 

Percent N Unweighted Cases
a 

100.0 

.0 

100.0 

.0 

100.0 

75 

0 

75 

0 

75 

Selected Cases           Included in Analysis 

                                   Missing Cases 

                                   Total 

Unselected Cases 

Total 

a : If weight is in effect, see classification table for the total number of cases. 

پغ اص ارشای سٚؽ پّىب٘ی پیؾ سٚ٘ذٜ دس اِٚیٗ ٔشحّٝ ٔتغیش ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب 

–NITA-   952/12ثب ثٟجٛد ٔززٚس خی ثشاثش ثاب ( ٚ000  ;P)         دس دٚٔایٗ ٔشحّاٝ ٘یاض ٚ

ٚاسد ٔؼبدِٝ  P;  051/0ٚ  810/3٘ؼجت ثذٞی وُ ثٝ داسایی وُ ثب ثٟجٛد ٔززی خی ثشاثش ثب 
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ؿذ٘ذ. پغ اص ایٗ دٚ ٔشحّٝ ٞیچ ٔتغیش دیٍشی ٚاسد ٔؼبدِٝ ٘ـذ٘ذ ٚ ثذیٗ تشتیت ٘ـابٖ دادٜ  

ؿىؼتٍی یب ػاذْ   ؿذٜ وٝ تٟٙب ایٗ دٚ ٔتغیش دس ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔٛسد  صٖٔٛ تؼییٗ وٙٙذٜ ٚس

 ٚسؿىؼتٍی اػت.

 : 6-4رذٚ َ 
Step Summary 

a,b 

Variable Correct 

Class 

% 

Model Improvement Step 

IN : NITA 

IN : TLTA 

70.7% 

73.3% 

.000 

.000 

1 

2 

12.952 

16.762 

.000 

.051 

1 

1 

12.952 

3.810 

1 

2 

a . No more variables can be deleted from or added to the current model. 

b . End block : 1 

دس ادأٝ ؿبٞذ یه رذَٚ ٞؼتیٓ وٝ ٌشٟٚٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ ػبِٓ ثب پیؾ ثیٙای ا٘زابْ ؿاذٜ    

تٛػي ٔذَ ثاب یىاذیٍش ٔمبیؼاٝ ؿاذ٘ذ، ثٌٛسیىاٝ حؼبػایت ٔاذَ دس تؼیایٗ ؿاشوت ٞابی           

 % ٔی ثبؿذ. 1/71% ٚ ٚیظٌی  ٖ دس تؼییٗ ؿشوت ٞبی ػبِٓ  7/75ٚسؿىؼتٝ 

 % دسكذ ؿشوت ٞب سا ثٝ دسػتی تفىیه ٕ٘ٛدٜ اػت.3/73ٔذَ  ثٌٛس وّی ٘یض
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  : 7-4جذٍل 

Classification Table 
a 

Predicted Observed 

Percentage 

Correct 

VAZEYAT 

1 0  

75.7 

65.8 

70.7 

9 

25 

28 

13 

Step 1 VAZEYAT            0 

                                          1 

    Overall Percentage 

75.7 

71.1 

73.3 

9 

27 

28 

11 

Step 2 VAZEYAT             0 

                                           1 

      Overall Percentage 

a . The cut value is. 500 

ثبلاخشٜ رذَٚ اٛق ٔتغیش ٞبی ٔؼتمّی وٝ دس ٔؼذِٝ لاشاس داس٘اذ ػجبستٙاذ اص : ٘ؼاجت ػاٛد      

ُ داسایی ٞب ٚ وُ ثذٞی ثٝ وُ داسایی. هشیت ٔٙفی ٔتغیش وُ ثذٞی ثٝ وُ داسایی خبِق ثٝ و

٘ـبٖ دٞٙذٜ وبٞؾ احتٕبَ ػبِٓ ثاٛدٖ ٚ یاب ثاٝ ػجابستی اااضایؾ احتٕابَ ٚسؿىؼاتٍی ثاب         

ااضایؾ ایٗ ٘ؼجت اػت.  ٕٞچٙیٗ ٔخجت ثٛدٖ هشیت ػٛد خبِق ثٝ واُ داسایای ٞاب ٘ـابٖ     

یٗ ٘ؼجت اػات. ٕٞچٙایٗ ٔخجات ثاٛدٖ هاشیت ػاٛد       دٞٙذٜ ااضایؾ ػبِٓ ٔب٘ذٖ ثب ااضایؾ ا

 داسایی ٞب ٘ـبٖ دٞٙذٜ ااضایؾ ػبِٓ ٔب٘ذٖ ثب ااضایؾ ایٗ ٘ؼجت اػت. خبِق ثٝ وُ
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 : 8-4جذٍل 

Variables in the Equation 

Exp (B) Sig. df Wald S.E. B  

 

46044.123 

.417 

.029 

39396.705 

5.642 

 

.002 

.017 

.065 

.002 

.235 

 

1 

1 

1 

1 

1 

 

9.810 

5.662 

3.401 

9.200 

1.408 

3.428 

.368 

1.923 

3.489 

1.458 

10.737 

-.876 

-3.547 

10.581 

1.730 

Step 1
a
        NITA 

               Constant 

Step 2
b
    TLTA 

                NITA 

              Constant 

a . Varible (S) entered on Step 1 : NITA. 

b . Varible (S) entered on Step 2 : TLTA 

 ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ اٛق ٟ٘بیی ٔذَ ثلٛست صیش اػت :

730.1547.3581.10exp(1

1




TLTANITA
P 

 

 سال سَم قبل از ٍرضکستگی

 تؼذاد ؿشوتٟبی ٔٛرٛد دس ثش ٚسد ٔذَ، ػبَ ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی : 9-4رذَٚ 
Case Processing Summary 

Percent N Unweighted Cases
a 

100.0 

.0 

100.0 

.0 

100.0 

69 

0 

69 

0 

69 

Selected Cases      Included in Analysis 

                              Missing Cases 

                              Total 

Unselected Cases 

Total 

 

a . If weight is in effect, see classification table for the total number of 

cases. 
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 : ؿشوت ٞبی ٔٛرٛد دس ثش ٚسد ٔذَ ثٝ تفىیه ٚهؼیت 9-4رذَٚ 
Classification Table 

a 
Predicted Observed 

Percentage 

Correct 

VAZEYAT 

1 0 

.0 

100.0 

55.1 

31 

38 

0 

0 

Step 1 VAZEYAT            0 

                                          1 

    Overall Percentage 

 

a . Constant is included in the model. 

b . The cut value is. 500 

ٔـخق اػت تؼاذاد ٕ٘ٛ٘اٝ ٔاٛسد     5-4ٚ  1-4ثب رذاَٚ  8-4ٕٞبٌ٘ٛس وٝ اص ٔمبیؼٝ رذَٚ 

ؿاشوت دس   69ؿشوت دس دٚ ٔشحّٝ لجّی ثٝ  75 صٖٔٛ دس ػبَ ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی اص 

وٝ ؿشوت ٞابی حازف ؿاذٜ ٔشثاٛى ثاٝ       ٘ـبٖ ٔی دٞذ 9-8ایٗ ٔشحّٝ وبٞؾ یبات. رذَٚ 

ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ اػت وٝ دِیُ  ٖ ػذْ دػتشػای ثاٝ دادٜ ٞابی ٔابِی ػاْٛ لجاُ اص       

 لبٖ٘ٛ تزبست ؿذ٘ذ. 141ٔـَٕٛ ٔبدٜ  1373ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞبیی اػت وٝ دس ػبَ 

 : ثش ٚسد هشایت ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ 10-4رذَٚ 

Variables in the Equation 

Exp (B) Sig. Df Wald S.E. B  

.013 

28.017 

.001 

.018 

239.090 

.026 

.021 

.004 

.040 

.003 

1 

1 

1 

1 

1 

4.945 

5.330 

8.072 

4.238 

8.562 

1.941 

1.444 

2.337 

1.944 

1.872 

-4.316 

3.333 

-6.639 

-4.002 

5.477 

Step 1
a
       NITA 

              Constant 

Step 2
b
    TLTA 

                NITA 

            Constant 

a . Varible (s) entered on step 1 : NITA. 

b . Varible (s) entered on step 2 : TLTA. 
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رذَٚ اٛق ٘ـبٖ  ٔی دٞذ وٝ ٘ؼجت ٔبِی پیؾ یجٙی وٙٙذٜ اكّی دس دٚ ٔشحّٝ لجّای ، یؼٙای   

٘ـبٖ  11-4 ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٘مؾ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ای دس ایٗ ٔشحّٝ ٘ذاسد . رذَٚ

% ٔاٛاسد ثاٝ    4/59سایی وُ ثٝ تٟٙابیی لابدس اػات دس    ٔی دٞذ وٝ ٘ؼجت ٔبِی ثذٞی وُ ثٝ دا

دسػتی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت سا دس ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی پایؾ ثیٙای ٕ٘بیاذ.  اهاباٝ     

 % ااضایؾ ٔی دٞذ. 2/65ؿذٖ ٘ؼجت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ وُ داسایی ایٗ دلت سا ثٝ 

 : 11-4رذَٚ 

Step Summary
a,b 

Variable Correct 

Class 

% 

Model Improvement Step 

Sig Df Chi-

square 

Sig. df Chi-

square 

IN : 

TLTA 

IN : 

WCTA 

59.4% 

65.2% 

.017 

.004 

1 

2 

5.742 

10.918 

0.17 

.023 

1 

1 

5.742 

5.176 

1 

2 

 

 

a . No more variables can be deleted from or added to the current model. 

b . End block : 1 

 ٔذَ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثلٛست صیش اػت : 11-4ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ٞبی رذَٚ 

477.4002.4639.6(exp1

1




WCTATLTA
P 
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 : لذست پیؾ ثیٙی ٔذَ دس ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی 12-4رذَٚ 

Classification Table 
a 

Predicted Observed 

Percentage 

Correct 

VAZEYAT 

1 0 

51.6 

65.8 

59.4 

15 

25 

16 

13 

Step 1 VAZEYAT            0 

                                          1 

    Overall Percentage 

58.1 

71.1 

65.2 

13 

27 

18 

11 

Step 2 VAZEYAT            0 

                                          1 

             Overall Percentage    

 

a . The cut value is. 500 

ٌشٟٚٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ ػابِٓ ثاب پایؾ ثیٙای ا٘زابْ ؿاذٜ تٛػاي ٔاذَ ثاب           12-4دس رذَٚ 

% ٔی ثبؿاذ.  1/71یىذیٍشٔمبیؼٝ ؿذ٘ذ ، ثٌٛسیىٝ حؼبػیت ٔذَ دس تؼییٗ ؿشوت ٞبی ػبِٓ

ٗ دلات ٔاذَ ثاشای    % دسكذ ؿشوت ٞب سا ثٝ دسػتی تفىیه ٕ٘ٛدٜ اػت. ایا 2/65ثٌٛس وّی 

% ٔی ثبؿذ. ٕٞبٌ٘ٛس وٝ ؿبٞذ ٞؼتیٓ تٕبْ تامیمابت لجّای اػآ اص داخّای ٚ     5٘مٌٝ ٔیبٖ ثش 

خبسری ثب دٚس ؿذٖ اص ػبَ ٚسؿىؼتٍی اص دلت ٔذَ وبػتٝ ٔی ؿاٛد دس ایٙزاب ٘یاض دلات     

% دس ػابَ دْٚ لجاُ اص ٚسؿىؼاتٍی    3/73% دس ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ثاٝ  76ٔذَ اص 

 ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی وبٞؾ یباتٝ اػت.  % دس ػب2/65َٚ

 هلاحظاتی دربارُ ًقطِ هیاى بر 

ٍٞٙبْ ًجمٝ ثٙذی یه ؿشوت، ٔمذاس ٞش ؿبخق یب ٘ؼجت ثٝ ًاٛس رذاٌب٘اٝ ٔاٛسد تزضیاٝ ٚ     

ثٟیٙٝ ٔشثًٛٝ ٔمبیؼٝ ٚ ثش اػبع ٘تیزٝ، ؿشوت دس ًجمٝ  Cut-offتاّیُ لشاس ٔی ٌیشد ٚ ثب 
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٘مٌٝ ای اػت وٝ خٌبی ًجمٝ ثٙذی دس  ٖ ٘مٌاٝ   Cut-offثٙذی ٔشثًٛٝ لشاس ٔی ٌیشد. ٘مٌٝ 

ثبؿذ، ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  Cut-offحذالُ اػت. ػٕٛٔبا اٌش ٔمذاس ٘ؼجت ٔبِی وٕتش اص ٘مٌٝ 

دس غیش ایٗ كٛست ؿشوت غیش ٚسؿىؼتٝ ًجمٝ ثٙذی ٔی ؿٛد. ثشای ٘ؼجت ٞبیی وٝ ٔماذاس  

 ذی ثش ػىغ ٔی ؿٛد.ثبلاتش ثیبٍ٘ش ٚهؼیت هؼیف تش ٔبِی ثبؿذ. لبٖ٘ٛ ًجمٝ ثٙ

ثٟیٙٝ ٔذَ ثش ٚسدی، احتٕبَ لجّی تؼّك ثٝ ٌشٟٚٞبی ٚسؿىؼتٝ ٚ  Cut-offدس ا٘تخبة أتیبص 

غیش ٚسؿىؼتٝ )یؼٙی ربٔؼٝ( ٚ ٞضیٙٝ ٞبی خٌبٞبی ٘ٛع اَٚ ٚ ٘ٛع دْٚ ثبیذ دس ٘ظش ٌشاتاٝ  

ػاٛداس   MDAؿٛد. اٌش ایٗ اشم ٞبی ٔاذٚد وٙٙذٜ ٘من ؿٛ٘ذ، دلت ٌضاسؽ ؿذٜ ٔاذَ  

ثٛد ٚ حبوی اص دلت ٔذَ ٍٞٙبْ وابسثشد ثاشای واُ ربٔؼاٝ ٕ٘ای ثبؿاذ دس ایاٗ ثابسٜ          خٛاٞذ

Deakin (1977  ٝاؿبسٜ ٔی وٙذ وٝ تؼییٗ احتٕبَ پیـیٗ ٚ ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ثا )

ٔٙظٛس ثذػت  ٚسدٖ تلٛیشی دلیك اص اشاٚا٘ی خٌب ٞب دس وبسثشد ٔاذَ دس ربٔؼاٝ ٚالؼای    

ٚ ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼاتٝ( ٚ ٞضیٙاٝ ٞابی اؿاتجبٜ      اِضأی اػت )ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼتٝ

ًجمٝ ثٙذی ثبیذ دس  ٖ ِابٍ ؿٛد. ٌش کٝ دس ػُٕ تـخیق ٞضیٙٝ خٌب ٞب یه تلٕیٓ وابٔلاا  

رٞٙی ثٝ ٘ظش ٔی سػذ. ٞضیٙٝ پیبٔذ ٞبی ٚاثؼتٝ ثٝ ٞش دٚ ٘ٛع خٌاب ٘بٔـاٟٛد ٚ غیاش لبثاُ     

شؽ اٚ ثاٝ تٙبػاات  تلإیٓ ٌیش٘اذٜ ٍٚ٘ا    ا٘اذاصٜ ٌیاشی اػات ٚ ثؼاتٍی ثاٝ سیؼااه پازیشی      

ابوتٛسٞبی ٞضیٙٝ ای داسد. ثؼلاٜٚ تؼییٗ ٘ؼجت رٕؼیتی خیّی ٔـاىُ ٚ رٞٙای ثاٝ ٘ظاش ٔای      

سا ثىبس ثشد٘ذ ػؼی وشد٘ذ  MDAسػذ. دس ٘تیزٝ ایٗ ٔـىلات ػّٕی، اغّت ٔاممیٙی وٝ ٔذَ 

ثٝ ربی حاذالُ ػابصی تابثغ ٞضیٙاٝ واُ، ٔیاضاٖ واُ خٌبٞاب سا ثاٝ حاذالُ ثشػاب٘ٙذ. اغّات             

ص ٔـخق وشدٖ ٞضیٙٝ خٌبٞب ٚ ٘ؼجت رٕؼیتی  ٟ٘ب أتٙبع وشد٘ذ.  ٟ٘ب تّٛیابا پظٚٞـٍشاٖ ا

( ٘ؼجت رٕؼیت ٕ٘ٛ٘ٝ 2( ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ٔؼبٚی ٞؼتٙذ ٚ )1اشم وشد٘ذ وٝ )
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ٔؼبٚی ٘ؼجت رٕؼیتی ربٔؼٝ اػت. ٚاهح اػت وٝ غفّت اص ایٗ ابوتٛسٞب ٔفْٟٛ ٞبی ٟٕٔی 

 داسد.

ذی اؿتجبٜ ؿشوت ٞابی ٚسؿىؼاتٝ )خٌبٞابی ٘اٛع اَٚ( خیّای      کٖٛ دس ػُٕ ٞضیٙٝ ًجمٝ ثٙ

ثیـتش اص ٞضیٙٝ ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ؿشوت ٞبی غیشٚسؿىؼتٝ اػت )خٌبی ٘اٛع دْٚ( غفّات   

ٔٙزش ثٝ خٌبی ٘اٛع اَٚ ٘ؼاجتبا ثابلا ٔای ؿاٛد. ثاش         اص ٞضیٙٝ ٞبی اؿتجبٜ ًجمٝ ثٙذی ػٕٛٔبا

ٝ خیّی اص اشاٚا٘ی ؿشوت ٞابی  ػىغ اص  ٘زب وٝ اشاٚا٘ی رٕؼیتی ؿشوت ٞبی غیش ٚسؿىؼت

ٚسؿىؼتٝ ثیـتش اػت، ٘بدیذٜ ٌشاتٗ اشاٚا٘ی رٕؼیتی ٔٙزش ثٝ یه تٕشوض لٛی سٚی وبٞؾ 

( دسیبات دس 1987) El-zayatyٔی ؿٛد. ٔٛسد  خشی دِیُ ایٗ اػت وٝ کشا  خٌبی ٘ٛع اَٚ

ثاشای  ساٜ حّٟبیی  اغّت تامیمبت پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی خٌبی ٘ٛع دْٚ ثبلا ثٛد. ثؼوی اص 

ثٟیٙٝ ٚرٛد داسد. اِٚیٗ ساٜ حُ ایٗ اػات واٝ ٘تابیذ     Cut-offٔؼبئُ ٔشتجي ثب تؼشیف ٘مٌٝ 

ٌاضاسؽ   Cut-offًجمٝ ثٙذی )خٌبٞبی ٘ٛع اَٚ ٚ ٘ٛع دْٚ( ٔاذَ سا ثاشای ٔمابدیش ٔختّاف     

( اص ٔاذٚد 1985) Pompe  ٚBilder Beek (2000 ٚ )Doghe  ٚVerbaereوٙیٓ. تامیمبت 

« ػیبٜ خبوؼتشی، ػفیذ»ایٗ ساٜ حُ سا ثىبس ٌشاتٙذ. ساٜ حُ دیٍش سٚؽ تامیمبتی ٞؼتٙذ وٝ 

 Cut-off( پیـاااٟٙبد ؿاااذ. ایاااٗ سٚؽ یاااه ٘مٌاااٝ 1972) Edmisterاػااات واااٝ تٛػاااي 

ثبلاتشی ٍٞٙابٔی واٝ    Cut-offپبییٗ تشی ٍٞٙبٔی وٝ ٔذَ خٌبی ٘ٛع دْٚ كفش داسد ٚ ٘مٌٝ 

ثایٗ ایاٗ دٚ ٌٔٙماٝ، ٌٔٙماٝ     خٌبی ٘ٛع اَٚ كافش اػات دس ٘ظاش ٌشاتاٝ ٔای ٌیاشد. ٌٔٙماٝ        

 خبوؼتشی ٔی ثبؿذ.

ٍٞٙبْ وبسثشد سٚؽ، ػیبٜ، خبوؼتشی، ػفیذ، لذست پیؾ ثیٙی ٔذَ ثٛػایّٝ دسكاذ ؿاشوت    

 ٞبی ًجمٝ ثٙذی ؿذٜ دس ٌٔٙمٝ خبوؼتشی اسصیبثی ٔی ؿٛد.
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Ohlson (1980   اص ٔؼذٚد پظٚٞـٍشا٘ی اػت وٝ كشاحتبا اٚ ٔیضاٖ خٌبی ٔذَ خاٛد سا ثاش )

ٔختّفی ٔشتجي ثب ٞضیٙٝ ٞبی ٔختّف خٌبٞاب ٌاضاسؽ واشد. ثاٝ ًاٛس       Cut-offاػبع ٘مبى 

ٕٔىٗ )ثشای ٞش ٘ؼجت ٞضیٙٝ  Cut-off( رذِٚی اص کٙذیٗ 1992ٚ دیٍشاٖ ) Dogheٔـبثٟی، 

خٌبیی( ٚ ٘تبیذ ػّٕىشد ٔشثٛى ثٝ ٔذَ سا اسائٝ داد. ایٗ ثٝ اػتفبدٜ وٙٙذٜ خبسری ٔاذَ ایاٗ   

ی ٞش تشویجی اص ٞضیٙاٝ خٌبٞاب اسصیابثی وٙاذ. اص ًاشف      أىبٖ سا ٔی دٞذ ػّٕىشد ٔذَ سا ثشا

ثٟیٙاٝ ٘ؼاجتبا داسای    Cut-off، ا٘تخابة ٘مٌاٝ   LA( ٘ـبٖ داد وٝ دس ٔاذَ  1992)  Kohدیٍش 

 ٓ اػات. دس   42حؼبػیت وٕتشی اػت ٚ ثٙبثشایٗ ثشای ٞضیٙٝ ٞبی ًجمٝ ثٙذی اؿتجبٜ ٔؼاتاى

ثبیاذ دس دأٙاٝ ٚػایؼی اص    ٔمبثُ پظٚٞـٍشاٖ لجّی اٚ ٘تیزٝ ٌشات وٝ ٔذِٟبی ٚسؿىؼاتٍی  

 ٚهؼیت ٞب لبثُ وبسثشد ثبؿٙذ ٚ دس ٘ظش ٍ٘شاتٗ ٞضیٙٝ خٌبٞب ٘جبیذ ٔـىُ رذی ایزبد وٙذ.

ثب تٛرٝ ثٝ تٛهیابت اٛق دس ایٗ تامیك دلت پیؾ ثیٙی ٔاذِٟب ثاش اػابع ٘مابى ٔیابٖ ثاش       

 ٔختّف ٔابػجٝ ٚ دس رذاِٚی اسائٝ ؿذٜ اػت.

ًقاط هیاى بر هختلف یکسال قبل از  : دقت پیص بیٌی هذل بر اساض 14-4جذٍل 

 ٍرضکستگی

دلت پیؾ ثیٙی  دلت وُ

 ؿشوت ٞبی ػبِٓ

دلت پیؾ ثیٙی 

ؿشوت ٞبی 

 ٚسؿىؼتٝ

 ٘مٌٝ ٔیبٖ ثش

68% 2/89% 4/47% 30/0% 

72% 2/89% 3/55% 35/0 

                                                 
42

 - Robust 
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7/78% 5/86% 1/71% 40/0 

76% 4/78% 7/73% 45/0 

76% 9/64% 8/86% 50/0 

76% 2/62% 4/89% 55/0 

3/77% 2/62% 1/92% 60/0 

3/77% 5/59% 7/94% 65/0 

76% 8/56% 7/94% 70/0 

 

دلت پیؾ ثیٙی  دلت وُ

 ؿشوت ٞبی ػبِٓ

دلت پیؾ ثیٙی 

ؿشوت ٞبی 

 ٚسؿىؼتٝ

 ٘مٌٝ ٔیبٖ ثش

7/70% 1/92% 6/48% 30/0 

7/74% 8/86% 2/62% 35/0 

7/70% 9/78% 2/62% 40/0 

7/74% 3/76% 73% 45/0 

72% 4/68% 7/75% 50/0 

72% 5/65% 4/78% 55/0 

72% 5/60% 8/83% 60/0 

72% 9/57% 5/86% 65/0 
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72% 6/52% 9/91% 70/0 

 

 

 

 

 دلت وُ

دلت پیؾ ثیٙی 

 ؿشوت ٞبی ػبِٓ

دلت پیؾ ثیٙی 

ؿشوت ٞبی 

 ٚسؿىؼتٝ

 ٘مٌٝ ٔیبٖ ثش

4/59% 1/92% 4/19% 30/0 

9/60% 5/89% 8/25% 35/0 

2/65% 6/81% 2/45% 40/0 

8/63% 1/71% 8/54% 45/0 

1/68% 4/68% 7/67% 50/0 

6/69% 8/65% 2/74% 55/0 

71% 2/63% 6/80% 60/0 

6/69% 3/55% 1/87% 65/0 

3/62% 1/42% 1/87% 70/0 

 

 ػولکرد ٍ دقت پیص بیٌی هذل ّا

دس ایٗ پظٚٞؾ ٞذف ٔب سػیذٖ ثٝ ٔذِی ثشای پایؾ ثیٙای ٚسؿىؼاتٍی ؿاشوت ٞاب اػات.       

ٔی تٛاٖ ٔذَ ثٝ دػت  ٔذٜ دس لؼٕت ٞبی لجّی سا ثشای پایؾ ثیٙای   ػؤاَ ایٗ اػت وٝ  یب 
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ٚسؿىؼتٍی دس ػبِٟبی  یٙذٜ ٔٛسد اػتفبدٜ لاشاس داد؟ ثاٝ ٔٙظاٛس رّاٌٛیشی اصاحاشات ااشا       

( تمؼیٓ 1381-83( ٚ دٚسٜ پیؾ ثیٙی )1373-80ثشاصؽ، دٚسٜ ٌٔبِؼٝ ثٝ دٚ دٚسٜ ثش ٚسد )

ثشای پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی یب  1373-80ؿذ. ٔذَ ثش ٚسد ؿذٜ ثش اػبع اًلاػبت ػبِٟبی 

ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشاتٝ ؿذ. ثاشای ایاٗ    1381-83ػذْ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب دس ػبِٟبی 

٘ؼاجت ٞابی ٔابِی دٚسٜ ثاش ٚسد ٔابػاجٝ        EXCELٔٙظٛس اثتذا ثب اػتفبدٜ اص ٘اشْ اااضاس   

ٝ ایاٗ  ٞابی ؿاشوت ٞاب ؿاذ وا     Pالذاْ ثٝ ٔابػجٝ  EXCELٌشدیذ. ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ااضاس 

 ٔابػجبت دس لبِت رذاِٚی اسائٝ ٔی ؿٛد.

ؿشوت سا ثٝ  15ؿشوت ٚسؿىؼتٝ دس ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی، ٔذَ تٛا٘ؼت  16اص ثیٗ 

ؿشوت ػبِٓ تٟٙب ٔٛاك ثٝ ًجمٝ ثٙذی دسػت  18دسػتی ًجمٝ ثٙذی ٕ٘بیذ. دس حبِیىٝ ٔذَ اص 

ؿاشوت   34وت اص ثیٗ ؿش 25ًجمٝ ثٙذی دسػت  ؿشوت ٌشدیذ. دس ٔزٕٛع ٔذَ ٔٛاك ثٝ 10

 % ثٛد.73% ٚ دلت وّی ٔذَ 44%، خٌبی ٘ٛع دْٚ  6ٌشدیذ. ثؼجبستی خٌبی ٘ٛع اَٚ ٔذَ 

 ثش ٚسد ٔذَ

 وُ ػبِٓ ٚسؿىؼتٝ 

 16 4 12 ٚسؿىؼتٝ

 18 13 5 ػبِٓ

 

  صٖٔٛ پیؾ ثیٙی ٔذَ –ػبَ ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی 

 ثش ٚسد ٔذَ

 وُ ػبِٓ ٚسؿىؼتٝ 



 191 

 16 0 16 ٚسؿىؼتٝ

 18 6 12 ػبِٓ

 

دس ػبَ ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ٔذَ تٛا٘ؼت ٕٞٝ ؿشوت ٞبی ٚسؿىؼاتٝ سا ثاٝ دسػاتی    

%( ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ 66ًجمٝ ثٙذی ٕ٘بیذ. ِٚی اص  ٘زب وٝ ٔیضاٖ خٌبی ٘ٛع دْٚ خیّی ثبلا ثٛد )

 ٌشات وٝ ٔذَ ثشای ػبَ ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ابلذ اػتجبس اػت.

 

 ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی

P = 

1/exp 

Exp (fx) fx NITA TLTA  ٔتغیش

 ٚاثؼتٝ

 ٘بْ ؿشوت

 دسیٗ وبؿبٖ 0 0.917 0.124- 2.544 12.72839 0.07284

 ایشاٖ پٛیب 0 0.850 0.019- 1.210 3.35493 0.22962

 وبغزػبصی لبئٓ ؿٟش 0 0.522 0.126- 1.065 2.90019 0.25640

 ّٔی ػشة ٚ سٚی 0 0.850 0.083- 1.863 6.44491 0.13432

 ٘ؼبری ثبثىبٖ 0 0.751 0.057- 1.224 3.40155 0.22719

 پبسػیّٖٛ 0 0.864 0.098- 2.071 7.92927 0.11199

 تِٛیذی تیٓ 0 0.835 0.112- 2.106 8.21141 0.10856

 وٕپشػبصی تجشیض 0 0.829 0.068- 1.634 5.12501 0.16327

 ٔیٙٛ خشٔذسٜ 0 0.836 0.032 0.636 1.88978 0.34605

 ثّجشیًٙ ایشاٖ 0 0.899 0.128- 2.516 12.38100 0.07473

 تِٛیذی ثٟٕٗ 0 1.138 0.165- 3.812 45.23049 0.02163

 ٔؼبدٖ ثباك 0 0.907 0.113- 2.390 10.91126 0.08395

 وِٛشٌبصی ایشاٖ 0 0.822 0.081- 1.743 5.71672 0.14888

 تِٛیذ داسٚ 0 1.015 0.092- 2.594 13.37885 0.06955



 191 

 ّٔی ؿیٕی وـبٚسص 0 0.886 0.119 0.071- 0.93192 0.51762

 ِیفتشان ػبصی ػٟٙذ 0 0.890 0.000 1.170 3.22162 0.23688

  ثؼبَ 1 0.587 0.101 1.030- 0.35716 0.73683

 اثضاس ٟٔذی 1 0.846 0.006 0.941 2.56340 0.28063

 ایشاٖ داسٚ 1 0.789 0.075 0.013 1.01321 0.49672

 ثٟپبن 1 0.877 0.054 0.559 1.74977 0.36367
 

 

 

 

 

 ػبَ اَٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی

P = 

1/exp 

Exp (fx) fx NITA TLTA  ٔتغیش

 ٚاثؼتٝ

 ٘بْ ؿشوت

 ثیؼىٛیت ٌشری 1 0.799 0.059 0.214 1.23815 0.44680

تِٛیذ ٔٛاد اِٚیٝ  1 0.786 0.263 1.935- 0.14449 0.87375

 داسٚپخؾ

 ایشاٖ ٚ غشة 1 1.028 0.006 1.629 5.09783 0.16399

 داسٚیی وٛحش 1 0.769 0.167 1.014- 0.36263 0.73387

 داسٚ پخؾ 1 0.425 0.392 4.637- 0.00969 0.99040

 دأّشاٖ 1 0.760 0.126 0.622- 0.53695 0.65064

 ؿٟذاة 1 0.675 0.010 0.240 1.27124 0.44029

 ؿیـٝ لضٚیٗ 1 0.512 0.125 1.561- 0.21002 0.82643

 لاػتیه ػٟٙذ 1 0.548 0.336 3.593- 0.02750 0.97323

 كٙؼتی ٔلایش 1 0.639 0.069- 0.917 2.50175 0.28557

 لٙذ ٘مؾ رٟبٖ 1 0.671 0.120 0.898- 0.40727 0.71059

 وبستٗ پبسع 1 0.827 0.016 0.762 2.14258 0.31821

كٙبیغ ٚ خذٔبت  1 0.666 0.203 1.778- 0.16900 0.85543

 یوـبٚسص

 ٔؼذ٘ی ألاح ایشاٖ 1 0.568 0.368 3.846- 0.02137 0.97908
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 ػبَ ػْٛ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی

P exp F(x) WCTA TLTA  ٔتغیش

 ٚاثؼتٝ

 ٘بْ ؿشوت

 دسیٗ وبؿبٖ 0 0.714 0.010 0.303 1.354 0.425

 ایشاٖ پٛیب 0 0.796 0.062 1.055 2.873 0.258

 شة ٚ سٚیّٔی ػ 0 0.739 0.235- 0.509- 0.601 0.625

 ٘ؼبری ثبثىبٖ 0 0.354 0.310 0.888- 0.411 0.709

 پبسػیّٖٛ 0 0.500 0.464 0.702 2.017 0.331

 وبغزػبصی لبئٓ ؿٟش 0 0.402 0.439 0.051- 0.950 0.513

 تِٛیذی تیٓ 0 0.725 0.275 1.440 4.222 0.191

 وِٛشٌبصی ایشاٖ 0 0.660 0.204 0.721 2.057 0.327

 وٕپشػبصی تجشیض 0 0.564 0.490 1.229 3.417 0.226

 ٔیٙٛ خشٔذسٜ 0 0.793 0.290 1.950 7.028 0.125

 تِٛیذی ثٟٕٗ 0 0.934 0.333- 0.390 1.477 0.404

 ٔؼبدٖ ثباك 0 0.655 0.448 1.661 5.262 0.160

 ثّجشیًٙ ایشاٖ 0 0.683 0.306 1.282 3.604 0.217

 اسٚتِٛیذ د 0 0.810 0.071 1.181 3.258 0.235

 ّٔی ؿیٕی وـبٚسص 0 0.684 0.108 0.500 1.648 0.378

 ِیفتشان ػبصی ػٟٙذ 0 0.881 0.236 2.315 10.130 0.090

 ٘ؼبری خٛی 0 0.739 0.044 0.605 1.831 0.353

  ثؼبَ 1 0.499 0.294 0.008 1.008 0.498

 اثضاس ٟٔذی 1 0.777 0.000 0.680 1.974 0.336

 ثٟپبن 1 0.843 -0.266 0.053 1.054 0.487

 ثیؼىٛیت ٌشری 1 0.670 0.154 0.584 1.794 0.358

تِٛیذ ٔٛاد اِٚیٝ  1 0.624 -0.087 -0.684 0.505 0.665

 داسٚثخؾ

 ایشاٖ ٚ غشة 1 0.390 0.360 -0.444 0.642 0.609

 داسٚیی وٛحش 1 0.859 0.233- 0.292 1.339 0.428
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 داسٚپخؾ 1 0.570 0.226 0.213 1.238 0.447

 دأّشاٖ 1 0.718 0.238 1.243 3.466 0.224

 ؿٟذاة 1 0.510 0.130 -0.575 0.563 0.640

 ؿیـٝ لضٚیٗ 1 0.449 0.106 1.073- 0.342 0.745

 لاػتیه ػٟٙذ 1 0.487 0.349 0.151 1.163 0.462

 كٙؼتی ٔلایش 1 0.524 0.500 1.004 2.730 0.268

 ٖ٘ؼٛص ایشا 1 0.700 0.004 0.185 1.203 0.454

 لٙذ ٘مؾ رٟبٖ 1 0.583 0.153 0.006 1.006 0.499

 وبستٗ پبسع 1 0.804 0.183 1.591 4.909 0.169

كٙبیغ ٚ خذٔبت  1 0.656 0.108 0.311 1.365 0.423

 وـبٚسصی

 ٔؼذ٘ی ألاح ایشاٖ 1 0.584 0.147- 1.186- 0.305 0.766
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 فصل پٌجن

 ًتیجِ گیزی ٍ پیشٌْادات
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 هقذهِ -5-1

ٗ الُ ثب اسائٝ خلاكٝ ای اص ٌٔبِت الُ ٞبی لجُ ٚ یباتٝ ٞابی تامیاك ؿاشٚع    ای

ؿذٜ اػت دس ادأٝ ٘تابیذ پاظٚٞؾ اسائاٝ، اسصیابثی ٚ تـاشیح ؿاذٜ اػات. ػاپغ         

ٔاذٚدیت ٞبی احتٕبِی دس تؼٕیٓ ٘تبیذ تامیك ٚ پیـٟٙبدٞبی ػّٕای ثاشای وابسثشد    

 اػت.یباتٝ ٞب ٚ ٘یض پیـٟٙبد ثشای پظٚٞـٟبی ثؼذی اسائٝ ؿذٜ 

 ًتایج  ٍ ًتیجِ گیری -5-2

پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ؿشوت ٞب ثاٝ ِاابٍ إٞیات  ٖ دس ػابِٟبی اخیاش دس وابٖ٘ٛ تٛراٝ        

ٔاممیٗ حؼبثذاسی، ٔذیشیت ٔبِی ٚ التلبد لشاس ٌشات. پاظٚٞؾ حبهاش تلاؿای دس رٟات     

 صٖٔٛ یىی اص ٔذِٟبی ٟٔٓ دس حٛصٜ پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ٔی ثبؿذ. ٘تیزٝ  صٖٔٛ اشهیٝ 

ثبلایی ٔی تٛا٘ذ ٚسؿىؼاتٍی ؿاشوت ٞاب سا تاب ػاٝ       اػت وٝ ٔذَ لاریت ثب دلت تمشیجباایٗ 

اػاىٛس ٚ   Z–ػبَ لجُ اص ٚلٛع پیؾ ثیٙی ٕ٘بیذ. اٌش کٝ دلت ایٗ ٔذَ دس ٔمبیؼاٝ ثاب ٔاذَ    

ؿجىٝ ٞبی ػلجی وٝ دس وـٛسٔبٖ ارشا ؿذٜ اػت ثٝ ٔشاتت وٕتش اػت. دلات ٔاذَ ٍٞٙابْ    

٘یض ثٝ ٔشاتت پابییٗ تاش اص دلات ٔاذَ دس دٚسٜ ثاش ٚسد        صٖٔٛ سٚی ٕ٘ٛ٘ٝ دٚسٜ پیؾ ثیٙی

اػت. وٝ ایٗ ٔٛهٛع تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی ٔذَ سا صیش ػؤاَ ٔی ثشد. ایٗ اٌش ثب ٘تیزٝ تامیمبت 

ا٘زبْ ؿذٜ دس وـٛسٞبی دیٍش ٌٔٙجك اػت، ثب ایٙابَ تدحیش ٔتغیشٞبی ا٘تخبة ؿاذٜ سا ٕ٘ای   

ٗ ٔذَ ٕٞبٖ ٞبیی ٞؼتٙذ وٝ  لابی اّٞؼاٖٛ   تٛاٖ ٘بدیذٜ ٌشات. ٔتغیشٞبی ا٘تخبة ؿذٜ دس ای

 دس ٔذَ خٛد ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس داد.

 اٌش کٝ ؿشایي خبف التلبدی ٚ حمٛلی سا ثبیذ دس ا٘تخبة ٔتغیشٞب دس ٘ظش ٌشات.
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ٚسؿىؼتٍی دس ٔایي التلبدی وٝ  لبی اّٞؼٖٛ ٔذَ خٛد سا اسائٝ داد. یه ٔفْٟٛ ٘مذیٍٙی 

شوت حتی ثب ػٛد ٚسی ثبلا کٙبٖ کٝ ٘تٛا٘ذ تؼٟذات داسد. ثٝ ػجبستی دس کٙیٗ ٔایٌی یه ؿ

 خٛد سا دس ػش سػیذ پشداخت وٙذ، ٚسؿىؼتٝ ٔاؼٛة ٔی ؿٛد.

ٚاهح اػت وٝ ٔتغیشٞب یب ٘ؼجت ٞبی ٔبِی وٝ ٚهؼیت ٘مذیٍٙی یه ؿشوت سا ٔی ػٙزٙذ 

 ثٟتش ٔی تٛا٘ٙذ ٚلٛع ٚسؿىؼتٍی سا پیـٟٙبد وٙذ.

ْ ػٛد  ٚسی داسد. ثٝ ػجبستی ؿشوتی وٝ دس حبِیىٝ دس ایٗ پظٚٞؾ ٚسؿىؼتٍی یه ٔفٟٛ

صیبٖ ا٘جبؿتٝ  ٖ ثبِغ ثش ٘لف ػشٔبیٝ حجت ؿذٜ  ٖ ثبؿذ، ٚسؿىؼتٝ ٔاؼٛة ٔی ؿٛد. 

کٙیٗ حشوتی اٌش کٝ ٕٔىٗ اػت اص ٚهؼیت ٘مذیٍٙی تمشیجبا ٌّٔٛثی ٞٓ ثشخٛسداس ثبؿذ 

ی سا ٚسؿىؼتٝ ٔاؼٛة ٔی ؿٛد. ثٙبثشایٗ، احتٕبلاا ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ػٛد ٚسی ٚسؿىؼتٍ

دس کٙیٗ ٔفٟٛٔی ثٟتش ٔی تٛا٘ٙذ پیؾ ثیٙی وٙٙذ ٘تبیذ ایٗ تامیك احجبت وٙٙذٜ ایٗ ٔٛهٛع 

اػت. تٟٙب ٘ؼجت ػٛد ٚسی اػتفبدٜ ؿذٜ دس ایٗ تامیك داسای حذاوخش لذست پیؾ ثیٙی 

وٙٙذٌی اػت. ثٌٛسیىٝ ایٗ ٘ؼجت ٔبِی، ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی ٞب، دس ػبَ اَٚ لجُ اص 

% ٔٛاسد تٛاٖ 7/71% ٚ دس ػبَ دْٚ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی دس 72بیی دس ٚسؿىؼتٍی ثٝ تٟٙ

% 6/1% ٚ دس ػبَ دْٚ  4پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی داسد ٚ اهباٝ ؿذٖ ٔتغیش دْٚ دس ػبَ اَٚ تٟٙب 

 ثٝ دلت پیؾ ثیٙی ٔذَ اهباٝ ٔی ؿٛد.

 هحذٍدیت ّای پصٍّص -5-5

 صیش ٔٛارٝ ثٛدٜ اػت : دس ایٗ پظٚٞؾ ٔامك ثب پبسٜ ای اص ٔـىلات ٚ ٔاذٚدیت ٞب ثٝ ؿشح
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دس ثشخی اص ػبِٟب ثٛیظٜ ػبِٟبی اَٚ دٚسٜ تامیك كٛستٟبی ٔبِی ثشخی اص ؿشوت ٞب  – 1

ٔٛرٛد ٘جٛد ٚ تلاؽ ٔامك ثشای دسیبات اًلاػبت دسخٛاػتی اص ؿشوت ٞابی ٔشثًٛاٝ ثای    

 ٘تیزٝ ثٛدٜ اػت. ثٝ ٞش كٛست دػتشػی ثٝ اًلاػبت تؼذادی اص ؿشوت ٞب ٔیؼش ٍ٘شدیذ.

ثت ؿذٜ اػت وٝ اػتخشاد ٔاذَ ٚیاظٜ كاٙؼت ٚ ػابیض خبكای اص دلات پایؾ ثیٙای         حب – 2

ثبلاتشی ٘ؼجت ثٝ اػتخشاد ٔذَ وّی ثشخاٛسداس اػات ثاٝ دِیاُ تؼاذاد پابییٗ ؿاشوت ٞابی         

 دس ٞش كٙؼت أىبٖ اػتخشاد ٚیظٜ كٙؼت أىبٖ صیش ٘جٛدٜ اػت. 141ٔـَٕٛ ٔبدٜ 

 

 پیطٌْادّا : -5-2

زاساٖ ٚ اػتجبس دٞٙذٌبٖ، ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ؿاشوت ٞابیی   یىی اص دغذغٝ ٞبی ػشٔبیٝ ٌ – 1

اػت وٝ ثٝ دِیُ وبسایی هاؼیف دس ٟ٘بیات ٚسؿىؼات ؿاذٜ ٚ دس ٘تیزاٝ اكاُ ػاشٔبیٝ ٚ        

ػٛدٞبی ٔٛسد ا٘تظبس  ٟ٘ب اص ثیٗ ثشٚد. اػتفبدٜ اص ٔذَ اػتخشاد ؿذٜ دس ایٗ پاظٚٞؾ ٔای   

ٚ ثٝ اػتجبس دٞٙذٌبٖ وٕه وٙذ اص تٛا٘ذ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ سا دس ا٘تخبة پشتفٛی ثٟیٙٝ یبسی دٞذ 

 اػتجبس دادٖ ثٝ ؿشوت ٞبیی وٝ احتٕبَ ٚسؿىؼتٍی  ٟ٘ب ثبلا اػت خٛدداسی وٙٙذ.

٘تبیذ ایٗ تامیك ثٛیظٜ ٔی تٛا٘اذ ثاشای ػاشٔبیٝ ٌازاساٖ ٟ٘ابدی واٝ ثاٝ ؿاشوت داسی          – 2

 ٔـغَٛ ٞؼتٙذ ٔفیذ ٚالغ ؿٛد. تب ثب پیؾ ثیٙی ثاشاٖ ٞبی ٔبِی احتٕبِی ؿاشوت ٞابی صیاش   

 ٔزٕٛػٝ تٕٟیذات لاصْ سا ا٘ذیـیذٜ ٚ اص ٚلٛع ایٗ ثاشاٖ ٞب رٌّٛیشی وٙٙذ.

 ٔااذیشاٖ ؿااشوت ٞاااب اص رّٕااٝ اااااشادی ٞؼااتٙذ واااٝ ػلالااٝ ٔٙذ٘اااذ دسثاابسٜ  تااای       – 3

ؿشوت ٞبی تات أش خٛد ٚ خٌشاتی وٝ  ٟ٘ب سا تٟذیذ ٔی وٙذ اًلاػبی وؼت وٙٙذ. ٘تبیذ ایٗ 

 ٔفیذ ٚالغ ؿٛد. تامیك ٔی تٛا٘ذ ثشای ایٗ دػتٝ اص ٔذیشاٖ
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٘تبیذ ایٗ تامیك ٔی تٛا٘ذ ٔٛسد اػتفبدٜ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثٝ ػٙٛاٖ ػبصٔبٖ  – 4

لجُ اص ٚلاٛع  ٖ   141ٔتِٛی حٕبیت اص ػٟبٔذاساٖ لشاس ٌیشد تب ثب پیؾ ثیٙی ٔـِٕٛیت ٔبدٜ 

ی وٙذ سا ثٝ اًلاع ػٟبٔذاساٖ سػب٘ذٜ ٚ اص ؿشوت ٞبیی وٝ خٌش ٚسؿىؼتٍی  ٟ٘ب سا تٟذیذ ٔ

 ثخٛاٞٙذ دػت ثٝ الذأبت اكلاحی ثض٘ٙذ.

5 –     ٖ  ًجااااك اػااااتب٘ذاسدٞبی حؼبثشػاااای، حؼاااابثشع ٔٛظااااف اػاااات دس رشیااااب

ثش٘بٔٝ سیضی ٚ ارشای سٚؽ ٞبی حؼبثشػی ٚ اسصیبثی ٘تبیذ حبكاُ اص  ٖ، ااشم تاذاْٚ    

اؼبِیت سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔجٙبی تٟیٝ كٛست ٞبی ٔبِی، اسصیبثی وٙذ. ٘تبیذ ایٗ تامیاك ٔای تٛا٘اذ    

 ؼبثشع سا دس ارشای ایٗ ٚظیفٝ وٕه وٙذ.ح

٘شخ ٚسؿىؼتٍی دس ٞش ربٔؼٝ ؿابخق التلابدی ٟٕٔای اػات. دس اغّات وـاٛسٞبی        – 6

پیـشاتٝ ثب٘ه ٔشوضی اص ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثشای پیؾ ثیٙی ایاٗ ٘اشخ اػاتفبدٜ    

وٙٙاذ.   ٔی وٙٙذ تب ثب ارشای ساٞىبسٞبی ٔٙبػت اص ٚلٛع کٙیٗ ثاشاٟ٘بیی دس وـٛس رٌّٛیشی

٘تبیذ ایٗ تامیك ٔی تٛا٘ذ ٔٛسد اػتفبدٜ دِٚات ٚ ثاٛیظٜ ثب٘اه ٔشواضی دس ساػاتبی کٙایٗ       

 ٚظیفٝ ای لشاس ٌیشد.

 پیطٌْاداتی در ارتباط با تحقیقات آتی -5-4

٘ؼجت ٔبِی اػتفبدٜ ؿذٜ دس ایٗ تامیك تٟٙب یه ٘ؼجت ٔشثٛى ثاٝ ػاٛد ٚسی ٔای     9اص  – 1

روش ؿذ ا٘تخبة ٘ؼجت ٞبی ٔبِی ثبیذ تبثؼی اص تؼشیف ثبؿذ ٕٞبٌ٘ٛس وٝ دس اثتذای ایٗ الُ 

لابٖ٘ٛ   141ٚسؿىؼتٍی ثبؿذ. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ تؼشیف ٚسؿىؼتٍی ثؼٙٛاٖ ٔـِٕٛیت ٔبدٜ 

تزبست یه ٔفْٟٛ ٔجتٙی ثش ػٛد ٚسی اػت، تٛكیٝ ٔی ؿٛد تامیك حبهش ثب ٘ؼجت ٞابی  

 ٔبِی ػٛد ٚسی ثیـتشی تىشاس ؿٛد.
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ی ٔجتٙی ثش كٛست ٞابی ٔابِی داسای ایشاداتای اػات واٝ دس      اػتفبدٜ اص ٘ؼجت ٞبی ٔبِ – 2

الُ دْٚ ثٝ  ٟ٘ب اؿبسٜ ؿذٜ اػت. تٛكیٝ ٔی ؿٛد دس پظٚٞؾ ٞبی  تی ػلاٜٚ ثش ٘ؼاجت  

 ٔذَ اػتفبدٜ ؿٛد.ٞبی ٔبِی حؼبثذاسی اص اًلاػبت ثبصاس دس اػتخشاد 

ظاٛس أىابٖ   ٔمبیؼٝ ٔذِٟبی  ٔبسی ٔختّف ثب اػتفبدٜ ٞبی اص دادٜ ٞابی یىؼابٖ ثاٝ ٔٙ    – 3

 .اسصیبثی ٔذِٟبی  ٔبسی ٔختّف


